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Resumo

O Portugal 2020 consubstancia o Acordo de Parceria adotado entre Portugal e a Comissdo Europeia
para a aplicagcdo dos Fundos Europeus Estruturais e de Investimento (FEEI) no periodo entre 2014 e
2020, totalizando um envelope financeiro superior a 26 mil milhGes de euros, que se estende a quase
31 mil milhGes de euros, se considerada também a comparticipacdo publica nacional. A Avaliagdo do
Impacto Macroeconémico do Portugal 2020 tem como objetivo a mensuracdo do impacto da
implementacdo do Portugal 2020, no que respeita aos principais agregados macroecondmicos e as
suas dinamicas de curto, médio e longo prazo, assim como o seu reflexo ao nivel regional. A avaliacao

contempla ainda uma analise conjugada e comparada com o periodo de programacao do QREN.

Salienta-se que os efeitos macroecondmicos da intervengdo dos FEEI tendem a ser indiretos e de
natureza eminentemente ndo observavel e que, nesse sentido, qualquer exercicio de avaliacdo conduz
apenas a estimativas do impacto dos FEEI. Seguindo metodologia desenvolvida pela Comissdo
Europeia, o presente exercicio de avaliacdo assenta na simulacdo de modelos analiticos
macroecondmicos, estando, portanto, aquelas estimativas naturalmente influenciadas pelos

respetivos pressupostos de analise.

Com base em modelos macroeconémicos dinamicos de equilibrio geral desenvolvidos pela Comissdo
Europeia — o QUEST Il para o plano nacional e o RHOMOLO para a escala regional —, a avaliacdo do
impacto macroecondmico identifica e quantifica os choques exdgenos a aplicar ao modelo e a
consequente reacdo do modelo a esses choques exdgenos. Como passo prévio a simulacdo, as
categorias de dominios de intervencdo ou medidas/submedidas dos FEEI sdo convertidas em grupos

de intervengao que, por sua vez, sao mapeados em instrumentos-choque de politica.

Com base na simula¢do do modelo QUEST Ill, estimou-se que a despesa publica total associada aos
FEEI terd um impacto sobre o nivel do PIB crescente durante o seu periodo de intervencao, atingindo
um maximo de cerca de 2,3% face ao steady state em 2022 (isto €, ao nivel que se verificaria sem
intervencdo dos FEEI). Esta evolugdo traduz-se num efeito multiplicador da despesa publica
acumulado nos 50 anos apds o final da intervencdo dos FEEI de 2,98 (considerando apenas o
financiamento comunitario) e 3,01 (considerando a despesa publica total). O efeito multiplicador do
PIB é claramente superior a um no caso dos instrumentos-choque associados a eficiéncia do capital
humano (TRAIN e TRAINH) e ao investimento publico (IG), mas notoriamente inferior a um no caso do
instrumento associado ao consumo publico (G). Por fundo comunitario, o impacto sobre o PIB é mais

acentuado e persistente no caso do FSE, seguindo-se o FC. A evolugdo estimada traduz um efeito
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multiplicador associado ao QREN marginalmente superior ao do Portugal 2020 quando se considera a

despesa publica total, mas ligeiramente inferior considerando, apenas, o financiamento comunitario.

Quanto ao impacto dos FEEI ao nivel regional (NUTS Il) no PIB, quatro regides superam notoriamente
a média nacional: R. A. dos Acores, Alentejo, Norte e Centro. A R. A. da Madeira fica ligeiramente
acima da média nacional, enquanto o Algarve e a AML apresentam desempenhos claramente abaixo.
Em termos do impacto acumulado de 50 anos apés o final da intervenc¢do dos fundos, a AML destaca-

se com o multiplicador acumulado mais elevado, claramente acima da média nacional.

Os resultados revelam, ainda, que o Portugal 2020 permite ainda uma relevante mitigagao de choques
exdgenos adversos na economia portuguesa como os resultantes da recente pandemia — quer a curto

guer a longo prazo
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Summary

Portugal 2020 is the Partnership Agreement between Portugal and the European Commission for the
implementation of the European Structural and Investment Funds (ESIF) between 2014 and 2020,
totalling a financial envelope of more than EUR 26 billion, which extends to almost EUR 31 billion if
national public contribution is also considered. The Portugal 2020 Macroeconomic Impact Assessment
aims to measure the impact of the implementation of Portugal 2020, regarding the main
macroeconomic aggregates and their short, medium, and long-term dynamics, as well as their
reflection at regional level. The evaluation also includes a combined and compared analysis with the

QREN programming period.

It should be noted that the macroeconomic effects of the intervention of the ESIF tend to be indirect
and of an eminently unobservable nature and that, for this reason, any evaluation exercise leads only
to estimates of the impact of the ESIF. Following the methodology developed by the European
Commission, the current evaluation exercise is based on the simulation of macroeconomic analytical

models, and, thus, those estimates are naturally influenced by the respective analysis assumptions.

Using dynamic macroeconomic general equilibrium models developed by the European Commission
— QUEST Il for the national plan and RHOMOLO for the regional scale — the macroeconomic impact
assessment identifies and quantifies the exogenous shocks to be applied to the model and the
resulting reaction of the model to these exogenous shocks. As a step prior to simulation, the ESIF
intervention domains or measures/submeasures are converted into intervention groups which, in

turn, are mapped into policy shock instruments.

Based on the simulation of the QUEST lll model, it was estimated that the total public expenditure
associated with the ESIF will have an increasing impact on the level of GDP during its intervention
period, reaching a maximum of about 2.3% as compared to the steady state in 2022 (i.e., the level
without ESIF intervention). This translates into a multiplier effect of the accumulated public
expenditure in the 50 years after the end of the ESIF intervention of 2.98 (considering only European
funding) and 3.01 (considering total public expenditure). The multiplier effect of GDP is more than one
and very high in the case of shock instruments associated with the efficiency of human capital (TRAIN
and TRAINH), and with public investment (IG), but significantly less than one in the case of the
instrument associated with public consumption (G). By European fund, the impact on GDP is more
pronounced and persistent in the case of the ESF, followed by the CF. The estimation reveals a
multiplier effect associated with QREN marginally higher than that of Portugal 2020 when considering

total public expenditure, but slightly lower considering only European funding.
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As for the impact of ESIF at the regional level (NUTS II) on GDP, four regions clearly exceed the national
average: Agores, Alentejo, Norte and Centro. Madeira is slightly above the national average, while the
Algarve and AML perform clearly below. In terms of the cumulative impact of 50 years after the end
of the fund intervention, the AML stands out with the highest cumulative multiplier, clearly above the

national average.

The results also show that Portugal 2020 allows for a significant mitigation of adverse exogenous
shocks on the Portuguese economy as those resulting from the recent pandemic — both in the short

and long term.
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1. Introdugao

O presente relatdrio apresenta os resultados da Avaliagao do Impacto Macroeconémico do Portugal
2020, considerando diferentes horizontes temporais — curto, médio e longo prazo — e diferentes
dimensOes espaciais — quer para o pais quer para as suas regides, com a desagregacao territorial ao
nivel das NUTS II. A avaliagao tem ainda em consideracdo o periodo de programacdo do QREN, partindo
dos respetivos impactos macroecondmicos para uma andlise conjugada e comparada dos efeitos dos

dois periodos de programacao.

1.1 Enquadramento

O Portugal 2020 consubstancia o Acordo de Parceria adotado entre Portugal e a Comissdo Europeia
que define os principios de programacao para a aplicacdo dos FEEI no periodo entre 2014 e 2020 e que
consagram a politica de desenvolvimento econdmico, social e territorial a promover nesse periodo em

Portugal.

Os FEEI englobam os cinco Fundos Europeus Estruturais e de Investimento — Fundo Europeu de
Desenvolvimento Regional (FEDER), Fundo de Coesdo (FC), Fundo Social Europeu (FSE) incluindo a
dotacdo especifica da Iniciativa Emprego Jovem (IEJ), Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento
Rural (FEADER) e Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos e Pescas (FEAMP) — totalizando um envelope

financeiro superior a 26 mil milhGes de euros até ao final do periodo de programacao.

Os Planos de Avaliagdo dos Programas Operacionais do Portugal 2020 e o Plano Global de Avaliagdo
do Portugal 2020 (PGA PT2020) estabelecem os principios orientadores para as avaliagGes dos
programas, identificando também as avaliagGes previstas realizar naquele ciclo de programacao e as
suas especificagdes. Para além de ai se estabelecerem as avaliagdes temadticas e as avaliagGes de
programa, o PGA PT2020 prevé também a possibilidade de avaliagdes com vista a dar resposta a
questdes de natureza estratégica e a identificar impactos globais do Portugal 2020. A Avaliagdo do

Impacto Macroecondmico do Portugal 2020 insere-se neste conjunto de avaliagdes globais.

1.2 Objetivos e questdes de investigagdo

A Avaliagcdao do Impacto Macroeconémico do Portugal 2020 tem como objetivo a identificagdo e
mensuracao do impacto da implementac¢do do Portugal 2020, respeitante ao periodo 2014-2020 e com

execucdo/projecdo no periodo 2015-2023, no que respeita aos principais agregados macroecondmicos
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e as suas dindmicas de curto e de médio e longo prazo, assim como o seu reflexo ao nivel das regices

do pais.

De acordo com as Especificag6es Técnicas do Caderno de Encargos, identificam-se duas Questoes de
Avaliagdo: Qual o impacto macroecondmico do Portugal 2020? (QA1); Qual o impacto

macroeconémico do Portugal 2020 nas regides NUTS Il de Portugal? (QA2).

O presente relatério visa responder de forma completa a estas questGes. Pretende-se assim aferir os
impactos do Portugal 2020 sobre os principais agregados macroecondmicos e varidveis de interesse
relacionadas, considerando também o plano regional (ao nivel das regides NUTS Il), com foco quer nos
efeitos de curto prazo (com énfase no lado da procura e considerando sobretudo um periodo até 5
anos) quer no médio e longo prazo (interacdo entre efeitos de procura e de oferta, considerando
horizontes sobretudo de 5 a 50 anos apds o periodo de intervengao dos FEEI). A avaliagdo inclui uma
analise comparativa do impacto ao nivel nacional do Portugal 2020 e do QREN em horizontes

temporais de simulacdo equivalentes.

O estudo de avaliagdo identifica também: (i) os principais canais de transmissdo dos efeitos
quantificados; e (ii) o efeito multiplicador de cada unidade de apoio/unidade de despesa realizada.
Complementarmente, faz-se uma andlise do efeito conjunto das diversas interven¢Ges dos FEEI na
capacidade de adaptacdo da economia a choques externos tipicos (por exemplo, choques adversos de

procura externa auténoma).

1.3 Metodologia

A estimagdo dos impactos macroeconémicos decorrentes da implementagdo dos FEEI constitui o
objetivo deste relatdrio, cuja concretizagdo se baseia, para cada Questdo de Avalia¢do, nos resultados
da simulagdo numérica de um modelo macroeconémico de fundamentagdao microecondmica que
garante replicabilidade e comparabilidade internacional de resultados. A intervengcdao dos FEEI
constitui o vetor dos choques exdgenos aplicados ao referido modelo macroeconémico. Na sequéncia
destes choques, o modelo, captando varios mecanismos de transmissdo devidamente calibrados para
a economia portuguesa, produz os indicadores finais de impacto macroeconémico dos FEEI. A afericdo
do impacto macroecondmico decorre da comparacdo dos valores das varidveis de interesse nos

cendrios com e sem choques decorrentes da intervencdo dos FEEI.

Em concreto, a metodologia do estudo baseia-se, para cada Questdo de Avaliagdo, em trés processos

fundamentais: (1) um modelo analitico macroecondmico dindmico de equilibrio geral; (2) a
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identificagdo e quantificagdao, no quadro da intervencao dos FEEI, dos choques exégenos a aplicar ao

modelo; e (3) a reagao do modelo analitico macroeconémico a esses choques exégenos.

O modelo macroecondmico utilizado em cada um dos casos baseia-se na estrutura usual no estado da
arte dos modelos macroecondmicos dinamicos de equilibrio geral com fundamentacio
microecondmica desenvolvidos habitualmente para a andlise estrutural de politicas
macroecondmicas. Relativamente a Questao de Avaliacdo QA1, é utilizado o modelo QUEST Il da
Comissdo Europeia (e.g., Roeger et al., 2008). Trata-se de um modelo macroecondémico da classe de
modelos dindmicos estocasticos de equilibrio geral (Dynamic Stochastic General Equilibrium, DSGE)
Novo-Keynesianos, estendido com um bloco de crescimento enddgeno e elaborado para uma pequena
economia aberta pertencente a uma unido monetaria. No tratamento da Questdo de Avaliacdo QA2,
é considerada o modelo RHOMOLO da Comissdo Europeia (e.g., Brandsma et al., 2013, Lecca et al.,
2018) que corresponde a um modelo CGE (Computable General Equilibrium) focado nas regies NUTS

Il da Unido Europeia.

1.4 Estrutura do relatoério

Este relatdrio estd estruturado em oito secgBes. A seguir a esta Introdugdo, a Sec¢dao 2 descreve o
modelo analitico macroeconémico de fundamentag¢do microecondmica que serve de base a andlise de
impacto macroeconémico dos FEEI a nivel nacional (modelo QUEST Ill) e ao nivel das regides (modelo
RHOMOLO). Na Seccdo 3 apresenta-se o mapeamento das tipologias de dominios de intervencdo e de
grupos de intervencdo aos instrumentos-choque do modelo. A Sec¢do 4 apresenta uma analise
descritiva dos montantes executados e projetados no horizonte temporal 2015-2023, com base nos
dados disponibilizados pela AD&C relativos aos FEEI no ambito do Portugal 2020. A Seccdo 5 é dedicada
a andlise dos resultados da simulagdo numérica que permite estimar o impacto dos FEEI no ambito do
Portugal 2020 sobre os principais agregados macroeconémicos ao nivel do pais e das regiées NUTS II.
A Seccdo 6 procede a apresentacdo dos resultados da simulagdo numérica que permite estimar o
impacto dos FEEI no ambito do QREN, bem como a sua comparag¢do com o impacto estimado para o
Portugal 2020. Na Secg¢do 7, avalia-se de que forma os FEEI implementados no ambito do Portugal 2020
podem ter contribuido, ou poderdo contribuir, para amortecer os impactos de choques externos
adversos sobre a economia portuguesa. Por fim, a Sec¢do 8 apresenta as principais conclusGes do

estudo.
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2. Modelo analitico

Os efeitos econdmicos plenos do Portugal 2020, por via da intervengao dos FEEI, sdo necessariamente
indiretos e de natureza eminentemente ndo observavel, dado que os mecanismos de transmissdo
tendem a ser relativamente complexos e difusos. Por outro lado, as varidveis econdmicas estdo
naturalmente sujeitas a influéncia de diversos fatores para além daqueles estritamente imputaveis aos

FEEI.

A quantificacdo dos efeitos dos FEEI é realizada, por simulacdo, no dambito de modelo analitico
macroecondmico que garanta replicabilidade e comparabilidade internacional de resultados. A
intervencdo dos FEEI, nas suas tipologias e dominios, constitui o vetor dos choques exégenos a aplicar
ao referido modelo macroeconédmico. Na sequéncia destes choques, o modelo, captando varios
mecanismos de transmissdo devidamente calibrados para a economia portuguesa, produz os
indicadores finais de impacto macroeconémico dos FEEI. A afericdo do impacto macroeconémico
decorre da comparacdo dos valores das varidveis de interesse nos cenarios com e sem choques
decorrentes da intervengdo dos FEEI. O cenario sem choques corresponde ao equilibrio de steady state
dos modelos, ou seja, ao seu equilibrio de longo prazo, em que ocorre uma posi¢do neutral do ponto

de vista do ciclo econdmico.!

Os FEEI, para além dos evidentes efeitos de curto prazo sobre a economia do lado da procura e da
despesa, visam ter efeitos duradouros e sustentados no tempo sobre a estrutura produtiva da
economia, tendo os seus efeitos macroecondmicos e de bem-estar uma gestagdo necessariamente
lenta deste ponto de vista. Dai que seja também fundamental considerar o médio e longo prazo como

horizonte temporal na andlise em causa.

Assim, e se se excetuarem os efeitos sobre a distribuicdo da riqueza (ndo menos importantes,
claramente, mas que ndo serdo objeto de analise neste estudo), os principais efeitos macroeconémicos
dos FEEI podem ser resumidos em efeitos: (i) sobre o nivel de despesa/rendimento e de
emprego/desemprego no curto prazo; (ii) sobre a dinamica do produto/produtividade e capacidade

III

de acumulagdo de fatores produtivos no médio e longo prazo (“produto potencial” e “crescimento

L Esclarece-se que, de forma genérica, os modelos analiticos utilizados est3o calibrados pela Comissdo Europeia
para replicar o seu equilibrio de steady state, ou seja, as condigdes de longo prazo da economia, para cada
Estado-membro. S assim sera possivel fazer-se, de forma sistemdtica, uma andlise dos efeitos dos choques por
comparagdao com um cenario de base neutro do ponto de vista de ciclo econémico e de politicas (que sera,
justamente, o equilibrio de steady state, calculado num cenario sem choques). Em todo o caso, é de referir que
a calibragem para a economia portuguesa implica, nas simulagdes, uma taxa de desemprego de 12% e uma taxa
de inflagdo de 0,5% no ano de 2015, valores similares aos observados nos dados para Portugal nesse ano.
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econdémico”); e (iii) sobre a capacidade de adaptacdo da economia a choques e alteragGes

institucionais externos (“volatilidade”).

Pela sua natureza, as duas questdes de avaliagdo requerem métodos de abordagem diferenciados no

que diz respeito ao modelo analitico macroeconémico.

O modelo macroecondmico utilizado no tratamento da questdo de avaliagdio QA1 baseia-se na
estrutura usual dos modelos macroecondmicos dinamicos de equilibrio geral com fundamentagao
microeconédmica desenvolvidos habitualmente para a andlise estrutural de politicas
macroecondmicas. A especificacdo usada em concreto é a do modelo QUEST Ill da Comissdo Europeia

(e.g., Roeger et al., 2008), representado de forma esquematica na Figura 1.

Trata-se de um modelo macroecondémico da classe de modelos dinamicos estocasticos de equilibrio
geral (Dynamic Stochastic General Equilibrium, DSGE) Novo-Keynesianos, estendido com um bloco de
crescimento enddgeno e elaborado para uma pequena economia aberta pertencente a uma unido

monetdria. O modelo contém os seguintes blocos analiticos e caracteristicas:

e familias (trabalhadores/consumidores)

o dois tipos de agentes — agentes sem restricdo de liquidez, maximizadores da utilidade
intertemporal por escolha entre consumo e lazer e comportamento forward-looking; agentes
com restri¢ao de liquidez, com comportamento Keynesiano;

o trés tipos de qualificagdo/capital humano, aferidos pelos niveis de escolaridade (low-skilled,
medium-skilled e high-skilled)? e ponderados por fatores de qualidade;

o concorréncia imperfeita no mercado de trabalho, com presenga de sindicatos (collective
wage setting) e indexa¢do nominal de salarios.

e empresas (produtores/investidores)

o tréssetores de atividade: setor de bens finais, setor de bens intermédios e setor de I&D, com
concorréncia imperfeita nos dois primeiros (implicando a existéncia de mark-up sobre o custo
marginal para maximizagao do lucro);

o estrutura produtiva assente em agregadores CES (constant elasticity of substitution) e
funcdes-producdo Cobb-Douglas;

o custos fixos de producdo/entrada nos setores de bens finais e de bens intermédios;

o atividade de 1&D com externalidades intertemporais e enlaces tecnoldgicos internacionais.

2 Estes niveis de capital humano correspondem, genericamente, aos niveis ISCED 0-2, ISCED 3-4 e ISCED 5-8,
respetivamente.
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e autoridade de politica orgamental (governo) com regras de feedback orgamental, relacionando

a gestdo do saldo orgamental com o racio da divida publica no PIB.

Figura 1: Representacdo esquematica do modelo analitico — QUEST IlI

(5) ARPREMK

(6) AFCY

Infraestruturas produtivas (1) AIG

rendimentos financeiros

ativos financeiros

subsidios 1&D  (4) ARPREMA

sajuajed ‘|eyded ap sojuaw

rendimentos do capital, licenciamentos, lucros

1159AU]

Familias ndo restringidas:
- Investimento em capital, designs,
ativos financeiros

investimento em 1&D

venda de bens finais

importagdo de bens intermédios

Fonte: adaptado de European Commission (2016a).
Nota: IG — investimento publico; G — consumo publico; TRAIN/TRAINH — eficiéncia do capital humano (respetivamente, todos
os niveis de capital humano/capital humano high skill); RPREMA — custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK —
custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais; FUNDS — financiamento
comunitario; COMP — comparticipacado dos fundos pelo Orgamento do Estado portugués.

merecem particular énfase no contexto atual da economia portuguesa.
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2020, cujos efeitos esperados relevantes sdo, em grande medida, de médio e longo prazo.

® economia aberta (fluxos de comércio internacional e spillovers tecnolégicos, via influxos de IDE).

Merece especial realce o facto de se tratar de uma versdo do modelo macroeconémico com
crescimento enddgeno (assente em atividades de 1&D e em capital humano) — um elemento de

modelizagdo particularmente adequado para o estudo dos impactos macroeconémicos do Portugal

Destaca-se, também, o facto de o QUEST Ill ser um modelo que considera, na sua estrutura analitica,

imperfeicdes/friccdes no funcionamento da esfera financeira e do mercado de trabalho, aspetos que

O modelo assim definido permite o calculo dos efeitos sobre o produto potencial, sobre o crescimento

econdmico e sobre a volatilidade, bem assim como sobre as variaveis e equilibrios/desequilibrios
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macroecondmicos relevantes nas varias dimensdes analiticas temporais — curto (até 5 anos), médio (5

a 10 anos) e longo prazo (10 a 50 anos) —, e.g., acumulacdo de fatores de producgdo, criacdo de

emprego e desemprego estrutural, componentes internas e externa da procura agregada,

endividamento publico e externo.

Na resposta a questao de avaliagdo QA2, a metodologia do estudo incorpora, adicionalmente, uma

analise na dimensdo espacial, com o objetivo de identificar e quantificar os impactos regionais dos

FEElI em Portugal. O modelo analitico macroeconémico utilizado é o modelo espacial de equilibrio

geral RHOMOLO da Comissdo Europeia (e.g., Brandsma et al., 2013; Lecca et al., 2018). Trata-se de um

modelo CGE (Computable General Equilibrium) focado nas regides NUTS Il da UE, com os seguintes

blocos analiticos e caracteristicas:

e familias (trabalhadores/consumidores) (Figura 2):

O

O

comportamento Keynesiano, com o consumo agregado (e poupanca) de cada periodo a
corresponder a uma fragdo constante e exdgena do rendimento disponivel;

trés tipos de qualificagdo/capital humano aferidos pelos niveis de escolaridade (high-skilled,
medium-skilled e low-skilled);

salarios determinados num contexto de concorréncia imperfeita no mercado de trabalho;

e empresas (produtores/investidores) (Figura 3):

O

O

multiplos setores/ramos de atividade e multiplas regides;

estrutura de mercado de concorréncia imperfeita em alguns ramos de atividade e de
concorréncia perfeita noutros;

estrutura produtiva assente numa combinacdo CES de “valor acrescentado” e de bens
intermédios, ao nivel agregado, e em fung¢bes-producdo CES, ao nivel setorial;

atividade de 1&D com externalidades intertemporais e enlaces tecnoldgicos internacionais

(com condicdo estatica de livre-entrada no setor de I1&D);

e autoridade de politica orcamental (governo), com regras orcamentais exégenas;

e economia aberta, com comércio e investimento internacionais e fluxos migratérios.
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Figura 2: Modelo RHOMOLO: Familias
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A versdo mais recente do modelo, RHOMOLO V3, estad desagregada em 267 regides NUTS Il da UE e

em 10 categorias de ramos de atividade de acordo com a NACE Rev. 2 de ramos de atividade.

Tal como no modelo QUEST Ill, o ponto-chave da metodologia é a identificacdo e quantificagdo dos
choques exdgenos sobre o RHOMOLO no quadro da interveng¢ao dos FEEI. Identificadas as variaveis
de choque no modelo, aplicam-se, por periodo (ano), choques calibrados de acordo com os montantes
de financiamento devidamente agrupados, e 0 modelo produz a dindmica de ajustamento, através de

diversos mecanismos de transmissdo dos choques as variaveis finais de avaliagao de politica.

O exercicio permite ainda avaliar o impacto dos FEEI sobre as varidveis definidas:
e nasregioes menos desenvolvidas (PIB per capita < 75% da média da UE): Norte, Centro, Alentejo
e R.A. dos Agores (RAA) — Taxa de cofinanciamento dos Fundos: 85%;
e nas regides em transicao (PIB per capita entre 75% e 90%): Algarve — Taxa de cofinanciamento
dos Fundos: 80%;
e e nas regides mais desenvolvidas (> 90%): Area Metropolitana de Lisboa (AML) e R. A. da

Madeira (RAM) - Taxa de cofinanciamento dos Fundos: 50% (Lisboa) e 85% (RAM).

O modelo permite também a desagregacao por ramo de atividade dos impactos sobre as varidveis

finais de acordo com a NACE Rev. 2.

Embora o modelo macroeconémico espacial RHOMOLO partilhe diversos mecanismos de transmissdo
com o modelo macroeconémico DSGE de fundamentacdo microeconémica QUEST lll, ele apresenta
uma estrutura, no essencial, ndo integravel com o modelo QUEST Ill. As diferencas analiticas centrais
decorrem do foco do modelo RHOMOLO no tratamento das questGes de ambito espacial, que se
combinam, por conveniéncia analitica, com uma estrutura microecondmica em que os agentes
econdmicos baseiam as suas decisdes na informagdo passada ou corrente (comportamentos de
natureza backward-looking ou estatica). Ou seja, em contraste com o modelo QUEST Ill, os agentes
nao apresentam comportamentos forward-looking. Em particular, o modelo estipula uma separagdo
entre os determinantes da poupanca e do investimento, com a poupancga das familias a resultar da
aplicacdo de uma taxa constante (e exdgena) ao rendimento disponivel. Por outro lado, a condi¢do de
livre-entrada no setor de I&D é estatica, uma vez que assenta apenas na considerag¢do dos lucros do
periodo e ndo do fluxo intertemporal de lucros esperados. Todavia, é de realcar que o modelo
estabelece dindmicas de acumulac¢do dos fatores produtivos, nomeadamente dos stocks de capital
fisico, de capital humano e de capital tecnoldgico (ativos intangiveis), elementos relevantes para a

analise de efeitos de politica em horizontes de médio e longo prazo.
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Contudo, é seguido um procedimento de compatibilizagcdo dos resultados dos modelos RHOMOLO e
QUEST Ill, procurando-se uma conciliacdo da calibragem dos dois modelos, assim como dos
procedimentos de identificacdo e quantificagcdo dos respetivos choques, com vista a aproximar os
resultados de simulacdo dos dois modelos para horizontes temporais e niveis de agregac¢do das
variaveis macroeconémicas compardveis. Portanto, para esta finalidade, sdo tidos em consideracgao,
em ambos os modelos, os resultados de simulagdo para varidveis definidas ao maior nivel de
agregacao, tanto do ponto de vista setorial (i.e., ao nivel da economia agregada) como espacial (i.e.,

ao nivel do pais).

Ressalva-se, porém, que, apesar do procedimento de compatibilizacdo dos resultados, as diferencas
analiticas entre o modelo QUEST Il e o modelo RHOMOLO implicam que os seus resultados ndo sdo,
em geral, diretamente comparaveis. Em particular, no modelo RHOMOLO, o recurso abrangente ao
pressuposto de comportamentos de natureza backward-looking ou estdtica dos agentes econdmicos
(o que tende, nomeadamente, a ampliar os efeitos do lado da procura agregada), em conjugacdo com
a consideracdo de efeitos de spillover espaciais, conduz a estimacdo de impactos quantitativamente
mais significativos e/ou mais persistentes que no modelo QUEST Il em diversas varidveis
macroecondmicas para o total nacional. Dada a relagdo estreita entre as diferencas encontradas
quanto aos resultados dos dois modelos e as diferengas no seu conjunto de pressupostos, as
estimativas de impacto geradas pelos dois modelos podem ser interpretadas como correspondendo a
cenadrios alternativos de analise. Ou seja, para o total nacional, os resultados do modelo RHOMOLO
corresponderdo a um cendrio ‘alto’ e os resultados do modelo QUEST Ill a um cendrio ‘baixo’ do

impacto macroecondémico do Portugal 2020.

Os exercicios de simulacdo do RHOMOLO foram conduzidos em parceria com a equipa do Joint
Research Centre (JRC) da Comissdo Europeia (divisdo de Sevilha) responsavel pela construcdo e
implementagdo computacional do modelo RHOMOLO, uma vez que os respetivos codigos apenas
podem ser executados em servidores informaticos dedicados existentes nas instalagées do JRC-
Sevilha. O procedimento de conciliagdo dos resultados dos modelos RHOMOLO e QUEST Il acima
mencionado foi também definido e implementado em articulagdo com a referida equipa do JRC-

Sevilha.
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3. Mapeamento dos instrumentos

Como referido, a metodologia do estudo baseia-se em trés processos fundamentais: (1) um modelo
analitico macroeconémico dinamico de equilibrio geral; (2) a identificacdo e quantificacdo, no quadro
da intervencao dos FEEI, dos choques exégenos a aplicar ao modelo; e (3) a reacdo do modelo analitico

macroecondmico a esses choques exdgenos.

Definido o modelo, é entdo necessdrio proceder a identificagdo e quantificacio dos choques
exogenos no quadro da intervengao dos FEEI. Como passo prévio a esta identificacdo e quantificacao,
revela-se Util a conversdo parcimoniosa das varias categorias de dominios de intervengdao ou
medidas/submedidas dos cinco fundos — FC, FEADER, FEAMP, FEDER, FSE — num numero reduzido de
grupos de intervenc¢ao, seguindo a identificagdo realizada pela Comissdao Europeia (European
Commission, 2016b) para a avaliacdo dos trés fundos da coesdo e do FEADER no periodo de

programacdo anterior.

Concretamente, e considerando os dados disponibilizados pela AD&C relativos aos FEEI para os
montantes executados/projetados para o periodo entre 2015 e 2023, sdo mapeados os 123 dominios
de intervengao do FC, FEDER e FSE, as 48 submedidas do FEADER e as 29 medidas do FEAMP nos
seguintes 5 grupos de intervengao no quadro do modelo QUEST lll: Infraestruturas e Infraestruturas
de Transporte (INFR); Capital Humano (HC); I&D (RTD); Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a
Iniciativas Publicas Diversas (AlS); e Ajuda Técnica e Outras Intervengées (TA). No quadro do modelo
RHOMOLO, o mapeamento é feito em 6 grupos de intervengao, ou seja, nos grupos de intervengdo
indicados acima, mas considerando-se, de forma auténoma, o grupo de intervencgao Infraestruturas de
Transporte (INFR-TRNSP), com o objetivo de modelizar o impacto dos FEEI nos custos de transporte
entre as regides envolvidas. O mapeamento para os grupos de intervengao é apresentado em detalhe

no Anexo A (para o Portugal 2020) e no Anexo B (para o QREN).

Por sua vez, os dominios, medidas/submedidas e grupos de intervencdo sdo mapeados para o modelo
QUEST Il considerando 6 varidveis exdgenas ou parametros do modelo (instrumentos-choque de
politica): IG — investimento publico; G — consumo publico; TRAIN/TRAINH — eficiéncia do capital
humano (respetivamente, todos os niveis de capital humano/capital humano high skill); (4) RPREMA
— custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK — custo do capital tangivel (prémio de risco);
FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais. No caso do modelo RHOMOLO, é excluido
o instrumento-choque FCY, por ndo estar considerado na estrutura analitica deste modelo, e é

considerada uma varidvel exégena adicional, TCOST — custos de transporte. O papel desempenhado
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pelos diversos instrumentos-choque no contexto dos modelos analiticos esta exemplificado, de forma

esquematica, na Figura 1, apresentada na Seccdo 2.

O mapeamento dos dominios, medidas/submedidas e grupos de intervencdo do Portugal 2020 em
instrumentos-choque do modelo é descrito em detalhe no Anexo A e sumariado no Quadro 1. Por
forga das diferentes caracteristicas analiticas do modelo QUEST Il e do modelo RHOMOLO (como
descrito na Secc¢do 2), o mapeamento para os instrumentos-choque nos dois modelos contém algumas
diferencas, como ja referido no pardgrafo anterior. Nesse sentido, no Anexo A, apresentam-se trés
cenarios de mapeamento para os instrumentos-choque: um para o modelo RHOMOLO e dois para o
modelo QUEST Ill, funcionando o cenario | como aquele que garante maior comparabilidade (do ponto
de vista dos choques) com o modelo RHOMOLO e o cenario Il como o cenario de base, ou seja, o que
suporta as simulacdes detalhadas do modelo QUEST Il (alvo de analise na Subseccdo 5.1). Para a
elaboracdo deste mapeamento, seguiu-se de perto o procedimento apresentado em European
Commission (2016b), Varga e in't Veld (2009), Di Comite et al. (2018), assim como os procedimentos
adotados pelo JRC (modelo RHOMOLO) e pela Comissdo Europeia-ECFIN (modelo QUEST Illl) para os
fundos FSE, FEDER e FC no atual periodo de programacao.? A calibragem dos choques é explanada no

Anexo C.

3 A informacdo relativa a estes procedimentos foi disponibilizada diretamente aos autores deste estudo pelas
equipas do JRC e da Comissdo Europeia-ECFIN responsaveis, respetivamente, pelos modelos RHOMOLO e QUEST
111, mas ndo consta de nenhum documento ou relatério oficial destas entidades.
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Quadro 1: Sintese do mapeamento do grupo de intervengao aos instrumentos-choque

Grupo de Instrumento-choque no modelo Calibragem do choque
intervengdo QUEST RHOMOLO J N
A"lG Aumento do investimento
(infraestruturas diretamente associadas aos .
Ublico no montante da
processos produtivos, e.g., TIC, eficiéncia P . .
. , , despesa publica associada aos
INFR energética, tratamento de dgua, saude, FEEI (%PIB)
(]
Infraestruturas educagtio)
A* G Aumento do consumo publico
. . . no montante da despesa
(infraestruturas associadas a qualidade de vida, L . P
~ . . publica associada aos FEEI
e.g., protecdo da natureza e biodiversidade)
(%PIB)
A*IG A TCOST
INFR-TRNSP (infraestruturas (infraestruturas Aumento do investimento
Infraestruturas diretamente diretamente publico no montante da

de Transporte

associadas aos
transportes, e.g.,
estradas)

associadas aos
transportes, e.g.,
estradas)

despesa publica associada aos
FEEI (%PIB)

HC
Capital Humano

A*G
(acesso a servigos sustentdveis, e.g. cuidados de
saude e servigos sociais; empreendedorismo
social e economia social e soliddria; estratégias
de desenvolvimento local)

Aumento do consumo publico
no montante da despesa
publica associada aos FEEI

(%PIB)

TRAIN

Aumento da eficiéncia do
capital humano induzida pela
despesa publica associada aos

FEEI (por trabalhador)

TRAINH

Aumento da eficiéncia do
capital humano high skill
induzida pela despesa publica
associada aos FEEI (por
trabalhador)

RTD
Investigagao e
Desenvolvimento

A" RPREMA
(despesa associada a processos de investigagdo e
inovagdo que se traduz na redugdo do prémio de
risco associado ao capital intangivel)

Subsidio ao investimento que
reduz o custo de uso do capital
no montante da despesa
publica associada aos FEEI
(%P1B), medido através de uma
reducdo no prémio de risco do
capital intangivel

AIS
Ajuda ao Setor
Empresarial
Privado e a
Iniciativas
Publicas Diversas

A RPREMK
(servicos de apoio a empresas e investimento
produtivo genérico em PME; apoio através de
instrumentos financeiros)

Subsidio ao investimento que
reduz o custo de uso do capital
no montante da despesa
publica associada aos FEEI
(%PIB), medido através de uma
reducdo no prémio de risco do
capital tangivel

A FCY
(servigcos de apoio a
empresas e
investimento produtivo
genérico em PME;
apoio através de
subvengdes)

A*G
(servigos de apoio a
empresas e
investimento produtivo
genérico em PME;
apoio através de
subvengdes)

Subsidio a producgdo no
montante da respetiva despesa
publica associada aos FEEI
(%P1B)
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Grupo de
intervencao

Instrumento-choque no modelo

QUEST RHOMOLO

Calibragem do choque

A*G
(protegdo, desenvolvimento e promogdo de ativos
publicos de turismo, culturais e patrimoniais)

Aumento do consumo publico
no montante da despesa
publica associada aos FEEI

(%P1B)

TA
Ajuda Técnica e
Outras
Intervengdes

A*G

Aumento do consumo publico
no montante da despesa
publica associada aos FEEI

(%PIB)

A* FUNDS

Financiamento comunitario da
despesa publica associada aos
FEEI: tem impactos nas contas
externas de Portugal e nas
contas publicas de Portugal e
da Unido Europeia

A" COMP

Contribuicdo do orcamento de
Portugal para o financiamento
dos FEEI (financiada por
redugdo de consumo publico ou
por aumento de impostos)

Fonte: elaboragdo prépria, com base em European Commission (2016b); a tabela completa de mapeamento é apresentada
no Anexo A; a explicagdo detalhada da calibragem dos choques no modelo QUEST Il é apresentada no Anexo C.
Notas: a) a variavel instrumento-choque A+ COMP é apenas considerada na avaliagdo do impacto total dos FEEI; b) os
instrumentos-choque FCY, RPREMA e RPREMK operam via setor privado no modelo e ndo via choque direto na despesa
publica — mas o seu valor é também considerado, a titulo de corregao dos impactos orgamentais respetivos, como choque
no saldo orcamental e, consequentemente, na divida publica portuguesa (ver Anexo C).
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4. Analise descritiva dos FEEI — Portugal 2020, 2015-2023

O projeto socorre-se de informag¢ao disponibilizada pela AD&C respeitante aos montantes de
financiamento das operagdes inseridas nos FEEI — FC, FEADER, FEAMP, FEDER e FSE —, para o ciclo de
programacdo do Portugal 2020. A informacao utilizada consiste nos montantes executados (para FC,
FEDER e FSE entre 2015 e o 12 Semestre de 2020; FEADER em 2015-2019; FEAMP em 2016-2020) e
montantes projetados e previstos ainda executar (para FC, FEDER, FSE, entre o 22 Semestre de 2020 e

2023; FEADER em 2020-2023; FEAMP em 2021-2022) fornecidos pela AD&C.

Os dados disponibilizados foram tratados de acordo com cinco segmentacdes: i) fundo comunitario; ii)

grupo de intervencao; iii) instrumento-choque de politica; iv) atividade econémica; v) regido NUTS II.

4.1. Descrigcao dos dados disponiveis

A apropriacdo dos dados para efeitos da andlise descritiva dos mesmos e posterior modelizacdo
macroecondmica exigiu um trabalho prévio de estudo da informacdo que conduziu a um conjunto de

procedimentos com vista a assegurar a consisténcia dos dados.

Assim, a constatagdo de que determinadas operagGes desapareciam da listagem em determinado ano
(ou desapareciam em determinado ano para reaparecerem num ano posterior) exigiu uma articulagdo
direta com a AD&C de modo que, de forma casuistica, se pudesse decidir pela manutencdo ou

eliminacdo da operacdo.

Por outro lado, as listagens originais de dados incluiam apenas o ramo de atividade econdmica
associado a entidade beneficidria e ndo a operagao em causa. Em conjunto com a AD&C, concluiu-se
que se encontrava disponivel uma correspondéncia alternativa entre cada operagdo e o
correspondente ramo de atividade, pelo que, atendendo ao propdsito do estudo, se incorporou esta
informacdo na base de dados, de modo que os apuramentos de dados cumprissem a segmentagao por
ramo de atividade da operacdo. No caso particular do FEADER, em virtude de ndo estar disponivel a
segmentacdo por ramo de atividade, o financiamento foi integralmente associado ao ramo de

atividade ‘Agricultura, silvicultura e pesca’.

No que respeita a correspondéncia entre dominio de interven¢do e grupo de intervencdo, foi
necessario associar um grupo de intervenc¢do aos niveis agregados da classificagdo dos dominios de
intervencdo, uma vez que a listagem dos dados de base, por vezes, ndo identificava o nivel mais

detalhado do dominio de intervencgao.
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§4.7  Por ultimo, e na dimensdo regional, foi necessario afetar os montantes classificados em ‘Extra-Regio
NUTS II' as sete regides NUTS Il portuguesas, tendo-se optado pelos procedimentos descritos de

seguida em fung¢do do bindmio programa/fundo correspondente.

— POAT/FEDER | Optou-se pela afetacdo a regido de localizagdo da sede da entidade beneficiaria.
Depois de uma analise dos casos em questdo, esta opcdo conduziu a afetacdo integral destes
montantes a regido NUTS Il Area Metropolitana de Lisboa (AML).*

— POCH/FSE | Optou-se por regionalizar proporcionalmente a despesa executada regionalizada
no programa operacional POCH/FSE, associada as regifes elegiveis para o programa/fundo em
questdo — Norte, Centro e Alentejo.> Esta opgdo estd em linha com o procedimento genérico
adotado na Avaliagcdo do Impacto Macroeconémico do QREN, desenvolvida pelo DPP.®

— POCI/FEDER | Optou-se por regionalizar proporcionalmente a despesa executada regionalizada
no programa operacional POCI/FEDER, associada as regifes elegiveis para o programa/fundo em
guestdo — Norte, Centro e Alentejo. Esta opcdo esta em linha com o procedimento genérico
adotado na Avaliagcdo do Impacto Macroeconémico do QREN, desenvolvida pelo DPP.

— POCI/FSE | Uma vez que a localizacdo dos cidaddos enquanto beneficiarios finais destas
intervengdes é que determina a prépria elegibilidade da despesa e, por conseguinte, o apoio
comunitdrio, a nossa opgdo foi a de que a reparticao regional destes projetos respeitasse, tanto
quanto possivel, a regra de elegibilidade que permite o apoio desses projetos. De acordo com a
alinea d) do n.2 7 do Artigo 89.2 do Regulamento Especifico do Dominio da Competitividade e
Internacionalizagdo, “Apenas serdo consideradas para efeitos de financiamento o equivalente a
67% das despesas elegiveis realizadas naquela regido, correspondente ao nivel de concentragao
da populacdo de Portugal Continental nas regides Norte, Centro e Alentejo”.” Nesta linha, foram
consideradas as quotas populacionais resultantes do Recenseamento da Popula¢do de 2011:
Norte: 54,5%, Centro: 34,4% e Alentejo: 11,2% para a afeta¢do dos montantes classificados em
‘Extra-Regio NUTS II'.

— POISE/FSE | Optou-se por regionalizar proporcionalmente a despesa executada regionalizada

no programa operacional POISE/FSE, associada as regides elegiveis para o programa/fundo em

4 Note-se que esta opc¢do poderd estar a sobrestimar, ainda que marginalmente, os efeitos do Consumo Publico
(G) na AML.

> Refira-se, a este propésito, que a elegibilidade das regides AML e Algarve foi introduzida com a reprogramacéo
mais recente dos Programas do Portugal 2020 (no caso do POCH, em 21 de setembro de 2020). Para efeitos deste
relatdrio, interessa a execugdo registada pelo POCH até junho de 2020 e, logo, a reparticdo ndo tem em conta a
elegibilidade destas regiGes.

6 Veja-se Departamento de Prospectiva e Planeamento e Relacdes Internacionais (2011).

7 Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério da Economia, Portaria n.2 57-A/2015.
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questdo — Norte, Centro e Alentejo. Nenhuma das operagBes em causa estd associada ao
dominio de intervencdo da Iniciativa Emprego Jovem (V01103 - Integracdo sustentavel no
mercado laboral dos jovens, em especial os que ndo trabalham, ndo estudam, nem se encontram
em formacao, incluindo os jovens em risco de exclusdo social e de comunidades marginalizadas,
nomeadamente através da implementacdo da Garantia para a Juventude), pois, neste caso, a
elegibilidade estender-se-ia a todas as regides NUTS |l do pais. Esta opcdo esta em linha com o
procedimento genérico adotado pelo DPP na avaliagdo do impacto macroeconémico do QREN

(Departamento de Prospectiva e Planeamento e RelacGes Internacionais, 2011).

Estas opcdes foram aplicadas separadamente para cada fluxo anual e para a despesa publica e para o

financiamento comunitario.

Os trabalhos prosseguiram com a identificacdo do instrumento-choque de politica a associar a cada
dominio de intervencdo, beneficiando do suporte da informacdo auxiliar relativa as fontes de

financiamento de cada operacdo, entretanto disponibilizada pela AD&C.

4.2. Analise descritiva: Portugal 2020

A andlise descritiva que se apresenta de seguida cobre os FEEI - FC, FEADER, FEAMP, FEDER e FSE —,

considerando os montantes executados e previstos executar até ao final do periodo de programacao.

Os montantes totais executados/ projetados de despesa publica para o conjunto dos FEEI no ambito
do Portugal 2020 ascendem a 30,6 mil milhdes de euros, correspondendo o financiamento
comunitario a 26,1 mil milhdes de euros (85,1%) e o financiamento nacional a 4,5 mil milhdes de euros

(14,9%).

A Figura 4 apresenta a despesa publica (financiamento comunitdrio e comparticipacdo nacional) e o
financiamento comunitdrio discriminados por fundo estrutural, mostrando a maior importancia
relativa do FEDER (12,5 mil milhdes de euros e 11 mil milhdes de euros de despesa publica e
financiamento comunitario, respetivamente) e do FSE (9 mil milhdes de euros e 7,7 mil milhGes de
euros de financiamento publico e comunitario, respetivamente) que, em conjunto, captam quase 71%
da despesa publica (72% do financiamento comunitario). Seguem-se o FEADER (5,3 e 4,2 mil milhGes
de euros de financiamento publico e comunitario, respetivamente), o FC (3,2 e 2,7 mil milhdes de euros
de financiamento publico e comunitario, respetivamente) e, finalmente, o FEAMP (0,5 e 0,4 mil

milhGes de euros de financiamento publico e comunitario, respetivamente).
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Figura 4: Portugal 2020 - Financiamento publico e comunitario executado/projetado por fundo
comunitario, 2015-2023 (valor acumulado)
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Nota: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

§4.13 Durante o periodo de aplicagdo do Portugal 2020, também a distribui¢cdo ao longo do tempo (efetiva
ou projetada) dos fundos comunitarios ndo é homogénea (Figura 5). Até 2020 (12 semestre), foram
executados 52% do financiamento publico. A maior execuc¢do (efetiva ou projetada) dos fundos

ocorrera em 2022 no caso do FC e do FSE, em 2021 para o FEAMP e o FEDER e ocorreu em 2020 no

caso do FEADER.

Figura 5: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por fundo comunitario, 2015-2023
(valores anuais)
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Fonte: elaboragdo propria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.
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§4.14 Analisou-se também a discriminacdo da despesa publica por ramo de atividade. Na Figura 6, é evidente
gue a maior fatia é captada pela ‘Administracdo Publica e Defesa; Seguranca Social Obrigatéria’ (22%),
seguida pela ‘Industria transformadora’ e pela ‘Educacdo’. No total, estas rubricas explicam quase 17
mil milhdes de euros da despesa publica. Refira-se ainda que, enquanto o FEADER® se concentra na
‘Agricultura, silvicultura e pesca’, o FSE, o FEDER e FEAMP distribuem-se por varios ramos de atividade
econdmica. Revela-se ainda que a ‘Educacdo’ é apoiada maioritariamente pelo FSE, enquanto a

‘Industria transformadora’ é financiada sobretudo pelo FEDER.

Figura 6: Portugal 2020: Despesa publica executada/projetada por setor de atividade e
fundo comunitario, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: A — Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca; B — IndUstrias extrativas; C — Industrias transformadoras;
D — Eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio; E — Captagdo, tratamento e distribuigdo de agua; saneamento,
gestdo de residuos e despoluicdo; F— Construgdo; G — Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automdveis
e motociclos; H— Transportes e armazenagem; | — Alojamento, restauragao e similares; J — Atividades de informagao e de
comunicagdo; K — Atividades financeiras e de seguros; L — Atividades imobiliarias; M — Atividades de consultoria,
cientificas, técnicas e similares; N — Atividades administrativas e dos servigos de apoio; O — Administragdo Publica e
Defesa; Seguranga Social Obrigatdria; P — Educagdo; Q — Atividades de saide humana e apoio social; R — Atividades
artisticas, de espetdculos, desportivas e recreativas; S — Outras atividades de servigos; T — Atividades das familias
empregadoras de pessoal doméstico e atividades de produgdo das familias para uso préprio; U — Atividades dos
organismos internacionais e outras instituigdes extra-territoriais.

8 A opc¢do de alocar o FEADER integralmente a CAE A é uma simplificacdo que resulta de ndo estarem disponiveis
dados mais desagregados. Note-se, contudo, que o FEADER apresenta submedidas que poderdo beneficiar
outros ramos de atividade, e.g., industrias agroalimentares e industrias florestais.
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intervencdo (no caso do FC, FEDER, FSE) e das medidas/submedidas (para o FEADER e o FEAMP) em
grupos de intervencdo e instrumentos-choque. O Quadro 2 mostra a distribuicdo da despesa publica
por fundo comunitario e mapeada nos diferentes grupos de intervencdo. Repare-se que alguns fundos
estdo distribuidos por varios grupos de intervencdao (FEAMP, FEDER), enquanto outros elegem um
numero reduzido de grupos de intervengao, como é o caso do FSE, mapeado em grande medida no

grupo de intervengao Capital Humano (HC), e do FC, mais associado as Infraestruturas (INFR).

Percebe-se ainda que a dimensdo Capital Humano (HC) é a que capta a maior fatia de despesa publica
(aproximadamente 9,0 mil milhGes de euros), seguida da Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a
Iniciativas Publicas Diversas (AlS), com cerca de 7,7 mil milhGes de euros e das Infraestruturas (INFR)
com 7,5 mil milhdes de euros. O financiamento publico as Infraestruturas de Transporte (INFR-TRNSP)

€ aquele que apresenta menor expressao no atual periodo de programacao (0,9 mil milhGes de euros).

Quadro 2: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por fundo comunitario e grupo de
intervencao, 2015-2023 (valor acumulado, em euros)

euros AlS HC INFR INFR-TRNSP RTD TA Total

FC 0 0 2446574712 | 698397514 0 94876 658 | 3239848 884
0,0% 0,0% 75,5% 21,6% 0,0% 2,9%

FEADER 3573913411 | 13353147 | 1395681924 0 36214517 243370036 | 5262533036
67,9% 0,3% 26,5% 0,0% 0,7% 4,6%

FEAMP 269 934 301 0 83722232 0 15512 197 134744933 | 503913 664
53,6% 0,0% 16,6% 0,0% 3,1% 26,7%

FEDER 3881894255 | 22528876 | 3530448173 | 186286374 | 4358942967 | 547012770 |12527113414
31,0% 0,2% 28,2% 1,5% 34,8% 4,4%

FSE 375508 8997 357 083 1859 210 0 0 69901275 | 9069493 076
0,0% 99,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,8%

Total 7726117476 | 9033239106 | 7458286251 | 884683888 | 4410669681 | 1089 905 672 |30 602 902 074
25,2% 29,5% 24,4% 2,9% 14,4% 3,6%

Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: INFR — Infraestruturas; INFR-TRNSP — Infraestruturas de Transporte; HC — Capital Humano; RTD — 1&D; AIS — Ajuda ao
Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Intervencgdes.

A Figura 7 mostra também que o grupo de intervengdo Capital Humano (HC) estd alocado
maioritariamente aos setores de atividade P (Educagdo) e O (Administragdo publica), sendo que esta
ultima é também dominante no grupo de intervengdo Infraestruturas (INFR). Por seu lado, a Ajuda ao
Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas (AlIS) é materializada fundamentalmente nas
CAE C (Industria transformadora) e A (Agricultura, silvicultura e pesca). Por fim, a Investigacdo &

Desenvolvimento (RTD) esta maioritariamente afeta a ‘Industria transformadora’.
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Figura 7: Portugal 2020: Despesa publica executada/projetada por setor de atividade e grupo de
intervengdo, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: A — Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca; B — IndUstrias extrativas; C — Industrias transformadoras; D
— Eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio; E — Captagdo, tratamento e distribuigdo de dgua; saneamento, gestdo
de residuos e despoluicdo; F — Construgdo; G — Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis e
motociclos; H — Transportes e armazenagem; | — Alojamento, restauragdo e similares; J — Atividades de informacdo e de
comunicagdo; K — Atividades financeiras e de seguros; L — Atividades imobilidrias; M — Atividades de consultoria, cientificas,
técnicas e similares; N — Atividades administrativas e dos servigos de apoio; O — Administragdo Publica e Defesa; Seguranga
Social Obrigatdria; P — Educagdo; Q — Atividades de saide humana e apoio social; R — Atividades artisticas, de espetaculos,
desportivas e recreativas; S — Outras atividades de servigos; T — Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico
e atividades de produgdo das familias para uso préprio; U — Atividades dos organismos internacionais e outras instituicdes
extra-territoriais.

A conversao dos fundos estruturais em instrumentos-choque (Quadro 3) mostra que o instrumento-
choque com maior importancia relativa é a Eficiéncia do Capital Humano (TRAIN) (7,8 mil milhdes de
euros), que capta cerca de 85,3% do FSE e 25,4% da despesa publica total. Salienta-se também o

Investimento Publico (1G) e o Consumo Publico (G), que em conjunto captam 11,8 mil milhGes de euros

de despesa publica, atravessando todos os FEEI, mas concentrando-se no FEADER e no FEDER.
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Quadro 3: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por fundo comunitario e
instrumento-choque, 2015-2023 (valor acumulado, em euros)

euros G IG RPREMA RPREMK FCY TRAIN TRAINH Total

FC 144 999 497 |3 094 849 387 0 0 0 0 0 3239 848 884
4,5% 95,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

FEADER 2574211702|1087632284| 36214517 | 122677912 |1428443473| 13353147 0 5262 533 036
48,9% 20,7% 0,7% 2,3% 27,1% 0,3% 0,0%

FEAMP 394721391 | 83722232 | 15512197 | 9957844 0 0 0 503 913 664
78,3% 16,6% 3,1% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0%

FEDER 2374841327 (1891342247 |4358942967| 251271756 |3630622499| 20092619 0 12527113 414
19,0% 15,1% 34,8% 2,0% 29,0% 0,2% 0,0%

FSE 177 145 569 0 0 0 375508 |7735893032(1156078966| 9069493076
2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 85,3% 12,7%

Total 5665 919 485 | 6 157 546 150 | 4 410 669 681 | 383 907 512 |5 059 441 481 |7 769 338 799 | 1 156 078 966 |30 602 902 074
18,5% 20,1% 14,4% 1,3% 16,5% 25,4% 3,8%

Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.
Nota: G — consumo publico; IG — investimento publico; RPREMA — custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK —
custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais; TRAIN/TRAINH —
eficiéncia do capital humano (respetivamente, todos os niveis de capital humano/capital humano high skill).

A Figura 8 apresenta também o mapeamento dos grupos de intervencdao em instrumentos-choque,

evidenciando que alguns grupos de intervenc¢do sdo mapeados em varios instrumentos. E o caso da

Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas (AIS), Infraestruturas (INFR) e do

Capital Humano (HC). Outros grupos de intervenc¢do sdo convertidos num Unico instrumento: 1&D

(RTD), Ajuda Técnica e Outras Intervengdes (TA).
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Figura 8: Portugal 2020: Despesa publica executada/projetada por grupo de intervengdo e
instrumento-choque, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: INFR — Infraestruturas; HC - Capital Humano; RTD - I&D; AIS - Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas
Publicas Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Interveng¢des; G — consumo publico; IG — investimento publico; RPREMA —
custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK — custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das
empresas produtoras de bens finais; TRAIN/TRAINH — eficiéncia do capital humano (respetivamente, todos os niveis de
capital humano/capital humano high skill).

5420 O Quadro 4 detalha o mapeamento dos grupos de intervencdo em instrumentos-choque, revelando a
importancia relativa de alguns grupos de intervencdo e instrumentos-choque. Salientam-se assim o
Capital Humano, maioritariamente mapeado em TRAIN, e as Infraestruturas, mapeadas sobretudo em

IG.
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Quadro 4: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por grupo de intervengdo e
instrumento-choque, 2015-2023 (valor acumulado, em euros)

euros G IG RPREMA RPREMK FCY TRAIN TRAINH Total

AlS 2282768 483 0 0 383907512 |5059 441 481 0 0 7726117 476
29,5% 0,0% 0,0% 5,0% 65,5% 0,0% 0,0%

HC 107 821 341 0 0 0 0 77693387991 156 078 966 | 9 033 239 106
1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 86,0% 12,8%

INFR 2185423989 |6 157 546 150 0 0 0 0 0 8342970139
26,2% 73,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

RTD 0 0 4410 669 681 0 0 0 0 4410 669 681
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

TA 1089 905 672 0 0 0 0 0 0 1089 905 672
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total 5665 919 485 | 6 157 546 150 | 4 410 669 681 | 383 907 512 |5 059 441 481 |7 769 338 799 | 1 156 078 966 |30 602 902 074
18,5% 20,1% 14,4% 1,3% 16,5% 25,4% 3,8%

Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: INFR — Infraestruturas; HC — Capital Humano; RTD — I&D; AIS — Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas
Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Intervengbes; G — consumo publico; IG — investimento publico; RPREMA — custo do
capital intangivel (prémio de risco); RPREMK — custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas
produtoras de bens finais; TRAIN/TRAINH — eficiéncia do capital humano (respetivamente, todos os niveis de capital
humano/capital humano high skill).

Interessa também conhecer a distribuicdo do financiamento publico (comunitdrio e nacional) por
regido (Figura 9), considerando os montantes executados/projetados para o horizonte 2015-2023.
Verifica-se que a regido Norte capta 37,9% da despesa publica (11,6 mil milhdes de euros), logo seguida
pela regido Centro (26,6%) (8,1 mil milhdes de euros) e Alentejo (13,4%) (4,1 mil milhdes de euros). A
regido do Algarve é a que apresenta menor importancia relativa (2,7%) (0,8 mil milhGes de euros) na
despesa publica, no quadro do Portugal 2020. Relativamente ao financiamento comunitario, ndo ha

grandes diferengas, mantendo-se a maior importancia relativa das regides Norte e Centro na captagdo

desta fonte de financiamento.

Figura 9: Portugal 2020 — Financiamento publico e comunitario executado/projetado por regido,
2015-2023 (valor acumulado)
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Nota: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

42



§4.22

§4.23

©sncc Mrorto [y

Agéncia para o
Desenvolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

Considerou-se também a despesa publica per capita (Figura 10), dado pelo récio entre o valor
acumulado da despesa publica em cada regido no horizonte 2015-2023 e a populagdo residente em
cada regido em 2019 (ano adotado por constituir a referéncia média do periodo 2015-2023). Observa-
se entdo que apesar de as regides do Norte e Centro captarem a maior fatia da despesa publica
(64,5%), em termos per capita a importancia destas regides é modesta no quadro das regides menos
desenvolvidas. Por seu lado, a R. A. dos Acores é a que apresenta maior despesa publica per capita. As
regides do Algarve (regido em transicdo) e AML (regido mais desenvolvida) apresentam a menor

despesa publica per capita.

Figura 10: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada per capita por regido NUTS II,
2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C e INE (2019), Estimativas anuais da populagdo
residente.
A este propésito, interessa também conhecer a comparticipagao do financiamento nacional no ambito
do Portugal 2020 por regido (Figura 11). Em todas as regides, a comparticipagdo nacional é de 12% a
19% da despesa publica, a excegdo da Area Metropolitana de Lisboa (AML) (regido mais desenvolvida)
cuja importancia relativa do financiamento nacional é de cerca de 33% da despesa publica total

alocado a regido.
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Figura 11: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por origem do financiamento
(comunitario ou nacional) e regidao NUTS Il, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

§424 Um dado também relevante é a taxa de execu¢do do Portugal 2020 por regido (Figura 12)

Considerando os dados fornecidos pela AD&C (ver paragrafo 4.1; recorda-se que se tratam de taxas
execucdo em momentos distintos consoante o fundo), verifica-se que as regiGes auténomas
Madeira (57,1%) e dos Agores (52,3%) sdo as regides com maior taxa de execugdo, logo seguidas pe
regides Norte (49,6%) e Alentejo (49,5%). A Area Metropolitana de Lisboa (AML) apresenta a taxa

execugdo mais baixa (35,9%).

de
da
las

de
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Figura 12: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada e taxa de execucio por regido
NUTS Il, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.
54.25 Ao nivel das regiGes NUTS Il, a distribuicdo dos fundos comunitarios ndo é homogénea (Quadro 5).
Assim, a regido Norte concentra a maior fatia do FSE (45,4%) e do FEDER (40,8%), logo seguida pela
regido Centro (29,4% e 27,2%, respetivamente). O FEADER estd maioritariamente localizado nas
regides do Alentejo (30,2%) e Norte (27,3%). Ja o FC esta mais concentrado nas regiGes Centro (28,1%)

e Norte (26,6%). Por fim, o FEAMP é maioritariamente alocado a Area Metropolitana de Lisboa (24,3%).

Quadro 5: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por fundo comunitario e regido
NUTS Il, 2015-2023 (valor acumulado, em euros)

euros Norte Algarve Centro AML Alentejo RAA RAM Total

FC 862593958 | 168855135 | 909473132 | 513490877 | 293128842 | 188636103 | 303670838 | 3239848884
26,6% 5,2% 28,1% 15,8% 9,0% 5,8% 9,4%

FEADER 1437480279 | 174853304 | 1067358835 | 197759149 | 1591583288 | 572676940 | 220821241 | 5262533036
27,3% 3,3% 20,3% 3,8% 30,2% 10,9% 4,2%

FEAMP 90 880920 63434148 95917 690 122326250 12298 327 82213223 36 843 106 503 913 664
18,0% 12,6% 19,0% 24,3% 2,4% 16,3% 7,3%

FEDER 5111137250 | 265516482 | 3401822045 | 1231328541 | 1301327035 | 895804 264 320177796 |12527113414
40,8% 2,1% 27,2% 9,8% 10,4% 7,2% 2,6%

FSE 4107893757 | 147158628 | 2667487821 | 623173677 | 916358779 | 432793767 | 174626646 | 9069493 076
45,3% 1,6% 29,4% 6,9% 10,1% 4,8% 1,9%

Total 11609 986 165| 819817698 | 8142059522 | 2688078494 | 4114696271 | 2172124297 | 1056 139 628 |30 602 902 074
37,9% 2,7% 26,6% 8,8% 13,4% 7,1% 3,5%

Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

45




©ADsc [WrorTO P dEE

Desenvolvimento e F E P FACULDADE DE ECONOMIA

Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

§426 Importa ainda considerar a desagregacdo da despesa publica por grupo de intervencdo e regido (Figura
13). Constata-se que as regides do Norte e Centro sdo dominadas pelos grupos de intervencdo Capital
Humano (HC) e Ajuda ao Setor Empresarial Privado (AlS). Nas restantes regides, o grupo de intervengao

com maior importancia relativa é Infraestruturas (INFR).

Figura 13: Portugal 2020 — Despesa publica executada/projetada por regides NUTS Il e grupo de
intervengdo, 2015-2023 (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.
Nota: INFR — Infraestruturas; INFR-TRNSP — Infraestruturas de Transporte; HC — Capital Humano; RTD — I1&D; AlS — Ajuda ao
Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Interveng&es.

4.3. Andlise descritiva: Portugal 2020 versus QREN

§4.27 Tendo como propdsito uma analise comparativa entre o Portugal 2020 (PT2020) e o QREN, desenvolve-
se nesta subsec¢do uma descri¢do sumaria das dotagGes financeiras do QREN discriminando por fundo,
grupo de intervengao e instrumento-choque, e comparando com os resultados ja evidenciados para o

Portugal 2020.

§4.28 O Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN) constituiu o enquadramento para a aplicagdo da
politica comunitaria de coesdao econdmica e social em Portugal no periodo 2007-2013, estendendo-se
o periodo de execucdo até 2017. A este programa seguiu-se o Portugal 2020 programado para o

periodo 2014-2020 e com execugao prevista até 2023.
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§429 A Figura 14 mostra que o montante de despesa publica alocada aos dois programas comunitarios é
sensivelmente o mesmo, rondando os 30,6 mil milhdes de euros. Contudo, a comparticipa¢do nacional
€ mais reduzida no Portugal 2020, rondando os 4,5 mil milhdes de euros contra 5,5 mil milhdes de

comparticipacdo nacional no ambito do QREN.

Figura 14: QREN (2007-2017) e Portugal 2020 (2015-2023) — Financiamento comunitario e
comparticipagao nacional (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

§4.30 A distribuicdo da despesa publica por fundo comunitario ndo é muito distinta nos dois periodos de
programacdo (Figura 15). Assim, em ambos os periodos, FEDER e FSE sdo os fundos que captam maior
despesa publica, ainda que a importancia relativa de ambos tenha reduzido ligeiramente no atual
periodo de programagao. Em contrapartida, o FEADER aumentou sensivelmente o seu peso na despesa

publica no atual programa de financiamento.
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Figura 15: QREN (2007-2017) e Portugal 2020 (2015-2023) — Despesa publica por fundo comunitario
(valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Tal como no programa Portugal 2020, foi também desenvolvido um exercicio de mapeamento dos 86
temas prioritarios (FC, FEDER, FSE), 43 medidas (FEADER) e 14 eixos prioritarios/medidas (FEAMP) em

grupos de intervencdo e instrumentos-choque (Anexo B).

Considerando a discriminagdo da despesa publica por grupo de intervencgao, verifica-se na Figura 16
que nao ha diferencas significativas entre os dois periodos de programacgdo. As alteragcdes mais
significativas sdo o incremento da Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas
(AIS) e, de forma menos expressiva, do Capital Humano (HC) e da 1&D (RTD) no atual periodo de
programacdo, por contrapartida da diminuicdo das Infraestruturas (INFR) e Infraestruturas de

Transporte (INFR-TRNSP).
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Figura 16: QREN (2007-2017) e Portugal 2020 (2015-2023) — Despesa publica por grupo de
intervengao (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.
Nota: INFR — Infraestruturas; INFR-TRNSP — Infraestruturas de Transporte; HC — Capital Humano; RTD — I&D; AIS — Ajuda
ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Intervengdes.

§433 Do mesmo modo, a importancia relativa dos diferentes instrumentos-choque ndo sofre alteragdes
significativas entre os dois periodos de programacao (Figura 17). Assim, do QREN para o Portugal 2020,
diminui a importancia dos instrumentos-choque Investimento Publico (IG) e Eficiéncia do Capital
Humano (TRAIN), por contrapartida do aumento da importancia relativa dos Custos Fixos das Empresas

Produtoras de Bens Finais (FCY) e da Eficiéncia do Capital Humano high skill (TRAINH).
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Figura 17: QREN (2007-2017) e Portugal 2020 (2015-2023) — Despesa publica por instrumento-

choque (valor acumulado)
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Fonte: elaboragdo prépria com base nos dados disponibilizados pela AD&C.

Nota: G — consumo publico; IG — investimento publico; RPREMA — custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK —
custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais; TRAIN/TRAINH —

eficiéncia do capital humano (respetivamente, todos os niveis de capital humano/capital humano high skill).
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5. Anadlise do impacto macroecondmico dos FEEI — Portugal 2020

Esta seccdo tem como propdsito dar resposta a QA.1 (Subseccdo 5.1) e a QA.2 (Subsecg¢do 5.2). Na
Subsecc¢do 5.1, sdo analisados os resultados da simulacdao do modelo QUEST lll, avaliando-se o impacto
dos FEEI implementados no ambito do Portugal 2020 sobre os principais agregados macroecondmicos
ao nivel nacional. Na Subsec¢do 5.2, sdo analisados os resultados da simula¢gdo do modelo RHOMOLO,
avaliando-se o impacto dos FEEI no ambito do Portugal 2020 sobre os principais agregados

macroecondmicos por regidao NUTS Il e, complementarmente, por setor de atividade econdmica.
5.1 Andlise do impacto a nivel nacional — simulagdo com o modelo QUEST llI

Nesta sec¢do, sdo analisados os resultados da simulacdo do modelo QUEST lll, avaliando-se o impacto
dos FEEI (FEDER, FSE, FC, FEADER e FEAMP) implementados no ambito do Portugal 2020 sobre os
principais agregados macroecondmicos ao nivel nacional.’ A informac3o utilizada para quantificar a
intervencdo dos FEEI, disponibilizada pela AD&C, consiste nos montantes executados e projetados para
o periodo 2015-2023. O exercicio decorre por comparacao, em cada ano, dos valores das varidveis
macroecondmicas de interesse no cendrio com choques (i.e., valores obtidos no modelo QUEST Il com
intervengdo dos FEEI) com os valores no cenario sem choques (i.e., valores das variaveis de steady
state, obtidos no modelo QUEST Ill sem intervengdo dos FEEI), discriminando adicionalmente a analise

por fundo, grupo de intervengdo e instrumento-choque.

O estudo de avaliagdo permite também a identificacdo e andlise dos principais canais de transmissdo
dos efeitos quantificados e do efeito multiplicador (acumulado) de cada unidade de apoio/despesa
realizada. O multiplicador acumulado é calculado considerando, em cada ano, o racio entre os valores
acumulados dos desvios do PIB face ao steady state e os valores acumulados da despesa publica
associada aos FEEI face ao mesmo steady state, atualizando todos os fluxos intertemporais com uma

taxa de desconto de 3%, como usual na literatura de avaliacdo de impactos macroeconémicos.°

Com vista a harmonizagao com a metodologia usada pela Comissao Europeia na avaliagao de impactos
macroecondmicos dos fundos da coesao, a analise efetuada na Subsec¢do 5.1.1 para avaliar o impacto

global dos FEElI em Portugal considera a contribuicdo do Orcamento do Estado nacional para o

9 Os resultados analisados nesta sec¢do dizem respeito a simulacdo do modelo QUEST Ill usando como cenério
de mapeamento para os instrumentos-choque o cendrio Il apresentado no Anexo A (cenario de base do modelo
QUEST |Ill). Os resultados de simulagdo usando o mapeamento do cenario | descrito no Anexo A (cendrio que
garante maior comparabilidade do ponto de vista dos choques com o modelo RHOMOLO, utilizado na Secc¢do
5.2) sdo apresentados (para o total nacional) no Anexo D, Quadros D.1b e D.2b.

10 yeja-se Departamento de Prospectiva e Planeamento e Relag¢des Internacionais (2011).
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orcamento da UE, na propor¢do do peso dos FEEI no total de despesa do orcamento da UE. Admite-se
que essa contribuicdo é financiada por uma reduc¢do equivalente da despesa publica corrente.!! Nas
subsecgdes seguintes, onde se analisa o impacto por instrumento-choque, grupo de intervengdo e
fundo, essa contribuicdo ndo é considerada, uma vez que nao existe discriminada por fundo nem,

naturalmente, por grupo de intervengdo ou instrumento.

5.1.1 Analise do impacto dos FEEI ao nivel nacional: total

Estima-se que os FEEI terdo um impacto sobre o nivel do PIB crescente durante o seu periodo de
intervencdo, atingindo, em 2022, um maximo de cerca de 1,9% face ao steady state, impacto que
aumenta para 2,3% quando é considerada a despesa publica doméstica associada ao financiamento
comunitario (Figura 18). Imediatamente apds terminar a execucdo dos fundos comunitdrios, em 2024,
existe uma quebra no impacto sobre o PIB para 1,6% (considerando apenas o financiamento
comunitario) e 1,9% (considerando a despesa publica total). Mas o impacto positivo, embora com uma
tendéncia decrescente, persiste durante um elevado intervalo de tempo, estimando-se que 50 anos
apos o final da execugdo dos fundos, em 2073, ainda seja de cerca de 0,6% (considerando apenas o
financiamento comunitario) e 0,7% (considerando a despesa publica total).”> Em termos médios
anuais, o impacto dos FEEI no PIB durante o periodo de execugdo dos fundos (2015-2023) é de cerca
de 1,09% (considerando apenas o financiamento comunitario) e 1,30% (considerando a despesa
publica total), aumentando (respetivamente) para 1,31% e 1,56% dez anos apds o final desse periodo

de execucdo dos fundos (Quadro 6).13

1 para mais pormenores, ver Anexo C.

2 Ou seja, tomando o valor de referéncia de steady state sem intervencdo dos FEE| para o PIB anual de 173 mil
milhdes de euros (valor registado em 2014, ano anterior a intervengdo dos fundos), estima-se que os FEEI tenham
um impacto maximo no PIB, em 2022, que se traduz num acréscimo (a pregos constantes) de cerca de 3,29 mil
milhdes de euros face ao referido valor inicial, impacto que é estimado em 3,98 mil milhdes de euros se for
considerada também a despesa publica nacional associada ao financiamento comunitério. No final do periodo
de execugdo dos fundos, os impactos sobre o PIB sdo menores, sendo o PIB estimado para 2024 superior ao valor
de referéncia de 2014 em, respetivamente, 2,77 e 3,29 mil milhGes de euros. 50 anos apds o final da execugdo
dos fundos, em 2073, persiste ainda um impacto anual positivo no PIB que se estima em cerca de,
respetivamente, 1,04 e 1,21 mil milhdes de euros acima dos valores observados em 2014.

13 Continuando a tomar o valor de referéncia de steady state para o PIB de 173 mil milhdes de euros, durante
todo o periodo de execugdo dos fundos (2015-2023) estima-se que o PIB anual sera, em média, cerca de 1,89 mil
milhdes de euros superior (a pregos constantes) ao valor de referéncia sem intervencgdo dos FEEI, considerando
apenas o financiamento comunitario, sendo 2,25 mil milhGes de euros superior quando se considera a despesa
publica doméstica associada a esse financiamento. Tomando o periodo que se estende até 10 anos ap0ds o final
da execuc¢do dos FEEI (2015-2033), o PIB médio anual (precos constantes) serd superior, em cerca de,
respetivamente, 2,27 e 2,70 mil milhdes de euros face ao observado em 2014.
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Figura 18: Impacto dos FEEI no PIB, 2015-2073 (variagao % face ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informacao disponibilizada pela AD&C.

Quadro 6: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI no PIB, média anual dos periodos considerados
(variagao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033( 2015-2053| 2015-2073
Despesa Total 1,30 1,56 1,47 1,28
Financiamento comunitario 1,09 1,31 1,24 1,08

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Esta evolugdo traduz-se num impacto acumulado (50 anos apds o final da intervengdo dos fundos),

avaliado pelo efeito multiplicador da despesa publica, de 2,98 (considerando apenas o financiamento

comunitario) e 3,01 (considerando a despesa publica total), conforme se pode verificar na Figura 19 e

no Quadro 7. Tal significa que, no acumulado deste horizonte temporal, por cada euro gasto de

despesa publica total ou de financiamento comunitdrio, o PIB tera aumentado em cerca de 3 euros,

em valor atualizado e a pregos constantes.
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Figura 19: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, 2015-2073 (valores acumulados do
PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 7: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB (valores acumulados do PIB face ao
steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady state)

2015-2023 2015-2033 2015-2053 2015-2073
Despesa total 0,88 1,78 2,68 3,01
Financiamento comunitario 0,87 1,75 2,65 2,98

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

O Quadro 8 mostra a simula¢do dos impactos da despesa publica total para um conjunto de varidveis
macroecondémicas, para o periodo 2015-2073, em desvios percentuais face ao steady state (o quadro
com um conjunto ainda mais alargado de varidveis consta do Anexo D, Quadro D.1a).!* Dada a elevada

semelhanca do perfil de impacto dos FEEI considerando despesa publica total ou considerando apenas

14 Estes s3o impactos considerando todos os choques e implicagdes orcamentais descritas no Anexo C,
nomeadamente a contribuicdo de Portugal para o orcamento comunitario na proporcdo dos FEEI neste ultimo,
por recurso a reducdo de despesa publica nacional.
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o financiamento comunitdrio, optou-se por apresentar os resultados detalhados quanto a este ultimo

em anexo (ver Anexo D, Quadro D.2a).

Quadro 8: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre variaveis macroeconémicas
selecionadas, 2015-2073 (variagdo % face ao steady state)

2015  2016] 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2033 2043]  2053]  2063] 2073

PIB (PT Y) 008|036 o7| o2 15| 183 20 232 25|  1e7] 19| 114 0% o7
Consumo Privado (PT () og0| o046 o5t oso] o7 oss| 10 119  13s] 1m 16| 0% on] o
Consumo Pibiico (PT_G) 03 279 291 370 281 ses|  su| sl 2% 13 1u| oo o] o
Investimento Privado (PT_) 018 03] 039 033 016 o009 o048 o093 136 159 130 106] 085 067
Investimento Pdblco (PT_IG) 20 esa| a7 nus| o] eaa] wer| 19 166|134 1y o091 o7 oss
Stock de Capital Pblco (PT_KG) o0s| o029 oms| 136 208 278] 36 43| 4% 341 23] 168 12| 0%
Stock de Capital Privado (PT_K) 00 00 o0 008 009 -008] 005 o0 o0 o9 12 118 105 os8
Inflagio (PT_INFLATION) (sp] 09| o000 o0 -oos] 00| 011 1] o3 08 o0 o o0 o0 o0
Emprego Total (PT_L) oi| o018 0w on| omw o2 o1 o0 01| -006] -004] 003 -002] 001
Emprego figh-skil no setor de bens ass| 252 30| 308 81| 20| 4| 0s1| 020 o1 o0 o0 o0 o0
finais (PT_LHY)
Emprego low-skil (PT_LLY] o] o1 om| o] o 0] o1 o0 015|007 -004] 003 -002] 001
Emprego medium-skill (PT_LMY) 07| on| ool ool oo o2 oo o0 0w -o0s] 0] 003 -0 0

Emprego high-skill no setor de

} 7950 1203|  1374] 1378|1264 1002 641 212 004 -063 -017| -008 005 -004
tecnologia (PT_LRD)

Saldrio real médio (PT_WR) 0,18 031 0,48 0,64 0,89 1,09 135 151 1,65 1,54 128 1,04 0,84 0,66
Salério real high-skil (PT_WRH) 146 218] 229 261 273 284|232 18] 157 183 131] 107 086 069
Saldrio real fow-skill (PT_WRL) -0,02 0,06 0,29 0,48 073 0,89 127 1,55 182 1,61 133 1,08 0,86, 0,68
Saldrio real medium-skill (PT_WRM) 0,10 0,17 031 0,46 0,74 098 127 143 1,56 1,50 1,25 1,02 0,82 0,65

Taxa de Desemprego média (pp) 0,10 -0,15 -0,09 0,10 -0,09 021 -0,09 -0,03 0,13 0,06 0,04 0,02 0,02 0,01
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 041 049 -040] -042 035  -045 -0,21 -0,08 0,13 0,04 0,02 0,01 0,01 0,00
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 0,11 0,17 0,12 0,13 -0,13 -0,22 0,11 0,02 013 0,06 0,04 0,02 0,02 0,01

Taxa de Desemprego medium-skill (pp) -0,06 0,11 0,01 -0,03 0,00 -0,18 -0,06 -0,03 0,13 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01
Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT_Y) (pd 2,14 0,70 0,05 -1,91 57| 754 -1042|  -1397| -1470] -1061 -6,74| 480  -366] -284
Saldo Orgamentalem % PIB (PT_GBY) (pp) | -001]  -000 -020] -013] -015] -007] -008] 003 o008 003 -001] 000 -001] -001

Exportagdes (PT_EX) 027|039 -026 -0,13 0,11 027 073 1,14 1,55 142 122 1,03 0,84 0,68
Importagdes (PT_IM) 037 0,88 092 1,06 093 138 1,16 1,06 0,62 0,35 0,24 0,17 0,12 0,08
Balanga de Bens e Servicos (PT_TBY) (pp) 0,17 037 -0,36 0,42 0,35 -0,56 -0,44 -0,40 021 -0,14 0,10 -0,07 -0,05 -0,03
Termos de Troca bens finais (PT_TOTY) 0,20 0,30 0,24 010 -010] -035 -0,72 -1,11 -1,45 -141 122 -102)  -084  -068

Posigdo Liquida de Investimento

Internacional em percentagem do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,60 172 3,03 429 538 6,16 6,54 6,50 6,14 283 149 1,10 0,84 0,65
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 005 050 075 105|108 169 19| 232 230 173 143 117 094 074
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 011 015  -002 0,05 017 015 045 0,69 1,04 144 144 1,29 1,10 091

0,12 145 419 713 959 1403| 1837|2235 2432 1801 12,54 876 6,09 4,20

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST lIl. A indicagdo de “p.p.” significa que a
variagdo face ao steady state estd medida em pontos percentuais em vez de percentagem.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Para além dos impactos positivos sobre o produto, que persistem no horizonte de 50 anos finda a
execucdo do programa, verifica-se um aumento do emprego, ainda que apenas durante o periodo de
intervengdo dos fundos, com maximo em 2020 (ganho de 0,24% face ao steady state). Destaca-se 0
crescimento acentuado do emprego dos trabalhadores com capital humano elevado (high-skill),
refletindo o comportamento da sua parcela afeta ao setor de I&D e, ainda que mais modesto, o
aumento do emprego dos trabalhadores de capital humano baixo (low-skill) e médio (medium-skill) no
setor de produgdo de bens e servigos. Neste setor, o impacto de curto prazo é negativo para os
trabalhadores high-skill, em virtude do efeito de substituicdo resultante da deslocagao destes recursos

para o setor de I&D. E de notar, contudo, que o ganho de emprego deste tipo de trabalhadores no
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setor de I&D mais que compensa a perda no setor de producao. Refletindo a evolugdo do emprego,
verifica-se uma menor taxa de desemprego face ao steady state, também apenas durante o periodo

de execucgdo, tanto no agregado da economia como para cada um dos trés niveis de capital humano.

Os salarios reais apresentam uma evolucao positiva face ao steady state para os trés niveis de capital
humano, quer durante o periodo de execucdo dos fundos, quer no horizonte de 50 anos que se segue
(ainda que progressivamente menores). O salario real médio da economia atinge um pico em 2025-
2026 (ganho de 1,72% face ao steady state), sendo que apenas os salarios dos trabalhadores high-skill
atingem uma evolugdo maxima ainda antes do final do periodo de execugdo, em 2019. O
comportamento dos saldrios acompanha de perto o perfil de evolucdo da produtividade média do

trabalho ao longo do horizonte em andlise.

A intensidade de capital reforca-se continuamente a partir de 2017, atingindo o valor maximo cerca
de 15 anos apds o fim da execucdo dos fundos. Para além de contribuir também para o aumento da
produtividade do trabalho e, por isso, do saldrio real, esta evolugao justifica também, principalmente
apos o periodo de execucdo, alguma substituibilidade de trabalho por capital e a quebra no emprego

a prazo.

A execuc¢do dos FEEI tem também impactos positivos na intensidade de I&D da economia durante o
periodo de intervencdo, refletindo-se no aumento persistente de patentes face ao steady state sem
choques, que se prolonga muito para além do periodo de execugdo. Tal contribuiu para ganhos
persistentes na produtividade total dos fatores, que se mantém durante todo o periodo da simulagao,
responsaveis pela persisténcia de efeitos positivos do lado da oferta, em conjunto com a acumulagdo

de capital fisico.

Regista-se um ligeiro agravamento do racio do saldo orgamental no PIB, concentrado no periodo de
intervencdo dos fundos, mas que se inverte com o fim da sua execuc¢do. Por seu turno, o racio da divida
publica no PIB recua a partir do segundo ano de intervencdo dos fundos, primeiro devido ao efeito do
crescimento do produto sobre o peso no PIB do stock de divida acumulado e, depois, refletindo

também o impacto positivo no saldo orgamental.

Finalmente, apesar da evolugdo favoravel das exportagées quando se comegam a observar descidas
nos termos de troca (a partir de 2019), o racio do saldo da Balanga de Bens e Servicos no PIB deteriora-
se durante todo o periodo de intervencdao devido ao impacto do acréscimo de procura sobre as
importacdes. No entanto, verifica-se uma melhoria significativa do racio da Posicdo Liquida de

Investimento Internacional (PLII), atingindo um ganho maximo de 24,3 pontos percentuais face ao
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steady state no Ultimo ano de execugdo dos fundos, como consequéncia quer da subida dos termos
de troca quer da entrada liquida de transferéncias da Unido Europeia. Apés o final do periodo de

execucdo dos fundos, como expectavel, o impacto positivo sobre a PLIl diminui consideravelmente.

5.1.2 Analise do impacto dos FEEI ao nivel nacional, por instrumento'®

Nesta subsec¢do, sdo apresentados os resultados da simulacdao do modelo QUEST Il discriminando a
sua analise por instrumento-choque (G, IG, RPREMA, RPREMK, FCY e TRAIN/TRAINH). A andlise incide
com detalhe sobre algumas varidveis macroecondmicas essenciais (PIB, emprego, produtividade do
trabalho, salario real, saldo da Balanca de Bens e Servicos e saldo orcamental), tendo por base a
evolucdo anual dos desvios das variaveis face ao respetivo valor de steady state (Figura 20 e Quadro
9), obtido no modelo QUEST Ill sem choques (i.e., sem intervencdo dos FEEI), e do multiplicador

acumulado do PIB (Figura 21 e Quadro 10).

Depois da apresentacdo de uma sintese dos resultados obtidos para todos os instrumentos-choque,
procede-se a uma andlise detalhada por instrumento-choque, com vista a identificar os principais

canais de transmissao dos efeitos quantificados.

15 Os resultados da simulagdo do modelo QUEST Ill usando o mapeamento do cenario | descrito no Anexo A
(cenario que garante maior comparabilidade do ponto de vista dos choques com o modelo RHOMOLO, utilizado
na Sec¢do 5.2), apresentados no Anexo D, Quadros D.1b e D.2b, sdo globalmente préximos dos analisados nesta
sec¢do, sob o mapeamento do cenario Il (cendrio de base). A titulo de exemplo, verifica-se um perfil
intertemporal do impacto dos FEEI sobre o PIB semelhante nos dois cenarios, mas com efeitos (positivos) face
ao respetivo steady state um pouco menos intensos no cenario |, sobretudo durante o periodo de intervencao
dos fundos. Nos casos do emprego e do racio do saldo da Balanga de Bens e Servigos no PIB, o perfil intertemporal
também é similar nos dois cendrios, mas com efeitos (positivos, no primeiro caso, e negativos, no segundo) face
ao steady state um pouco mais acentuados no cenario I. Ja quanto ao saldrio real médio e ao racio do saldo
orcamental no PIB, os impactos sdo globalmente muito semelhantes nos dois cendrios.

16 Tal como ja foi referido, nesta subsecc3o, a contribui¢cdo do Orcamento do Estado nacional para o orcamento
da UE ndo é considerada.
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Figura 20: Impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque, 2015-2073 (varia¢cdo % face ao steady
state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 9: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI, por instrumento-choque, sobre varidveis

macroecondémicas selecionadas, média anual dos periodos considerados (variagao % face ao steady

state)
2015-2023| 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073
Despesa Total 1,38 1,58 1,48 1,29
G 0,07 0,01 0,00 0,00
1G 0,25 0,31 0,26 0,21
PIB (PT_Y) RPREMA 0,05 0,09 0,06 0,05
- RPREMK 0,01 0,01 0,00 0,00
FCY 0,22 0,14 0,08 0,06
TRAIN 0,74 0,98 1,01 0,92
TRAINH 0,04 0,04 0,04 0,03
Despesa Total 0,18 0,03 -0,01 -0,02
G 0,08 0,03 0,01 0,01
IG 0,06 0,02 0,01 0,01
Emprego Total (PT_L) RPREMA 0,03 0,01 0,00 0,00
RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY -0,09 -0,04 -0,03 -0,02
TRAIN 0,08 0,01 0,00 0,00
TRAINH 0,01 0,00 0,00 0,00
Despesa Total 0,90 1,29 1,28 1,14
G -0,01 -0,01 0,00 0,00
1G 0,18 0,27 0,24 0,19
Salario real médio RPREMA 0,07 0,09 0,07 0,05
(PT_WR) RPREMK 0,01 0,01 0,00 0,00
FCY 0,04 0,05 0,05 0,04
TRAIN 0,58 0,83 0,88 0,81
TRAINH 0,02 0,03 0,03 0,03
Despesa Total -0,09 0,04 0,02 0,01
G -0,04 0,00 0,00 0,00
1G -0,02 0,00 0,00 0,00
Saldo Or¢camental em RPREMA -0,03 0,01 0,00 0,00
% PIB (PT_GBY) (pp) RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY -0,02 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,02 0,03 0,02 0,01
TRAINH 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa Total -0,53 -0,34 -0,23 -0,17
G -0,13 -0,07 -0,04 -0,03
1G -0,15 -0,09 -0,05 -0,04
Balanca de Bens e
. RPREMA -0,05 -0,04 -0,03 -0,02
Servicos em % do PIB RPREMK -0,01 0,00 0,00 0,00
(PT_TBY) (pp) - - - -
FCY -0,02 -0,03 -0,03 -0,03
TRAIN -0,15 -0,09 -0,06 -0,05
TRAINH -0,03 -0,01 -0,01 -0,01
Despesa Total 1,29 1,59 1,51 1,31
G -0,02 -0,02 -0,01 0,00
IG 0,19 0,29 0,25 0,20
Produtividade média RPREMA 0,11 0,11 0,08 0,06
(PT_Y/PT_LY) RPREMK 0,01 0,01 0,01 0,00
FCY 0,31 0,18 0,11 0,08
TRAIN 0,67 0,97 1,02 0,93
TRAINH 0,02 0,03 0,04 0,03

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.
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Figura 21: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque, 2015-
2073 (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face
ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 10: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque (valores
acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady

state)

2015-2023 2015-2033 2015-2053 2015-2073
Despesa total 0,93 1,81 2,71 3,04
G 0,19 0,12 0,10 0,11
[¢] 0,85 1,77 2,48 2,66
RPREMA 0,27 0,67 0,85 0,90
RPREMK 0,34 0,58 0,76 0,81
FCY 0,86 1,02 1,16 1,20
TRAIN 1,99 4,34 7,00 8,06
TRAINH 0,62 1,07 1,67 1,91

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.
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Consumo publico (G)Y’

Quadro 11: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque G sobre varidveis macroeconémicas
selecionadas, 2015-2073 (variagdo % face ao steady state)

2015 2016] 2017|  2018]  2019| 2020,  2021)  2022| 2023] 2033| 2043] 2053] 2063] 2073

PIB (PT_Y) 0,06 0,05 0,06 006 -001 0,18 007 0,06 006 -002 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprego Total (PT_L) 0,08 0,08 0,08 0,06 0,08 0,16 0,08 0,06 002] -001] -001f -001 0,00 0,00
Saldrio real médio (PT_WR) 0,02 0,02 0,01 0,00 001f -002 -001] -003] -004 001 0,00 0,01 0,01 0,01

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 0,02 -0,04 -0,04 -0,06 -0,09 -0,03 -0,05 -0,03 0,00 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
Balanga de Bens e Servigos (PT_TBY) (pp) 010  -013] 014 -0,14 013 021 0,14 0,11 -0,08 -0,02 002 001 -001] -001
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) -0,02 -0,03 0,02 -0,01 -0,09 0,02 -0,02 0,01 0,04 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

O efeito deste instrumento, que representa 18,5% da despesa publica total,’® sobre as varidveis
macroecondmicas face ao cendrio sem choque é de curto prazo, ou seja, tem uma persisténcia muito

baixa no tempo, e caracteriza-se sempre por um multiplicador bastante inferior a um no que toca ao

efeito sobre o PIB.

O PIB aumenta de forma essencialmente contemporanea com a intervencao deste instrumento, com
o impacto a esgotar-se assim que a intervengdo termina (ou seja, com o fim da execucdo dos fluxos de
financiamento inerentes ao instrumento) (Quadro 11). A falta de capacidade de efeito multiplicador
resulta de o instrumento conjugar um impacto pouco ampliado sobre a procura agregada com um
efeito negativo do lado da oferta agregada. Este ultimo, por sua vez, decorre — passado um impulso
inicial devido a um aumento global da oferta de trabalho pelas familias (em resposta a uma subida
inicial dos salarios reais) -- da reafecta¢do tempordria de fator trabalho (capital humano) a producdo
de bens e servicos em detrimento das atividades de I&D e, portanto, da dindmica do stock de
conhecimento da economia. Verifica-se também, depois de um breve impulso inicial, uma evolucdo

negativa do investimento privado em capital fisico, refletindo o comportamento adverso dos custos

relativos do capital.

O emprego e os saldrios reais exibem, tal como o PIB, efeitos positivos de curto prazo em resposta ao
estimulo ocorrido do lado da procura agregada, que se esgotam com o fim do choque sobre o consumo
publico. Os saldrios exibem uma queda pronunciada com a aproximacdo do fim da intervencédo, que se

prolonga por uma década, evolugdo que se deve quer a auséncia de ganhos de produtividade do

17Ver impactos do instrumento-choque G sobre um conjunto mais alargado de varidveis no Quadro D.3, no Anexo
D

18 \Ver Quadro 4, da Seccdo 4.
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trabalho que sustentem os saldrios reais quer a correcdo em baixa da procura de fator trabalho devido

ao ajustamento da producgao de bens e servicos.

O saldo da Balanca de Bens e Servigos (em racio do PIB) deteriora-se acentuadamente durante o
periodo de intervencado deste instrumento, em virtude do aumento das importacdes em resposta ao
aumento da absorcao doméstica, mas também da queda das exportacdes, como reflexo da perda de
competitividade-pre¢o associada a pressao da procura doméstica sobre os precos e do desvio de
producdo para absor¢cdo doméstica. Este desvio de producdo ocorre, por sua vez, devido ao j3
mencionado efeito adverso do lado da oferta. Com o fim da intervencao e o consequente ajustamento

em baixa da producdo de bens, da-se um processo rapido de correcao do saldo da Balanca de Bens e

Servigos.

Finalmente, também o saldo orgamental (em racio do PIB) sofre uma deterioragdo durante o periodo
de intervencdo do instrumento de consumo publico porque o efeito negativo do choque orcamental
(ainda que amortecido pela comparticipacdo por via do orcamento comunitario) suplanta o efeito
positivo no lado dos rendimentos nominais. Verifica-se algum impacto positivo apds o periodo de
intervencdo, beneficiando com o fim da expansdao dos gastos publicos e com o amortecimento

progressivo da queda dos rendimentos salariais nominais.

Investimento publico (1G)*°

Quadro 12: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque IG sobre varidveis macroeconémicas
selecionadas, 2015-2073 (variagao % face ao steady state)

2015) 2016] 2017|  2018] 2019] 2020 2021 2022| 2023] 2033| 2043] 2053| 2063] 2073

PIB(PT_Y) 0,01 006 009 0,18 0,19 0,34 0,38 049 051 032 022 0,15 010 006
Emprego Total (PT_L) 0,04 006 006 007 0,06 010 0,08 0,08 001 -001 000/ 000 000 000
Saldrio real médio (PT_WR) 0,03 0,05 0,08 011 017 0,22 029 033 035 030 020 014 009 006

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 000 -003| -0,04 -0,05 005 003 -0,02 0,00 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Balanca de Bense Servicos (PT T8Y) (o) |  -006| 012 014 018 -016] 022 019 -0200 013 003 -002| 001 001 000
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 003 000 003 0,11 013 024 0,30 040 0,50 0,32 02| 015 010 006
Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagao do modelo QUEST III.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

O efeito deste instrumento, que representa 20,1% da despesa publica total,” sobre as varidveis
macroecondmicas é bastante persistente no tempo, e caracteriza-se por um multiplicador no que toca
ao efeito sobre o PIB superior a um a partir do terceiro ano apds o fim do periodo de interveng¢do. Em

termos acumulados de 50 anos apds o final da execugdo dos fundos, o multiplicador é de 2,66.

¥ Verimpactos do instrumento-choque IG sobre um conjunto mais alargado de varidveis no Quadro D.4 no Anexo
D

20 er Quadro 4, da Seccdo 4.
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O impacto sobre o PIB, para além de ser muito superior no curto prazo por compara¢ao com o impacto
do instrumento de consumo publico, é crescente enquanto se mantém os fluxos de financiamento
inerentes ao instrumento de investimento publico, persistindo em valores positivos (huma trajetdria
de descida muito gradual) muito para além do ultimo ano de execugdo dos fluxos de financiamento,
ao contrdrio do que sucede com o instrumento de consumo publico (Quadro 12). Para além do impacto
direto sobre a procura agregada,devido a incorporacdo desfasada do investimento
publico na dinamica de acumula¢do de capital publico, esta acumulacdo de capital produz efeitos
persistentes sobre a oferta agregada. Verifica-se, também, apds uma reacdo inicial negativa devido a
subida dos custos relativos do capital, na linha do que acontece apds o choque no consumo publico,
um aumento do investimento privado em capital fisico, que se torna mais evidente imediatamente
apos o fim do periodo de intervencdo do instrumento e que capta um efeito "acelerador”, relacionado
com a expectativa de lucros por parte das empresas privadas: o crescimento persistente do PIB acima
do steady state determina o aumento do peso do investimento, que passa, parcialmente, a ser

exercido pelo setor privado, uma vez esgotada a execucdo publica.

Tal como sucede na sequéncia do choque sobre o consumo publico, também no caso do investimento
publico os efeitos sobre o emprego total sdo positivos, mas de curto prazo, como resposta ao estimulo
ocorrido do lado da procura agregada. Estes efeitos esgotam-se a medida que a economia acumula
capacidade produtiva por via do maior stock de capital fisico e esta acumulagao, por sua vez, faz
aumentar os saldrios reais. De facto, os efeitos sobre estes Ultimos sdo positivos e bastante
persistentes, refletindo os efeitos persistentes sobre a produtividade do trabalho induzidos pelo ja

referido maior stock de capital.

O saldo da Balanca de Bens e Servicos deteriora-se durante o periodo de intervencdo deste
instrumento, em virtude, principalmente, do aumento das importacdes em resposta a subida da
absor¢cdo doméstica. Verifica-se, também, e a semelhanca do que sucede com o choque sobre o
consumo publico, uma redugdo das exporta¢des, como reflexo da perda de competitividade-preco
associada a pressdo da procura doméstica sobre os pre¢os e ao desvio de produc¢do para absor¢do
doméstica. Porém, a partir do final do periodo de intervengao, assistimos a uma reversao deste
impacto sobre as exportagdes, que se torna positivo e persistente. A extingdo dos fundos executados
diminui a pressdao da absorcdao doméstica, reduzindo a pressdo sobre os pregos, mantendo-se os
efeitos positivos sobre a competitividade decorrentes dos impactos do lado da oferta e que diminuem

os termos de troca.
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Por fim, também o saldo orcamental sofre uma deterioracao durante o periodo de intervengdo do
instrumento de investimento publico, uma vez mais porque o efeito negativo do choque orgamental
(ainda que amortecido pela comparticipacdo por via do or¢camento comunitdrio) suplanta o efeito
positivo nas receitas fiscais associadas ao aumento dos rendimentos nominais. Nos periodos apds o
momento final da intervencdo deste instrumento, verifica-se uma melhoria do saldo
orcamental: desaparecendo o choque negativo na despesa publica, permanece o impacto

estabilizador-automatico orcamental associado aos efeitos persistentes sobre os rendimentos

nominais.

Custo do capital intangivel (prémio de risco) (RPREMA)%

Quadro 13: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque RPREMA sobre varidveis
macroecondémicas selecionadas, 2015-2073 (variagao % face ao steady state)

2015)  2016] 2017) 2018  2019]  2020] 2021  2022|  2023] 2033] 2043] 2053] 2063] 2073

PIB(PT Y) 001 -003)  -004 -001 003 008 012 015 0,16 007 004 003 002 001
Emprego Total (PT_L) 0,08 0,08 0,06 0,05 004 003 000 -002 -003 001 -001] -001] 000 000
Saldrio real médio (PT_WR) -0,01 000 001 0,03 006 009 012 0,15 0,16 0,08 004 003 002 002

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) | -001] -004] 007 007 00| -0os| 002 002 o0s] o0l o] oo o0o] om0
Balanga de Bens e Senvicos (PT_TBY)(op) | -007] 008 -008] 007 -006] -00s| 03] 002 001 003 00 00| 001 -0m
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 000 o0 oosf 008 o1 o] o8] o1 o] o0 oo 0w o0 om

Nota: elaboracdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

O impacto macroecondémico da redugdo do custo do capital intangivel (ou seja, o stock de
conhecimento tecnoldgico acumulado pelo setor de 1&D) é moderadamente persistente, prolongando-
se por um numero elevado de anos para |a do periodo de interven¢do, mas com uma corre¢do em
baixa rdpida face ao ponto maximo (atingido no ano seguinte ao fim do periodo de intervengdo). Este
instrumento, que representa 14,4% da despesa publica total,?? caracteriza-se sempre por um
multiplicador inferior a um no que toca o efeito sobre o PIB, embora aquele se torne préximo de um a

partir dos 20 anos apds o fim do periodo de intervencao.

O PIB reage negativamente no curto prazo a intervenc¢do deste instrumento, passando a exibir
variagGes positivas a partir do quinto ano (Quadro 13). Mantém-se acima do nivel do cenario sem
choque diversos anos apds o fim do periodo de intervengdo deste instrumento, ainda que exibindo
claramente incrementos cada vez menos intensos. A retrac¢do inicial do produto deve-se a deslocagdo
de recursos (incluindo capital humano) da produgdo de bens e servigos e do investimento em capital

fisico para as atividades de 1&D, cuja rentabilidade é favorecida pela redu¢do do custo do capital

21 Ver impactos do instrumento-choque RPREMA sobre um conjunto mais alargado de varidveis no Quadro D.5,
no Anexo D.

22 \Ver Quadro 4, da Seccdo 4.
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intangivel. O andamento do produto nos anos seguintes acompanha a dinamica da produtividade total
de fatores e, consequentemente, da produtividade do trabalho, estimuladas pela referida realocacdo
de recursos a atividade de I&D. Por seu turno, o crescimento da produtividade induz algum efeito
“acelerador” — por via do acréscimo de rentabilidade empresarial esperada — no investimento em
capital fisico e respetivo stock. E de notar, contudo, que a referida reafectagdo de recursos ao setor de
1&D em detrimento da producdo de bens e servigos, assim como o impacto modesto no stock de capital
fisico em termos acumulados, limita o incremento do PIB face ao steady state e, desse modo, a

capacidade de geracdo de efeito multiplicador deste instrumento.

Os salarios reais exibem um perfil temporal idéntico ao do PIB e da produtividade total de fatores (e
da produtividade do trabalho), ainda que, primeiro, para os trabalhadores de capital humano elevado
e, s6 mais tarde, para os trabalhadores de capital humano médio e baixo. Ja o emprego total sofre um
impulso apenas de curto prazo, concentrado sobretudo nos primeiros anos do periodo de intervengao

deste instrumento, coincidente com o pico do estimulo ao emprego em I&D.

O saldo da Balanca de Bens e Servicos deteriora-se durante o periodo de intervencdo deste
instrumento, sobretudo em virtude do aumento das importagdes em resposta ao aumento da
absor¢do doméstica. Verifica-se também algum impacto negativo das exportag¢des, devido a perda de
competitividade-prego associada a pressao da procura doméstica sobre os pregos num momento
inicial. Apds o fim do periodo de intervengdo, as exportagdes registam um efeito positivo, beneficiando

dos ganhos de produtividade acumulados.

Finalmente, o saldo orcamental sofre uma deterioracdo durante os primeiros anos do periodo de
intervengdo do instrumento de custo do capital intangivel porque o efeito negativo do choque na
contraparte orgamental nacional se adiciona ao efeito negativo inicial do lado do produto. Esta relagdo
inverte-se notoriamente no final do periodo de interven¢do e mantém-se o impacto positivo no saldo

or¢camental por mais de uma década.
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Custo do capital tangivel (prémio de risco) (RPREMK)?

Quadro 14: Portugal 2020 - Impactos do instrumento-choque RPREMK sobre varidveis
macroecondmicas selecionadas, 2015-2073 (variacdao % face ao steady state)

2015) 2016) 2017)  2018)  2019]  2020]  2021]  2022] 2023] 2033] 2043] 2053] 2063 2073

PIB(PT_Y) 0005| 0006] 0006] 0006] 0007 0008 0008 0007 0007 0005 0004 0003 0002 0001
Emprego Total (PT_L) 0004/ 0004] 0002] 0002] 0001f 0000] 0000[ -0001] -0001) -0,001) -0,001) 0000] 0000, 0,000
Saldrio real médio (PT_WR) 0002 0004 0005 0005 0006 0006 0007 0007 0007 0006/ 0004 0003] 0002] 0,001

Saldo Orgamentalem%PIB (PT_GBY) op) | 0003]  o000] -0002] -oo01] 0002 -o003] 0003 0002 -0001] o0o2| o000l o000] o000 o000
Balanga de Bens e Servcos (PT_TBY) (pp) | -0007| -0009] 0009 -0009] -0008| -0007] -0006] -0004] -0003| -0 0002 -op0r| -o0o| o001
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) ooot] 0002] ooo3| ooos| ooos] o0007] o0oos| o008 o008) o008] o004 0003 o007 oo

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST Ill.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

O impacto macroecondmico da reducdo do custo do capital tangivel (stock de capital fisico) &€ menos
relevante mas um pouco mais persistente que no caso do custo do capital intangivel, prolongando-se
também um nuamero elevado de anos depois do fim do periodo de intervencdao, mas com uma correcao
em baixa mais lenta face ao momento de impacto maximo (atingido no sexto e sétimo anos do periodo
de intervencdo). Este instrumento, que representa 1,3% da despesa publica total,®* também se
caracteriza por um multiplicador no que concerne o efeito sobre o PIB sempre inferior a 1. Em termos

acumulados de 50 anos apés o final da execucdo dos fundos, o multiplicador é de 0,81.

O PIB aumenta de forma contemporanea com a interveng¢do deste instrumento, respondendo, num
primeiro momento, ao estimulo do investimento em capital fisico decorrente do choque (negativo) no
custo do capital tangivel e consequente subida da procura agregada e, no médio e longo prazo, a
resultante acumulagdo do stock de capital fisico (Quadro 14). A observada persisténcia do efeito deste
instrumento sobre o PIB decorre da persisténcia do efeito sobre o stock de capital fisico. Porém,
verifica-se também que a reafetacdo de recursos para a producdo de bens e servicos e a acumulagdo
de capital fisico penaliza a atividade de 1&D, uma vez que a rentabilidade dos ativos intangiveis fica em
perda relativamente a dos ativos fisicos (tangiveis) em virtude do choque. Tal induz um desempenho
negativo da produtividade total de fatores face ao cendrio sem choque que se prolonga para la do
periodo de intervencdo por quase uma década. Esta evolugdo limita a evolugdo da oferta agregada e,
deste modo, a capacidade de geracdo de um maior efeito multiplicador deste instrumento no curto a

médio prazo.

Os salarios reais exibem um perfil temporal de crescimento prolongado idéntico ao do stock de capital

fisico, dado que este é o fator impulsionador da produtividade do trabalho num contexto em que a

2 Ver impactos do instrumento-choque RPREMK sobre um conjunto mais alargado de varidveis no Quadro D.6,
no Anexo D.
24 Ver Quadro 4, da Seccdo 4.
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produtividade total de fatores estd a ser penalizada. J& o emprego total sofre um impulso apenas de
curto prazo, concentrado nos primeiros anos do periodo de intervencdo deste instrumento, como
resposta ao estimulo ocorrido do lado da procura agregada, e beneficiando os trabalhadores afetos a
producdo de bens e servicos. Estes efeitos esgotam-se a medida que a economia acumula capacidade

produtiva por via do maior stock de capital fisico e esta acumulagdo, por sua vez, faz aumentar os

salarios reais.

O saldo da Balanca de Bens e Servicos sofre um impacto negativo sobretudo durante o periodo de
intervencao deste instrumento, espelhando o aumento das importacdes em resposta ao aumento da
procura doméstica e o desempenho negativo das exportacdes num contexto em que a pressao inicial
da procura doméstica sobre os precos conduz a alguma perda de competitividade-preco. Com o fim
do periodo de intervencdo, as exportagdes registam um impacto positivo e bastante persistente, ao
beneficiarem dos efeitos sobre a competitividade decorrentes dos impactos acumulados do lado da

oferta, que diminuem os termos de troca.

Por fim, o saldo orcamental sofre uma melhoria durante o primeiro ano do periodo de intervencdo do
instrumento de custo do capital tangivel porque o efeito negativo do choque na contraparte
or¢amental nacional é suplantado pelo efeito positivo no produto. Esta relagdo inverte-se a partir do
terceiro ano e o saldo orgamental sofre um impacto negativo com a atenuagao dos ganhos do lado do

produto. Esta deterioragao termina com o fim do periodo de intervengao.

Custos fixos das empresas produtoras de bens finais (FCY)?®

Quadro 15: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque FCY sobre varidveis
macroecondmicas selecionadas, 2015-2073 (variagao % face ao steady state)

2015 2016) 2017)  2018| 2019] 2020 2021) 2022| 2023] 2033] 2043] 2053| 203| 2073

PIB(PT_Y) 009 017 02 02 025 030 031 027 019 004 003 003 002 002
Emprego Total (PT_L 003 009 012 007 -006) -012] -013| 011 004 -002) -001f 001 -001) 000
Salario real médio (PT_WR) 002 002 004 004 003] 004 004 006] 007 006 004 003 003 002

Saldo Orcamental em%PIB (PT_GBY) (op) | 003| -002 -006] -001] 002 005 -006| 004 ooo| -00f -001f ooo| 000l 000
Balanca de Bens e Servicos (PT_TBY) (pp) 0021 -001f 001 -003] -003] -001 001 -001] -004f 004 -003 -002] -001 -001
Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 012 0,26 034 029 032 042 045 039 023 0,06 0,05 0,04 0,03 0,02

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

O impacto macroecondémico da redugao dos custos fixos de producdo é significativo embora decaindo
com alguma rapidez com o fim do periodo de intervengdo. Ainda assim, os efeitos positivos mantém-

se visiveis durante muitos anos apés o fim deste periodo. O instrumento, que representa 16,5% da

25 \er impactos do instrumento-choque FCY sobre um conjunto mais alargado de varidveis no Quadro D.7, no
Anexo D.
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despesa publica total,?® caracteriza-se por um multiplicador superior a um no que concerne o efeito
sobre o PIB a partir do décimo ano apds o fim do periodo de intervengdo. Em termos acumulados de
50 anos apéds o final da execugdo dos fundos, o multiplicador é de 1,20. Globalmente, os mecanismos
de transmissdo assentam no estimulo a acumulagao de capital fisico, tal como no caso da reducdo do
custo do capital tangivel, mas sem se observarem os efeitos marcadamente adversos que este ultimo
instrumento tem sobre a acumulagdo de ativos intangiveis e sobre a dindmica da produtividade total

de fatores.”’

O impacto sobre o PIB atinge o seu maximo durante o periodo de realizacdo dos fluxos de
financiamento inerentes ao instrumento de custos fixos de producao, respondendo, no curto prazo,
ao estimulo do investimento em capital fisico e consequente subida da procura agregada, mas,
sobretudo, a resultante rdpida acumulacdo de capacidade produtiva (Quadro 15). Esta ultima resulta
quer do efeito direto do choque de redugdo dos custos fixos de produc¢do quer da rapida acumulagdo
de stock de capital fisico e permite, mesmo no curto prazo, um aumento da producdo sem um
acréscimo de emprego neste setor. Esta dindmica traduz-se, desde os primeiros periodos, num
acréscimo significativo da produtividade do trabalho. O incremento do stock de capital fisico é
acompanhado por um aumento da procura de variedades de bens intermédios, o que conduz, por seu
turno, a uma subida da procura de servigos de 1&D associados e, assim, ao incremento do emprego de
trabalhadores afetos a I&D nos anos que se seguem. O acréscimo de variedades de bens intermédios
induz um efeito de especializa¢dao no setor de produgdo de bens e servigos finais e, consequentemente,
a uma dinamica positiva da produtividade total de fatores que se prolonga varios anos para la do fim
do periodo de intervengao. A dinamica conjugada da acumulagdo de ativos tangiveis e intangiveis
impulsiona a evolugdo da oferta agregada e, por essa via, a capacidade de geracdo de efeito

multiplicador deste instrumento.

Os salarios reais exibem um perfil temporal de crescimento prolongado idéntico ao do stock de capital
fisico, complementado pelo comportamento (embora menos persistente) da produtividade total de
fatores. Em contraste, o emprego total sofre um recuo relevante face ao cenario sem choque durante

o periodo de interven¢do do instrumento, uma vez que os movimentos negativos do emprego afeto a

26 \Ver Quadro 4, da Seccdo 4.

27 Os canais de transmiss3o do modelo QUEST Il que s3o afetados por cada um destes choques (RPREMK versus
FCY) sdo, em parte, bastante diferentes, embora ambos estimulem o investimento em capital fisico. O choque
em RPREMK afeta (positivamente) a rentabilidade do investimento fisico na perspetiva dos financiadores das
empresas (que, no modelo, sdo as familias) — o que, por via da arbitragem entre ativos detidos pelas familias,
leva a um efeito negativo sobre o investimento em ativos intangiveis (cuja rentabilidade ndo beneficia do
choque). Ja o choque em FCY afeta (negativamente) de forma direta os custos de producdo das empresas, ndo
conduzindo, por essa razao, a decisGes de arbitragem entre ativos por parte das familias.
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producdo de bens e servicos — num contexto de acréscimos salariais e de produtividade — mais que

compensam os movimentos positivos no emprego em I&D.

O saldo da Balanga de Bens e Servigos sofre um impacto negativo persistente, ainda que sobretudo
notdrio a partir de meados do periodo de intervencao deste instrumento. Num primeiro momento, as
importagdes aumentam moderadamente em resposta ao aumento da absor¢do doméstica, mas as
exportacdes também aumentam como reflexo do ganho de competitividade-preco decorrente do
impacto da queda dos custos de producao nos precos finais e consequente queda dos termos de troca.
Contudo, a partir do oitavo ano, a dindmica positiva da procura doméstica induz uma aceleracao dos
precos que leva a uma deterioracdo da competitividade-preco e, consequentemente, a uma
significativa desaceleracdo e, depois, queda das exportacées. Em paralelo, as importacGes mantém

uma dindmica positiva muito persistente.

O saldo orcamental sofre uma melhoria no primeiro ano do periodo de intervencdo do instrumento
em virtude do impacto da rapida reacdo positiva do produto ao choque, mas deteriora-se nos anos
seguintes porque o efeito negativo do choque na contraparte orcamental nacional acaba por se
sobrepor ao efeito no produto. Este impacto orgamental negativo praticamente desaparece no final

do periodo de intervencdo, quando o (ainda) efeito positivo do produto se conjuga com a redugdo da

contraparte orcamental.

Eficiéncia do capital humano (TRAIN/TRAINH)?*

Quadro 16: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque TRAIN sobre varidveis
macroecondémicas selecionadas, 2015-2073 (variagao % face ao steady state)

2015 2016| 2017]  2018]  2019] 2020  2021]  2022| 2023] 2033| 2043| 2053] 2063| 2073

PIB(PT Y) 006 039 041 0,58 060 093 1,10 133 1,29 118 1,05 090 075 061
Emprego Total (PT_L) 009 015 0,08 0,06 004 012 01 008 -005 003 0020 -001] 001 0,00
Saldrio real médio (PT_WR) 014 023 0,34 043 058 0,70 035 0,94 1,00 1,05 094 080 067 055

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 0,02 004 001 0,00 -0,02 0,04 0,04 0,05 0,02 0,02 0,00 000 -001 001
Balanca de Bense Servicos (PT TBY)(pp) | -0,08| 029 04| 05| -o11] 019 -019] -018| -008| -004] 003 002 002 -001
Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 003 04| 033 0,3 057 081 099 1,25 134 12 107 091 076 062
Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagao do modelo QUEST III.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

28 \Jer impactos dos instrumento-choque TRAIN e TRAINH sobre um conjunto mais alargado de variveis,
respetivamente, nos Quadros D.8 e D.9 no Anexo D.
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Quadro 17: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque TRAINH sobre variaveis
macroecondmicas selecionadas, 2015-2073 (variagcdao % face ao steady state)

2015)  2016| 2017|  2018]  2019] 2020 2021] 2022| 2023| 2033] 2043| 2053] 2063| 2073

PIB(PT_Y) 005 003 003 004 001 003 0,05 0,06 004 004 004 003 003 002
Emprego Total (PT_L) 004 002 001 o001 001 001 002 002 0,00 000 000Q 000f 000 000
Saldrio real médio (PT_WR) 001 002 002 002 002 003 003 0,03 0,03 004 004 003 003 002

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 001 o000f -001] -001f 001 -001 0,00 0,00 0,00 001 000 000f 000 000
Balanga de Bens e Servigos (PT_TBY) (pp) 004 003 -003] -003| 001 -002] -003 003 -001 000  000] 000 000 000
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 001 001 001 003 002 00 0,03 0,04 0,05 004 004 003 003 002
Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST III.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

O impacto macroecondmico do aumento da eficiéncia do capital humano é significativo e muito
persistente no tempo, decaindo lentamente com a saida progressiva dos trabalhadores da populagido
ativa devido a sua reforma. Os instrumentos em causa, que representam 29,2% da despesa publica
total (25,4% refere-se ao TRAIN e 3,8% ao TRAINH),?® caracterizam-se por um multiplicador superior a
um no que diz respeito ao efeito sobre o PIB a partir de meados do periodo de intervencdo, para o
instrumento TRAIN (dirigido a trabalhadores de todos os niveis de capital humano), e do décimo ano
apoés o fim do periodo de intervengdo, para o instrumento TRAINH (dirigido especificamente aos
trabalhadores de capital humano elevado). Em termos acumulados de 50 anos apés o final da execugdo

dos fundos, o multiplicador é de 1,91 para o instrumento TRAINH e de 8,06 para o instrumento TRAIN.3°

Globalmente, ocorre uma amplificacdo notdria dos efeitos no caso do instrumento TRAIN face a
TRAINH porque o custo da educagao por trabalhador para os niveis de capital humano baixo e médio
é significativamente mais baixo que para o capital humano elevado e porque o impacto marginal do
instrumento sobre o capital humano elevado é menor, refletindo o facto do nivel de eficiéncia deste

tipo de capital humano ja ser relativamente elevado em situagao pré-choque dos FEEI.

O impacto sobre o PIB é crescente enquanto se mantém os fluxos de financiamento inerentes ao
instrumento de eficiéncia do capital humano, permanecendo positivo muito para além do ultimo ano
de execucdo dos fluxos de financiamento (revelando uma persisténcia ainda mais acentuada que no

caso do instrumento de investimento publico) (Quadro 16 e Quadro 17). O aumento da eficiéncia do

2% Ver Quadro 4, da Seccdo 4.

30 A elevada persisténcia do impacto macroecondmico do aumento da eficiéncia do capital humano resulta, em
parte, dos choques relacionados com TRAIN/TRAINH incidirem para |d do periodo de intervencdo destes
instrumentos refletindo o facto dos trabalhadores beneficidrios da intervengdo permanecerem na populacdo
ativa para |4 desse periodo (ver detalhe da calibragem dos choques no Anexo C). Por outro lado, salienta-se que
o impacto estimado dos FEEI na eficiéncia do capital humano se baseia em dois pressupostos essenciais: (i)
verifica-se uma determinada equivaléncia entre as iniciativas de formacgdo de trabalhadores (em sentido lato) e
anos de escolaridade formal; (ii) existe adequagdo do capital humano ao processo produtivo nas empresas, ou
seja, ocorre um matching adequado entre as qualificacdes do trabalhador e as caracteristicas funcionais das
vagas disponiveis nas empresas.
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capital humano incrementa a produtividade do trabalho tanto na producdo de bens e servigos como
nas atividades de I&D, o que permite aumentar a capacidade produtiva de bens e servicos quer
diretamente quer pela acumulacdo de ativos intangiveis e, por esta via, da produtividade total de
fatores. A este efeito segue-se, a partir do sétimo ano do periodo de intervencdo, uma resposta
positiva do investimento em capital fisico, como reflexo do efeito "acelerador" induzido pelo
acréscimo de rentabilidade empresarial esperada num contexto de crescimento da produtividade. O
elevado impacto acumulado do instrumento de eficiéncia do capital humano sobre o PIB decorre da
elevada magnitude e persisténcia do efeito tanto sobre o stock de capital fisico como sobre a

produtividade total de fatores.

Apds o impulso direto inicial dado pelo choque na eficiéncia do capital humano, os salarios reais
exibem um perfil temporal de crescimento prolongado idéntico ao do stock de capital fisico e da
produtividade total de fatores, beneficiando de forma similar os trabalhadores dos trés niveis de
capital humano. O emprego total apresenta também um impacto positivo face ao cendrio sem choque,
mas que se limita ao periodo de intervencdo do instrumento, em resposta ao estimulo do lado da
procura agregada decorrente da subida salarial inicial. O efeito positivo sobre o emprego no sector de
I1&D persiste para |a do fim do periodo de intervencdo, mas é compensado pelo ajustamento em baixa
do emprego na atividade de produ¢do de bens e servigos, a medida que é acumulada capacidade

produtiva por via do referido aumento do stock de capital fisico e da produtividade total de fatores.

A semelhanca dos restantes instrumentos, verifica-se um impacto negativo no saldo da Balanga de
Bens e Servicos, neste caso sobretudo durante o periodo de intervengao. Tal espelha o aumento das
importagdes em resposta ao aumento da procura doméstica, que, tal como no caso do instrumento
de custos fixos de producdo, mais que compensa a subida também observada nas exportacdes. Esta
subida é estimulada pelo facto de, com o aumento da eficiéncia do capital humano e consequentes
ganhos de produtividade, ocorrer uma pressao descendente sobre os precos que gera ganhos de
competitividade-preco. E de assinalar que as exportacdes revelam um comportamento positivo
significativamente mais persistente que as importa¢des. Contudo, a descida dos termos de troca limita
o impacto da evolugdo em volume daquelas duas rubricas no saldo (em valor) da Balanga de Bens e

Servigos.

O saldo orcamental sofre uma melhoria nos primeiros dois anos do periodo de intervencdo do
instrumento, altura em que o efeito negativo do choque na contraparte orgcamental nacional é
compensado pelo efeito positivo inicial no produto. O saldo deteriora-se nos anos seguintes, quando

o impacto negativo nos precos prejudica a evolucdao do produto nominal, mas, passado este efeito,
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torna-se de novo positivo e muito persistente a partir do sexto ano de intervencdo do instrumento,

prolongando-se por cerca de trés décadas.

Em resumo, considerando os impactos de todos os instrumentos descritos acima, destacam-se os

seguintes padrdes:

O efeito multiplicador do PIB é superior a um e muito elevado no caso dos instrumentos
TRAIN/TRAINH, seguido do efeito dos instrumentos IG e FCY. Com os instrumentos RPREMA,
RPREMK e G, o efeito multiplicador é sempre inferior a um.

O efeito multiplicador gerado pelos instrumentos TRAIN/TRAINH e FCY beneficia de impactos
positivos do lado da oferta agregada via acumulacdo de capital fisico e de ativos intangiveis (que
impulsionam a produtividade total de fatores). No caso de IG, o efeito multiplicador beneficia de
impactos positivos do lado da oferta via acumulagdo tanto de capital fisico publico como privado.
Em contraste, o instrumento G tende a gerar efeitos negativos do lado da oferta agregada.

Os salarios reais registam um efeito positivo persistente com todos os instrumentos, a exce¢do de
G. Com este instrumento, ocorre um efeito positivo de muito curto prazo, a que se sucede um
impacto negativo prolongado.

O emprego total apresenta impactos somente de curto prazo com todos os instrumentos.
Registam-se efeitos positivos no caso de todos os instrumentos a exce¢do de FCY, com o qual se
regista uma contragdo do emprego durante o periodo de intervencdo. Realca-se, a este propdsito,
que os choques no ambito da intervencdo dos FEEI constituem, em geral, uma combinacdo de
estimulos de procura agregada e de eficiéncia produtiva ou financiamento que permitem
incrementar de forma persistente o produto, mas ndo alteram estruturalmente as condi¢Ges de
participacao da populagdo na forga de trabalho e, portanto, tendem a nao gerar efeitos no
emprego para além do curto prazo.

O saldo da Balanga de Bens e Servigos (em racio do PIB) deteriora-se com todos os instrumentos,
sempre num contexto de impulso das importacdes. Todavia, as exportacdes apresentam um
comportamento distinto entre instrumentos. Com G e RPREMK, observam-se quedas nas
exportacdes induzidas por perdas de competitividade-preco, enquanto com RPREMA, FCY, IG e
TRAIN/TRAINH ocorrem aumentos devido a ganhos de competitividade-preco e melhorias de
produtividade. Estes efeitos sdo especialmente persistentes no caso de IG e TRAIN/TRAINH.

O saldo orcamental (em racio do PIB) deteriora-se com todos os instrumentos, exceto
TRAIN/TRAINH, durante grande parte do periodo de intervencdo. Tal decorre do efeito negativo
dos choques na contraparte orcamental nacional, que tende a sobrepor-se ao efeito sobre o

produto. Em termos gerais, esta relacdo inverte-se com o fim da execugao dos fundos, salientando-
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se o comportamento positivo e algo persistente no caso dos instrumentos G, |G, RPREMA e,

sobretudo, TRAIN/TRAINH.

5.1.3 Andlise do impacto dos FEEl ao nivel nacional, por fundo e grupo de

intervengio3!

Nesta subseccado, sdo analisados os resultados da simulag¢do, avaliando-se o impacto macroeconémico
discriminando a analise por grupo de intervencado (AIS, AT, HC, RTD, INFR3?) e por fundo (FEDER, FSE,
FC, FEADER e FEAMP). A anélise tem por base a evolugdo anual dos desvios do PIB face ao respetivo
valor de steady state, obtido no modelo QUEST Ill sem choques (i.e., sem intervenc¢do dos FEEI), e do
respetivo multiplicador acumulado. Os impactos dos grupos de intervencdo e dos fundos
(considerando despesa publica total) sobre um conjunto alargado de varidveis podem ser vistos,

respetivamente, nos Quadros D.10 a D.14 e nos Quadros D.15 a D.19, no Anexo D.

31 Tal como ja foi referido, nesta subseccdo, a contribuicdo do Orcamento do Estado nacional para o orcamento
da UE ndo é considerada.

32 A despesa associada ao grupo de intervencdo INFR considerado nesta sec¢io, no &mbito da simulagdo com o
modelo QUEST Ill, compreende o somatério da despesa integrante dos grupos de intervencdo INFR e INFR-TRNSP
descritos na Secgdo 4.
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Analise por grupo de intervengao

Figura 22: Impacto dos FEEI no PIB, por grupo de intervengao, 2015-2073 (variacdao % face ao
steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

Quadro 18: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI no PIB, por grupo de intervengdo, média anual dos
periodos considerados (variagao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073

Despesa Total 1,38 1,58 1,48 1,29
AIS 0,26 0,15 0,09 0,07

TA 0,01 0,00 0,00 0,00

HC 0,78 1,02 1,05 0,96

RTD 0,05 0,09 0,06 0,05
INFR 0,27 0,32 0,26 0,21

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Figura 23: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por grupo de intervengao, 2015-
2073 (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face
ao steady state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informacdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 19: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por grupo de intervengao
(valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao

steady state)
2015-2023 2015-2033 2015-2053 2015-2073

Despesa total 0,93 1,81 2,71 3,04
AlS 0,63 0,73 0,82 0,85

TA 0,18 0,10 0,08 0,09

HC 1,79 3,88 6,26 7,20

RTD 0,27 0,67 0,85 0,90
INFR 0,68 1,34 1,86 1,99

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

§5.49 Analisando a Figura 22 e o Quadro 18 (impactos dos FEEI no PIB, em variagdao % face ao steady-state)
e a Figura 23 e o Quadro 19 (multiplicadores acumulados do impacto dos FEEI no PIB), verifica-se que

o impacto sobre o PIB é mais acentuado e mais persistente no grupo de interveng¢do HC (que
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representa 29,5% da despesa publica total®), traduzindo-se num multiplicador acumulado de 50 anos
apo6s o final da execugdo dos fundos de 7,20. Esta dindamica do impacto sobre o PIB do grupo de
intervencdo HC segue de perto a dinamica dos instrumentos que |he sdo inerentes, TRAIN e TRAINH,
sendo o multiplicador cumulativo muito préximo do multiplicador do instrumento-choque TRAIN

(8,06), que representa 86,0%3* dos instrumentos inerentes a este grupo de intervencao.

O grupo de intervencdo INFR (com um peso de 27,3% na despesa publica total) é o segundo em
importancia quanto ao impacto sobre o PIB. Este grupo demonstra uma elevada persisténcia nos seus
efeitos, com um multiplicador acumulado de 1,99, claramente associado aos efeitos do instrumento-
choque IG que lhe é inerente (multiplicador de 2,66), que representa 73,8% dos choques associados a
este grupo. A restante parcela estd associada ao instrumento G, cujos efeitos sdo muito pouco

persistentes, como visto na subsec¢do anterior.

Por outro lado, é interessante verificar que, apesar do impacto acumulado dos grupos de intervencao
AIS e RTD (que equivalem, respetivamente, a 25,2% e 14,4% da despesa publica total) ser muito
semelhante, com multiplicadores acumulados de 0,85 e de 0,90, o impacto de curto prazo é superior
em AIS. Todavia, este Ultimo esgota-se rapidamente, sendo o impacto gerado pelo grupo de
intervencdo RTD mais persistente. Esta dindmica estd, uma vez mais, associada ao comportamento dos
efeitos gerados pelos instrumentos-choque inerentes a cada um dos grupos: RPREMA no caso de RTD
e FCY, G e RPREMK no caso de AlS (representam, respetivamente, 65,5%, 29,5% e 5,0% dos choques

associados a este grupo de intervencao).

Finalmente, a dindmica do impacto sobre o PIB associado ao grupo de intervencgdo TA (que representa
3,6% da despesa publica total) mostra quer um menor impacto de curto prazo quer uma menor
persisténcia desse impacto, o que se traduz num multiplicador acumulado de 0,09, valor muito
semelhante ao do multiplicador associado ao Unico instrumento-choque inerente a este grupo de

intervengdo, G (0,11).

33 Ver Quadro 4, na Seccio 4.
34 Ver Quadro 4, na Seccio 4.
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Analise por fundo

Figura 24: Impacto dos FEEI no PIB, por fundo, 2015-2073 (varia¢ao % face ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

Quadro 20: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI no PIB, por fundo, média anual dos periodos
considerados (variagdao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Despesa Total 1,38 1,58 1,48 1,29
FEDER 0,32 0,29 0,21 0,16
FSE 0,78 1,02 1,05 0,96

FC 0,11 0,15 0,13 0,10
FEADER 0,16 0,12 0,08 0,06
FEAMP 0,01 0,01 0,00 0,00

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlII.
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Figura 25: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por fundo, 2015-2073 (valores
acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady
state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 21: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por fundo (valores acumulados
do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady state)

2015-2023 2015-2033 2015-2053 2015-2073
Despesa total 0,93 1,81 2,71 3,04
FEDER 0,52 0,84 1,06 1,12
FSE 1,78 3,85 6,21 7,14
FC 0,73 1,65 2,36 2,54
FEADER 0,58 0,78 0,96 1,01
FEAMP 0,27 0,40 0,52 0,55

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Analisando a Figura 24 e o Quadro 20 (impactos dos FEEI no PIB, em variagdo % face ao steady-state)
e a Figura 25 e o Quadro 21 (multiplicadores acumulados do impacto dos FEEI no PIB), verifica-se que
o impacto sobre o PIB é mais acentuado, e mais persistente, no caso do FSE (que representa 29,6% da

despesa publica total®®), traduzindo-se num multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da

35 Ver Figura 4, na Seccdo 4.
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execucdo dos fundos de 7,14. Esta dinamica do impacto do FSE estd claramente relacionada com a
dindmica do grupo de interven¢do mais relevante no ambito deste fundo, HC, e do principal
instrumento-choque inerente, TRAIN (que representa 85,3% dos instrumentos-choque inerentes ao

FSE®®).

Por seu lado, o FC (que equivale a 10,6% da despesa publica total) é o segundo em importancia quanto
ao impacto sobre o PIB, com um multiplicador acumulado de 2,54. Uma vez mais, a dinamica dos
impactos gerados pelo fundo esta associada a dinamica do grupo de intervencao mais relevante, INFR,

e do instrumento-choque dominante, IG (que representa 95,5% dos choques no FC).

No que respeita aos fundos FEDER e FEADER (que representam, respetivamente, 40,9% e 17,2% da
despesa publica total), evidenciam um impacto de curto prazo e um multiplicador acumulado
significativamente inferiores ao FSE e, ainda que de modo menos notério, ao FC. A dindmica de longo
prazo traduz-se num multiplicador acumulado de 1,12 para o FEDER e de 1,01 para o FEADER. A
dindmica no caso do FEDER estd associada ao comportamento dos grupos de intervencado RTD, AlS e
INFR e, particularmente, ao dos instrumentos RPREMA, FCY, G e IG (com pesos no fundo de 34,8%,
29,0%, 19,0%, e 15,1%, respetivamente), enquanto no caso do FEADER estd associada ao
comportamento dos grupos de intervencgdo AIS e INFR e ao dos instrumentos G, FCY e IG (48,9%, 27,1%

e 20,7% do fundo, respetivamente).

Por fim, o FEAMP (que equivale a 1,6% da despesa publica total) fica-se por um multiplicador
acumulado claramente inferior a um (0,55), refletindo a dindmica dos impactos gerados no ambito dos
grupos de intervencdo AIS e TA e, dentro destes, um predominio do instrumento-choque G

(representando 78,3% dos choques no FEAMP).

O Quadro 22, abaixo, apresenta a compilagdo dos valores dos multiplicadores acumulados de 50 anos
apos o final do periodo de intervengdo de cada fundo, grupo de intervengdo e instrumento-choque,
comparando-os com o multiplicador acumulado associado a despesa publica total (calculado, para
manter a comparabilidade com os multiplicadores por fundo, grupo de intervengdo e instrumento,

sem considerar a contribuicdo do Orgcamento do Estado nacional para o orcamento da UE).

36 \Ver Quadro 4, na Seccio 4.
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Quadro 22: Multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da execu¢ao dos fundos do impacto
dos FEEI no PIB, por fundo, grupo de intervengdo e instrumento-choque (valores acumulados do
PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady state)

Fundo Grupo de intervengdo Instrumento-choque
TRAIN: 8,06
HC: 7,20
FSE: 7,14
Despesa Publica total: 3,04
1G: 2,66
FC: 2,54
INFR: 1,99
TRAINH: 1,91
FCY: 1,20
FEDER: 1,12
FEADER: 1,01
RTD: 0,90 RPREMA: 0,90
AlIS: 0,85
RPREMK: 0,81
FEAMP: 0,55
G:0,11
TA: 0,09

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

5.2 Analise do impacto ao nivel da regido (NUTS Il) e do setor de atividade — simulagdo

com o modelo RHOMOLO

Esta sec¢do tem como propdsito dar resposta a QA.2. Assim, sdo analisados os resultados da simulagdo
do modelo macroeconémico espacial de equilibrio geral RHOMOLO, avaliando-se o impacto dos FEEI
(FEDER, FSE, FC, FEADER e FEAMP) implementados no ambito do Portugal 2020 sobre os principais
agregados macroecondémicos por regido NUTS Il e, complementarmente, por setor de atividade

econdmica.’” A informacdo utilizada para quantificar a intervencdo dos FEEI, disponibilizada pela

37 A incorporacdo da avaliagdo do impacto dos FEEI detalhado por setor de atividade na presente sec¢do, apesar
de, na perspetiva do Caderno de Encargos disponibilizado pela AD&C, aquela avaliagdo estar integrada na QA.1,
decorre do facto da analise setorial ser apenas possivel no ambito do modelo RHOMOLO, usado para a resposta
a QA.2, e ndo no modelo QUEST IlII.
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ADR&C, consiste nos montantes executados e projetados para o periodo entre 2015 e g2023. O exercicio
tem por base a comparagdo, em cada ano, dos valores das varidveis macroecondmicas de interesse no
cendrio com choques (i.e., valores obtidos no modelo RHOMOLO com intervenc¢do dos FEEI) com os
valores no cenario sem choques (i.e., valores das varidveis de steady state, obtidos no modelo
RHOMOLO sem intervenc¢do dos FEEI), discriminando adicionalmente a andlise por fundo, grupo de

intervencao e instrumento-choque.

Procede-se também a quantificacdo e andlise do efeito multiplicador de cada unidade de
apoio/despesa realizada por NUTS I, calculado considerando, em cada ano, o racio dos valores
acumulados do PIB face ao steady state com os valores acumulados da despesa publica face ao mesmo

steady state, atualizando todos os fluxos intertemporais com uma taxa de desconto de 3%.

Finalmente, com o objetivo de aferir o contributo dos FEEI para o processo de convergéncia entre
regides, faz-se a analise do impacto por regido no estudo dos ganhos/perdas regionais (ou setoriais)
relativamente ao desempenho ao nivel nacional, calculando-se a taxa de eficacia relativa e a quota
regional nos ganhos liquidos nacionais. Estes ganhos/perdas sdo quantificados calculando, a partir dos
resultados de simulagdo do modelo RHOMOLO, os desvios de cada varidvel no cendrio com choque
face ao cenario sem choques (steady state) para uma dada regido ou setor de atividade, comparando-
o com o mesmo desvio calculado para o nivel nacional.®® A anélise é também estendida ao impacto

dos FEEI ao nivel setorial.

Faz-se notar que, em virtude das diferencas decorrentes da disparidade de estrutura analitica dos
modelos RHOMOLO e QUEST Ill (este ultimo usado para a resposta a QA.1), como explicado na Sec¢do
2, os resultados apresentados nesta subsec¢do nao sdo diretamente compardveis com os resultados

da simulagao do modelo QUEST Ill apresentados na Subsecgdo 5.1.

5.2.1 Anadlise do impacto econdémico dos FEEl: total da despesa publica

executada/projetada

5.2.1.1 Impacto por regiao NUTS Il

Esta subsecc¢do é dedicada a andlise dos resultados que permitem avaliar o impacto sobre o PIB e o
emprego — complementada por uma andlise sumadria do impacto sobre outras varidveis
macroecondmicas selecionadas — discriminando por regido NUTS Il (Norte, Algarve, Centro, Area

Metropolitana de Lisboa [AML], Alentejo, Regido Autonoma dos Acores [RAA] e Regido Auténoma da

38 Para mais pormenores sobre o calculo destes indicadores, ver Anexo E.

81



§5.63

© Apsc [@PORTO

Agéncia para o
Desenuoluimento e F E P FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

Madeira [RAM]). A andlise tem por base a evolu¢do anual dos desvios das varidveis face ao respetivo
valor de steady state (i.e., desvios dos valores obtidos com e sem intervencao dos FEEI) calculados no

modelo RHOMOLO.

Figura 26: Impacto dos FEEI no PIB, por regido NUTS Il, 2015-2073 (variacao % face ao steady state)
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Notas: glaboragéo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

Estima-se que a despesa publica total associada aos FEEI terd um impacto sobre o nivel do PIB, ao nivel
nacional, crescente durante o seu periodo de intervenc¢do, atingindo um mdximo de 3,5% face ao
steady state (Figura 26).3° Imediatamente apds terminar a execuc¢do dos fundos comunitarios, existe
uma quebra no impacto sobre o PIB, prosseguindo depois numa lenta tendéncia decrescente até
chegar a cerca de 0,8% face ao steady state 50 anos apds o final da execugdo dos fundos. As diferentes
regides apresentam um perfil intertemporal semelhante, ainda que com magnitudes de impacto muito
distintas. Quatro regides -- pertencentes ao grupo das menos desenvolvidas (PIB per capita inferior a
75% da média da UE) — superam claramente a média nacional: a RAA e o Alentejo apresentam um

maximo de ganho do seu PIB face ao respetivo steady state de 6,3%, o Norte 4,8% e o Centro 4,5%. Ja

3% Embora as magnitudes dos impactos estimados sobre o PIB no &mbito do modelo RHOMOLO sejam distintos
dos estimados no dmbito do modelo QUEST Il (apresentados na Subseccdo 5.1), é de assinalar que o seu perfil
intertemporal é semelhante.

82



§5.64

§5.65

§5.66

§5.67

©ap:c @PORTO [yl

Desenvolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

a RAM (regido classificada como mais desenvolvida — PIB per capita superior a 90% da média da UE)
fica ligeiramente acima da média, com 3,7%, enquanto o Algarve (regido classificada como de transi¢ao
— PIB per capita entre 75% e 90% da média da UE) atinge um mdximo de 2,2% e a AML (regido

classificada como mais desenvolvida) apenas 1,8%.

O Quadro 23, abaixo, mostra os resultados da simulagdao quanto aos impactos da despesa publica total
para um conjunto selecionado de varidveis macroecondémicas (PIB, emprego total, salario real médio
e produtividade média), por regido, para o periodo 2015-2073, em desvios percentuais face ao steady
state. Os resultados da simulacdo do modelo RHOMOLO para um conjunto alargado de varidveis

macroecondmicas sdo apresentados no Anexo F, Quadros F.2 a F.8.

Para além dos impactos positivos sobre o produto, que persistem no horizonte de 50 anos finda a
execucdo do programa, verifica-se um aumento do emprego total face ao steady state em todas as
regioes. Este aumento perdura para |d do periodo de intervencao dos FEEI, ainda que se revele um
pouco menos persistente que o produto assim que termina execuc¢do dos fundos. As regides com
maiores impactos no produto no panorama nacional sdo as que apresentam maiores impactos

também em termos de emprego (RAA, Alentejo, Norte e Centro).

A resposta, no curto prazo, aos estimulos de procura agregada resultante da intervenc¢do dos FEEl induz
uma subida do emprego afeta a producdo de bens e servicos que determina algum recuo da
produtividade média do trabalho que se estende a todas as regiGes. Todavia, a medida que os efeitos
do lado da procura se desvanecem e ganham intensidade os efeitos associados a acumulacdo de stock
de capital (quer fisico quer intangivel), a produtividade média passa a apresentar ganhos face ao steady
state em todas as regides. Mais uma vez, os ganhos revelam-se mais intensos nas regiées menos

desenvolvidas (RAA, Alentejo, Norte e Centro).

Os saldrios reais apresentam uma evolugdo positiva face ao steady state em todas as regibes, quer
durante o periodo de execuc¢do dos fundos quer no horizonte de 50 anos que se segue (ainda que
progressivamente menores). O impulso inicial desta variavel, em sentido contrario ao verificado na
produtividade média, é, também, espelho do estimulo de procura agregada no curto prazo e da
consequente restritividade do mercado de trabalho. O comportamento dos saldrios passa a
acompanhar de perto o perfil de evolucdo da produtividade média do trabalho findo o periodo de
intervencdo dos FEEI e, por essa razdo, verificada uma significativa atenuacdo do estimulo do lado da
procura. Esta evolucdo permite que as regides menos desenvolvidas sejam, portanto, as que

evidenciam maiores ganhos de salario real face ao steady state no médio e longo prazo.
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Quadro 23: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI, por regido NUTS I, sobre variaveis macroeconémicas

selecionadas, média anual dos periodos considerados (variagcdo % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073

Média Nacional 2,04 2,33 2,04 1,71

Norte 2,66 3,17 2,81 2,37

Algarve 1,27 1,49 1,35 1,13

PIB Centro 2,45 2,92 2,56 2,15
AML 1,01 0,97 0,79 0,65

Alentejo 3,77 4,28 3,78 3,16

RAA 4,08 4,69 4,34 3,70

RAM 2,30 2,62 2,48 2,12

Média Nacional 1,95 1,63 1,27 1,03

Norte 2,26 2,01 1,60 1,31

Algarve 1,30 1,09 0,90 0,73

Emprego Total Centro 1,94 1,65 1,28 1,04
AML 1,06 0,71 0,50 0,39

Alentejo 3,34 2,77 2,19 1,77

RAA 3,86 3,09 2,51 2,07

RAM 2,49 2,00 1,67 1,39

Média Nacional 1,16 0,91 0,69 0,55

Norte 1,26 1,07 0,83 0,67

Algarve 0,78 0,61 0,48 0,39

Salario real médio Centro 1,64 1,35 1,03 0,82
AML 0,54 0,35 0,24 0,18

Alentejo 2,10 1,63 1,23 0,98

RAA 3,50 2,45 1,80 1,44

RAM 1,60 1,17 0,92 0,75

Média Nacional -0,37 0,50 0,70 0,64

Norte -0,12 0,91 1,10 0,99

Algarve -0,38 0,27 0,44 0,40

Produtividade média Centro -0,08 101 1,18 1,06
AML -0,24 0,21 0,30 0,28

Alentejo -0,59 1,01 1,38 1,26

RAA -1,20 0,81 1,42 1,35

RAM -1,02 0,21 0,63 0,62

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. AML —
Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Figura 27: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por regiao NUTS Il, 2015-2073
(valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao
steady state)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

Quadro 24: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por regido NUTS Il (valores
acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady

state)

2015-2023 2015-2033 2015-2053 2015-2073
Média Nacional 1,21 2,56 3,78 4,19
Norte 1,11 2,46 3,66 4,07
Algarve 1,12 2,43 3,69 4,09
Centro 0,95 2,09 3,09 3,43
AML 2,36 4,28 5,98 6,54
Alentejo 0,99 2,08 3,10 3,42
RAA 0,65 1,37 2,11 2,36
RAM 0,86 1,82 2,84 3,18

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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A evolugdo descrita nos paragrafos anteriores traduz-se num impacto acumulado de 50 anos apds o
final da interven¢do dos fundos, avaliado pelo efeito multiplicador da despesa publica, bastante
distinto entre regides, conforme se pode verificar na Figura 27 e no Quadro 24. A AML destaca-se com
o multiplicador mais elevado (6,54), claramente acima da média nacional (4,19).%° Tal significa que, no
acumulado deste horizonte temporal, por cada euro gasto de despesa publica total na AML, o PIB

aumentara em cerca de 6,5 euros, em valor atualizado e a pregos constantes.

As restantes regides evidenciam multiplicadores inferiores a média nacional, ainda que com
magnitudes distintas. O Algarve e o Norte evidenciam multiplicadores acumulados de 50 anos apds o
final da intervencdo dos fundos muito proximos da média nacional (4,09 e 4,07, respetivamente).
Seguem-se o Centro e o Alentejo (com 3,43 e 3,42) e a RAM (3,18). A RAA apresenta o multiplicador

mais baixo de todas as regides NUTS 1l (2,36).

Estes valores discrepantes para os multiplicadores por regido resultam quer de um efeito de
composicdo, dada a distinta incidéncia dos instrumentos-choque por regido, quer das diferentes
magnitudes dos multiplicadores por instrumento-choque nas varias regides, refletindo,
nomeadamente, composicdes setoriais/intensidades do fator de capital humano (e produtividades
médias) distintas, diferentes spillovers que beneficiam cada regido e o diferente posicionamento de

cada regido enquanto contribuidor/recetor liquido do orgamento comunitério (Di Comite et al., 2018).

Conclui-se que o multiplicador mais elevado no panorama nacional ocorre na regido mais desenvolvida
(AML), enquanto o multiplicador menor ocorre na regido menos desenvolvida (RAA), com uma relagédo
das respetivas magnitudes de perto de 3 para 1. Note-se que o impacto durante o periodo de execuc¢do
dos fundos, medido pelo efeito multiplicador acumulado entre 2015 e 2023, ja mostra esta clara
distingdo entre regides, com o impacto na AML a ser sensivelmente o dobro da média nacional (2,36
vs. 1,21) e cerca de 3,6 vezes superior ao impacto na RAA (2,36 vs. 0,65). No entanto, uma vez que o
multiplicador é um indicador de eficiéncia (e ndo de eficacia) relativa, esta andlise ndo nos permite

concluir sobre o contributo dos FEEI para a redugdo das disparidades regionais.

Em complemento da analise conduzida nos paragrafos anteriores, procedemos também a comparagdo
dos desvios do PIB face ao steady state para cada regido com os desvios obtidos para a média nacional,

ou seja, calculamos a taxa de eficacia relativa regional da despesa publica total executada/projetada

40 Faz-se notar que os valores do multiplicador para o total nacional apresentados ao longo desta subsec¢do
diferem dos valores apresentados na Subsec¢do 5.1. Como referido anteriormente, os resultados das simulagGes
do modelo RHOMOLO e do modelo QUEST Il ndo sdao diretamente comparaveis e podem gerar valores distintos
para indicadores semelhantes.
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em termos de impacto no PIB. A Figura 28 mostra a evolucdo deste indicador entre 2015 e 2073 para
cada regido. A taxa de eficdcia relativa é um indicador de convergéncia ou divergéncia regional: se o
seu valor for maior ou menor do que um quando associado, respetivamente, a regiGes menos e mais
desenvolvidas, havera convergéncia; se o valor for maior que um em regiées mais desenvolvidas e
menor que um para regides menos desenvolvidas, acentuar-se-do as disparidades regionais

(divergéncia regional).

Figura 28: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB por regido NUTS
11, 2015-2073 (racio entre variacao % face ao steady state por regido e variacao % face ao steady
state na média nacional)

2,5

e NOrte == Algarve Centro AML e Alentejo e=====RAA e=———RAM

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Em comparagao com a média nacional, as regides classificadas como menos desenvolvidas em Portugal
exibem maiores impactos dos FEEI sobre o nivel do PIB face ao steady state sem choques, destacando-
se a RAA (em média, nos 60 anos em andlise, com ganhos cerca de 2,2 vezes superiores a média
nacional), seguida do Alentejo (1,8), o Norte (1,4) e o Centro (1,3). A regido da AML, classificada como
mais desenvolvida, exibe apenas cerca de 40% dos valores observados para a média anual nacional,

ficando também aquém da média nacional a regido do Algarve (menos de 70%).

Portanto, com excec¢do da RAM, cujos resultados apontam para ganhos acima da média nacional para
uma regidao mais desenvolvida (cerca de 1,3 vezes a média nacional), os FEEI parecem contribuir para

a convergéncia regional. Conclusdes muito semelhantes podem retirar-se se analisarmos os impactos
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apenas durante o periodo de intervengdo dos FEEI (2015-2023). A convergéncia regional potenciada
pelos FEEI ocorre porque os impactos positivos da reparticdo regional do financiamento (enviesado
para as regides menos desenvolvidas) compensam o contributo negativo do multiplicador (mais

elevado para a AML).

Figura 29: Decomposi¢ido do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB
por regidao NUTS Il, 2015-2073 (% do total nacional)

e NOrte == Algarve Centro AML e Alentejo0 e====RAA e=——RAM
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Notas: elaboragao prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.

Quanto a quota regional nos ganhos liquidos nacionais em termos de PIB (i.e., parcela de cada regido
no desvio do PIB face ao steady state medido ao nivel nacional) associados aos FEEI (Figura 29), as
regides Norte e Centro absorvem a maior parte de ganhos, representando, respetivamente, 40,4% e
23,5% do total, em média, nos 60 anos em analise. Seguem-se a AML (13,7%), o Alentejo (12,0%), a
RAA (4,6%), a RAM (3%) e o Algarve (2,8%). Este padrdao de resultados tende a acompanhar a
importancia relativa de cada uma das regidoes na captacdo de financiamento publico no periodo 2015-

2023, sendo o desvio mais significativo na AML, que capta apenas 8,8% do financiamento total (ver
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Figura 9 na Seccdo 4). Este ultimo resultado estd relacionado com o muito elevado efeito multiplicador

em termos de PIB estimado para a AML, referido anteriormente.

Por ser uma combinacgao linear da taxa de eficacia (ver Anexo E), a quota regional segue a mesma
tendéncia de evolugdo temporal. Ao longo do tempo, a quota das regides Norte e Centro (regides
menos desenvolvidas) nos ganhos totais tende a aumentar (as quotas aumentam, respetivamente, de
37% e 21,9% na média do periodo de intervencdo do FEEI, para os 40,4% e 23,5% acima referidos),
diminuindo a representatividade da AML (regido mais desenvolvida, cuja quota diminui de 18,8%, em
média, no periodo 2015-2023, para 13,7%) e do Alentejo (regido menos desenvolvida, cuja quota
média diminui de 12,5% para 12,0%) havendo, portanto, uma maior convergéncia das primeiras e
divergéncia do Alentejo, apds o periodo de implementagdo dos fundos. A distribuicdo dos ganhos
totais pelas regides RAA (menos desenvolvida), Algarve (transicdo) e RAM (mais desenvolvida) é
relativamente constante ao longo do tempo, respetivamente de cerca de 4% (RAA) e 3% (Algarve e

RAM).

Como referido, a quota da AML nos ganhos nacionais, durante a implementacao dos FEEI, excede a
quota de financiamento, exatamente porque o multiplicador médio é mais elevado nesta regido do
que nas restantes. Apesar de o multiplicador médio continuar a ser superior na AML apds a execuc¢ao
dos fundos, a AML tem maior concentragdo de fundos nos instrumentos que contribuem para um
maior multiplicador médio, pelo que a quebra do financiamento (p6s-2023) acarreta um impacto
negativo na taxa de eficacia relativa para AML, particularmente nesses instrumentos (TRAIN, IG e
RPREMK); ao invés, as perdas relativas associadas a perda de financiamento noutros instrumentos
(TCOST, RPREMA e G) sdo menores para AML, assim como se mantém elevados os spillovers de outras
regides sobre a AML (estes instrumentos potenciam spillovers maiores de acordo com Barbero e Salotti

(2021), e sdo mais intensamente utilizados nas restantes regides por comparacdo com a AML).
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Figura 30: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no emprego por regido
NUTS II, 2015-2073 (racio entre variagao % face ao steady state por regido e variagcdao % face ao
steady state na média nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. AML — Area Metropolitana de
Lisboa; RAA — Regido Autonoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.

No que respeita ao impacto sobre o emprego, em comparacdo com a média nacional (Figura 30), uma
vez mais sdo algumas das regiées menos desenvolvidas de Portugal que exibem maiores impactos dos
FEEI face ao steady state sem choques, nomeadamente a RAA (em média, nos 60 anos em analise, com
ganhos cerca de 2 vezes superiores a média nacional), o Alentejo (1,7) e o Norte (1,3). Das regibes
menos desenvolvidas, apenas o Centro ndo exibe esta dinamica de convergéncia, com um impacto

sobre o emprego, nos 60 anos em andlise, semelhante ao da média nacional.

Observando a dindmica nas regides mais desenvolvidas (AML e RAM) ou em transi¢cdo (Algarve),
verificamos que, com exce¢do da RAM (com um impacto médio superior, em 1,4 vezes, a média
nacional), fica aquém dos valores médios nacionais (AML com apenas cerca de 30% dos valores
observados para a média anual nacional, e o Algarve com cerca de 70%), o que nos permite concluir
que os FEEI parecem contribuir para a convergéncia regional também ao nivel do impacto sobre o

emprego.

Porém, sera relevante referir que, se analisarmos os impactos apenas no periodo de interven¢do dos

FEEI (2015-2023), a convergéncia regional, tomando como elemento de compara¢do a AML, serd
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menor, uma vez que a AML apresenta um impacto médio neste periodo bastante superior (perto de

60% da média nacional).

Figura 31: Decomposi¢do do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no
emprego por regidao NUTS Il, 2015-2073 (% do total nacional)

e NOrte == Algarve Centro AML e Alentejo e====RAA e==RAM

2015

2074 2016

2064-73 2017

2054-63 2018
2044-53 2019
2034-43 2020

2024-33 2021

2023 2022

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.

§5.81 Em termos da distribuicdo dos ganhos associados aos FEEI em termos de emprego (Figura 31), as
regides Norte e do Centro absorvem a maior parcela (i.e., de desvio do emprego face ao steady state
sem choques, medido ao nivel nacional), representando, respetivamente, 44,8% e 23,3% do total, em
média, nos 60 anos em analise, seguindo-se o Alentejo (11,7%), a AML (9,0%), a RAA (4,7%), a RAM
(3,5%) e o Algarve (3,1%). Uma vez mais, este resultado acompanha de perto a importancia relativa
das diferentes regides NUTS Il na captagdo de financiamento publico no periodo 2015-2023 (ver Figura

9 na Secgdo 4).
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§5.82 Ao longo do tempo, a quota da regido Norte (regido menos desenvolvida) nos ganhos totais tende a
aumentar (de 39,5% na média do periodo de intervencdo do FEEI, para os 44,8% acima referidos),
diminuindo a representatividade da AML (regido mais desenvolvida, cuja quota recua de cerca de
14,7%, em média, no periodo 2015-2023, para 9%), havendo, portanto, uma maior convergéncia entre
a regido Norte e a AML. A distribuicdo dos ganhos totais pelas regides Centro, Alentejo, RAA (menos
desenvolvidas), Algarve (transicdo) e RAM (mais desenvolvida) é relativamente constante ao longo do

tempo, respetivamente cerca de 23%, 12%, 5% e 3% (Algarve e RAM).

Quadro 25: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI em variaveis
selecionadas por regido NUTS Il, média 2015-2073 (racio entre variagcdao % face ao steady state por
regido e variagcao % face ao steady state na média nacional)

Norte Algarve | Centro AML Alentejo RAA RAM
PIB 1,387 0,659 1,257 0,380 1,843 2,162 1,237
Emprego total 1,269 0,707 1,005 0,373 1,711 2,001 1,345
Emprego low skill 1,175 0,729 0,398 0,386 1,654 2,069 1,321
Emprego medium skill 1,364 0,709 1,050 0,378 1,716 2,198 1,506
Emprego high skill 1,448 0,644 1,293 0,375 1,834 1,182 1,202
Consumo Privado 1,303 0,670 1,170 0,425 1,862 1,913 1,071
Investimento Privado 1,356 0,570 1,242 0,356 1,621 1,854 1,065
Inflagdo (pp) 1,235 0,825 1,171 0,562 1,589 1,474 0,907
Consumo Publico 1,194 0,691 1,268 0,271 2,344 3,403 1,160
Investimento Pdblico 0,873 1,113 1,069 0,382 3,217 3,530 2,120
Stock de Capital Privado 1,356 0,570 1,244 0,358 1,618 1,835 1,055
Stock de Capital Pablico 0,872 1,112 1,069 0,381 3,224 3,538 2,122
Salario real médio 1,226 0,705 1,500 0,335 1,779 2,615 1,365
Salario real low skill 1,243 0,618 1,598 0,272 1,658 1,962 1,139
Salario real medium skill 1,205 0,753 1,575 0,371 1,901 2,499 1,253
Salario real high skill 1,215 0,849 1,296 0,395 1,906 3,964 1,885
Taxa de Desemprego média (pp) -0,219 0,256 -0,050 0,545 -0,600 -0,852 -0,271
Taxa de Desemprego low skill (pp) -0,160 0,265 0,030 0,575 -0,574 -0,920 -0,249
Taxa de Desemprego medium skill (pp) -0,272 0,242 -0,090 0,527 -0,613 -1,022 -0,373
Taxa de Desemprego high skill (pp) -0,316 0,256 -0,224 0,475 -0,637 -0,222 -0,196
Produtividade média 1,542 0,626 1,644 0,433 1,949 2,091 0,964
Intensidade do Capital 1,517 0,307 1,703 0,332 1,436 1,514 0,499

Notas: elaboragao prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

As células sombreadas indicam eficacia relativa acima da média (racio superior a 1 ou [para a taxa de desemprego]
diferencial em pontos percentuais, p.p., negativo).

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

§5.83 A observac¢do do Quadro 25 confirma, para um conjunto alargado de variaveis macroeconémicas, as
principais conclusdes retiradas na analise do impacto dos FEEI sobre o PIB e o emprego, face ao steady

state sem choques, na média do periodo de 60 anos em analise:

(i)  comparando com a média nacional, o impacto sobre as diferentes varidveis tende a ser

sistematicamente superior nas regiées menos desenvolvidas (Norte, Centro, Alentejo e RAA),
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com excegao, apenas, do impacto sobre o investimento e o stock de capital publicos na regido
Norte (que representam cerca de 90% do valor médio anual nacional) e no emprego low skill

e correspondente taxa de desemprego na regido Centro;

(ii) a AML, regidao mais desenvolvida, apresenta valores sistematicamente inferiores a média anual
nacional, existindo convergéncia, para todas as varidveis analisadas, entre a generalidade das

regides menos desenvolvidas e a AML;

(iii) as excegOes a este processo de convergéncia regional sdo a regido do Algarve (transicdo), que
apenas demonstra uma evolucdo superior a média nacional nos indicadores investimento e
stock de capital publicos (fortemente condicionada pelos fluxos de financiamento dos FEEI), e
a RAM (regido mais desenvolvida) que tem um desempenho sistematicamente superior a
média nacional, com excecdo da inflacdo, da produtividade média e da intensidade do capital,
tendo nalguns indicadores relevantes um desempenho superior a algumas das regides menos
desenvolvidas (e.g., emprego total e investimento publico), contribuindo para um processo de

divergéncia regional nestas vertentes.

5.2.1.2 Impacto por setor de atividade

Nesta subsecg¢do, sdo analisados os resultados da simulagdo do modelo RHOMOLO que permitem
avaliar o impacto sobre o PIB e o emprego discriminando a andlise por setor de atividade. E feita
também uma anadlise sumaria do impacto sobre outras varidveis macroeconémicas selecionadas. A
andlise centra-se na taxa de eficdcia relativa e na quota setorial nos ganhos liquidos nacionais. Os
desvios das variaveis macroecondémicas de interesse no cendrio com choque face ao steady state,
calculados por setor a partir dos resultados da simulacdo, sdo apresentados de forma detalhada no

Anexo F, Quadros F.9 a F.17.

Durante o periodo de recebimento dos FEEI (2015-23), os impactos sdo maioritariamente atribuidos
aos setores de atividade O_Q, nomeadamente a “Administracdo publica e defesa” enquanto principais
recetores do financiamento (afetagdo maioritariamente associada aos instrumentos-choque G, IG e
TRAIN). Apds o periodo de financiamento, o modelo RHOMOLO distribui os impactos por setor de
acordo com a estrutura setorial da economia portuguesa, calibrada no modelo de acordo as relagdes

de input-output entre setores. Refletindo esta calibragem (exdgena) da estrutura setorial, a afetacdo
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dos impactos por setor ocorre de forma relativamente estavel ao longo do tempo (Figura 32 a Figura

35).4

Figura 32: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB por setor de
atividade, 2015-2073 (racio entre variagao % face ao steady state por setor e variagao % face ao
steady state na média nacional)

2015-23 2024-33 2034-43 2044-53 2054-63 2064-73

-1

e\  em—B_E F G_I J K_L M_N o_Q R_U

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Ramos de atividade por CAE Rev. 3.42
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

41 Faz-se notar que os choques exdgenos aplicados ao modelo RHOMOLO, no quadro da intervencdo dos FEEI,
nao sdo implementados com discriminagdo detalhada ao nivel setorial, uma vez que tal ndo é possivel dadas as
carateristicas do modelo. Ndo hd, portanto, uma relagdo direta entre os resultados da simulagdo do modelo
descritos nesta secg¢do e a informacgdo estatistica disponivel sobre a distribuicdo setorial da intervengdo dos FEEI
ao nivel das operacGes financiadas. Pelo contrario, todos os resultados descritos ao nivel setorial advém dos
mecanismos enddgenos proprios do modelo RHOMOLO (com a estrutura setorial calibrada para a economia
portuguesa), em resposta aos choques sobre o modelo veiculados através dos instrumentos-choque definidos
conforme o mapeamento descrito na tabela do Anexo A (cenério lll).

42 A - Agricultura, silvicultura e pesca; B_E — Industria, producdo e distribuicdo de eletricidade, gés, vapor e ar
frio; Captacgdo, tratamento e distribuicdo de agua; saneamento, gestdo de residuos e despoluicdo; F —
Construgdo; G_I - Comércio por grosso e a retalho; reparagao de veiculos automdveis e motociclos; Transportes
e armazenagem; Atividades de alojamento e restauragdo; J - Atividades de edi¢do, gravacdo e programacdo de
radio e televisdo; TelecomunicacBes; Consultoria, atividades relacionadas de programacdo informatica e
atividades dos servigos de informacdo; K_L - Atividades financeiras e de seguros; Atividades imobiliarias; M_N -
Atividades juridicas, de contabilidade, gestdo, arquitetura, engenharia e atividades de ensaios e andlises técnicas;
Investigacdo cientifica e desenvolvimento; Outras atividades de consultoria, cientificas e técnicas; Atividades
administrativas e dos servigos de apoio; O_Q - Administra¢do publica e defesa; seguranga social obrigatdria;
Educacdo; Atividades de saide humana; Atividades de apoio social; R_U - Atividades artisticas, de espetaculos e
recreativas; Outras atividades de servigos; Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico.
atividades de producdo de bens e servicos pelas familias para uso préprio; Atividades dos organismos
internacionais e outras instituicGes extraterritoriais.
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s5.86 Em particular, com variagées do PIB face ao steady state acima do verificado na média nacional,
destacam-se, por ordem decrescente, os setores da Agricultura, silvicultura e pescas (A), Industria,
eletricidade, gas, e captacdo, tratamento e distribuicio de dgua (B_E) e as Atividades financeiras,
seguros e imobiliarias (K_L), como ilustrado na Figura 32. O mesmo ocorre nestes setores quanto a
eficacia relativa dos impactos sobre o emprego face a média nacional. No entanto, e apesar dos
impactos sobre o PIB abaixo da média, o setor das Atividades de edi¢do, gravacdo e programacao e de

telecomunicacGes (J) exibe um comportamento acima da média em termos de emprego (Figura 32).

Figura 33: Decomposi¢do do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB
por setor de atividade, 2015-2073 (% do total nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Ver nota de rodapé 42.
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

§5.87 Ja em termos de quota nos ganhos anuais face ao steady state, os ganhos sobre os setores O_Q
durante todo o periodo de financiamento ddo lugar a maiores contributos para o PIB nacional dos
setores B_E, K_L e Comércio, transportes, alojamento e restauragdo (G_l), conforme ilustrado na
Figura 33. No entanto, a Figura 35 mostra que, em termos de emprego, os maiores contributos para o

aumento do emprego a prazo se concentram nos setores B_E, G_| e também em A.
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Figura 34: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no emprego por setor de
atividade, 2015-2073 (racio entre variacdo % face ao steady state por setor e variagdo % face ao
steady state na média nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Ver nota de rodapé 42.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Figura 35: Decomposi¢do do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no
emprego por setor de atividade, 2015-2073 (% do total nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Ver nota de rodapé 42.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 26: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI em variaveis
selecionadas por setor de atividade, média 2015-2073 (racio entre variagcdao % face ao steady state
por setor e variagao % face ao steady state na média nacional)

A B_E F G_I J K_L M_N 0o_Q R_U
PIB 1,45 1,18 0,73 0,63 0,81 1,05 0,84 1,29 0,86
Exportagoes 1,23 0,72 1,13 0,97 0,71 0,86 0,95 1,31 1,07
Importagoes 0,64 1,79 -1,51 -1,22 0,89 2,49 -0,27 -0,48 -0,45
Emprego total 1,45 1,43 0,45 0,40 0,97 1,31 0,78 1,43 0,77
Emprego low skill 1,37 1,39 0,45 0,41 0,98 1,44 1,02 1,52 0,85
Emprego medium skill 1,45 1,42 0,47 0,43 0,95 1,40 0,88 1,51 0,86
Emprego high skill 1,34 1,28 0,25 0,23 0,87 1,34 0,74 1,39 0,69
Consumo Privado 1,06 -0,95 -0,20 -0,19 -0,77 -1,23 -0,57 1,04 1,01
Investimento Privado 1,40 1,23 0,94 0,76 0,72 0,95 0,81 1,16 0,76
Consumo Publico 0,19 0,18 0,15 0,14 0,09 0,10 0,13 0,15 0,14
Investimento Publico 1,30 1,30 0,97 0,93 0,69 0,74 0,82 1,00 0,92
Stock de Capital Privado 1,43 1,21 0,67 0,58 0,84 1,11 0,87 1,35 0,85
Salario real médio 1,33 1,03 1,02 0,90 0,64 0,77 0,93 1,11 1,00
Saldrio real low skill 1,38 1,04 1,04 0,90 0,63 0,68 0,85 1,03 0,93
Saldrio real medium skill 1,47 1,11 1,08 0,96 0,70 0,75 0,90 1,09 0,98
Saldrio real high skill 1,43 1,13 1,08 0,95 0,69 0,76 0,91 1,09 0,99
Balanga de Bens e Servigos (pp) 0,05 0,40 -0,29 -0,11 -0,27 -0,26 -0,23 -0,24 -0,03
Produtividade média 1,22 0,76 1,13 0,96 0,65 0,87 0,92 1,03 1,04
Intensidade do Capital 1,39 0,78 1,10 0,92 0,60 0,70 1,03 1,23 1,00

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

As células sombreadas indicam eficdcia relativa acima da média (racio superior a 1 ou [para a balanga de bens e servigos]
diferencial em pontos percentuais, pp, positivo).

Ver nota de rodapé 42.

Fonte dos dados de base: informacdo disponibilizada pela AD&C.

O Quadro 26 mostra, para a média do periodo de 60 anos em analise, os impactos dos FEEI ao nivel
setorial em relagao a média nacional, sobre diversas varidveis macroecondémicas selecionadas. Como
ja referido, as taxas de variacdo do PIB e do emprego foram superiores a média nacional nos setores
A, B_E, K L e O_Q. Destacam-se, dentre estes, os efeitos de crescimento acima da média no
investimento privado em A, B_E e O_Q e nas exportagcdes em A e O_Q. Em contraste, salienta-se a
penalizacdo da evolucdo das exportacdes no setor B_E face a média nacional, num contexto de subida

dos respetivos termos de troca em virtude de uma subida dos salarios reais combinada com um

desempenho abaixo da média da intensidade de capital e da produtividade média.

Quanto ao emprego, e apesar da variagao acima da média nacional para todas os niveis de qualificacdo
dos trabalhadores observada nos setores A, B_E, K_Le O_Q, as maiores taxas de variacdo face a média
ocorrem nos low skill e medium skill, mas sdo os high e medium skill que veem os seus saldrios

aumentar mais nestes setores face a média nacional.
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Na média do periodo, os contributos positivos para a balanga de bens e servicos sdo atribuiveis aos
setores A e B_E. Neste Ultimo caso, o contributo acima da média nacional beneficia da subida dos

termos de troca, que mais que compensa a evolucdo desfavoravel dos fluxos de comércio em volume.

Relativamente a produtividade média e intensidade capitalistica, destacam-se os setores A e O_Q.
Todavia, apesar de registarem ganhos de emprego e PIB abaixo da média, os setores da Construcao (F)
e Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas e outros servicos (R_U) também exibem elevadas
taxas de variacdo da produtividade média e (no caso do primeiro) da intensidade capitalistica face ao
steady state. O melhor desempenho em termos de produtividade média nestes setores, face ao nivel

nacional, justifica os aumentos de saldrios reais superiores a média também ai observados.

Finalmente, o consumo privado aumenta, em média, apenas em bens de A, O_Qe R_U, sendo negativo

o contributo dos restantes setores de atividade para este agregado.

5.2.2 Andlise do impacto econdmico dos FEEl: despesa publica total

executada/projetada por instrumento

Nesta subseccdo, sdo analisados os resultados da simulacdo do modelo RHOMOLO que permitem
avaliar o impacto sobre algumas varidveis macroeconémicas selecionadas (PIB, emprego total, saldrio
real médio e produtividade média) discriminando a andlise por regido e por instrumento-choque (G,
IG, RPREMA, RPREMK, TRAIN e TCOST) (Quadro 27 a Quadro 33). A andlise baseia-se na evolugdo anual
dos desvios de cada variavel face ao respetivo valor de steady state (i.e., desvios dos valores obtidos
com e sem intervengdo dos FEEI). Os resultados da simulagdo do modelo RHOMOLO para um conjunto

mais alargado de varidveis macroecondmicas sdo apresentados no Anexo F, Quadros F.18 a F.24.

Sdo também analisados, por regido, os efeitos multiplicadores sobre o PIB de cada unidade de
apoio/despesa realizada por NUTS Il, discriminados por instrumento, com o objetivo de captar como

cada regido é impactada pelos diferentes instrumentos (Figura 36 e Quadro 34).
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Quadro 27: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidaveis macroeconémicas selecionadas na

(variagao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073

Total 2,66 3,17 2,81 2,37

G 0,32 0,18 0,09 0,06

1G 0,49 0,57 0,48 0,37

PIB RPREMA 0,50 0,63 0,46 0,36
RPREMK 0,33 0,36 0,21 0,14

TCOST 0,06 0,03 0,02 0,01

TRAIN 0,96 1,38 1,54 1,43

Total 2,26 2,01 1,60 1,31

G 0,43 0,22 0,11 0,07

G 0,41 0,37 0,30 0,23

Emprego total RPREMA 0,37 0,45 0,31 0,23
RPREMK 0,27 0,29 0,17 0,11

TCOST 0,05 0,03 0,02 0,01

Norte TRAIN 0,75 0,67 0,71 0,66
Total 1,26 1,07 0,83 0,67

G 0,23 0,11 0,06 0,04

IG 0,21 0,18 0,15 0,11

Salario real médio RPREMA 0,18 0,22 0,15 0,11
RPREMK 0,13 0,14 0,08 0,05

TCOST 0,03 0,02 0,01 0,01

TRAIN 0,41 0,35 0,36 0,33

Total -0,12 0,91 1,10 0,99

G -0,24 -0,11 -0,05 -0,03

IG -0,01 0,16 0,17 0,14

Produtividade média | RPREMA 0,13 0,20 0,16 0,13
RPREMK 0,06 0,09 0,05 0,04

TCOST -0,03 -0,01 0,00 0,00

TRAIN -0,05 0,56 0,75 0,72

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 28: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regido NUTS Il PT15 — Algarve, por instrumento-choque, média anual dos periodos considerados
(variagao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Total 1,27 1,49 1,35 1,13

G 0,25 0,14 0,07 0,05

IG 0,53 0,69 0,62 0,49

PIB RPREMA 0,10 0,16 0,13 0,10
RPREMK 0,08 0,11 0,07 0,05

TCOST 0,02 0,01 0,01 0,00

TRAIN 0,28 0,39 0,46 0,45

Total 1,30 1,09 0,90 0,73

G 0,40 0,20 0,10 0,07

IG 0,44 0,45 0,40 0,32

Emprego total RPREMA 0,09 0,13 0,10 0,07
RPREMK 0,08 0,10 0,06 0,04

TCOST 0,02 0,01 0,01 0,00

Algarve TRAIN 0,28 0,20 0,24 0,23
Total 0,78 0,61 0,48 0,39

G 0,24 0,12 0,06 0,04

IG 0,25 0,24 0,21 0,16

Salario real médio RPREMA 0,04 0,06 0,05 0,04
RPREMK 0,04 0,05 0,03 0,02

TCOST 0,01 0,01 0,00 0,00

TRAIN 0,17 0,11 0,12 0,12

Total -0,38 0,27 0,44 0,40

G -0,29 -0,13 -0,06 -0,04

IG -0,01 0,19 0,21 0,17

Produtividade média | RPREMA 0,02 0,04 0,04 0,03
RPREMK 0,01 0,02 0,01 0,01

TCOST -0,02 -0,01 0,00 0,00

TRAIN -0,10 0,16 0,25 0,24

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 29: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regido NUTS Il PT16 — Centro, por instrumento-choque, média anual dos periodos considerados
(variagao % face ao steady state)

2015-2023 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073

Total 2,45 2,92 2,56 2,15

G 0,28 0,15 0,07 0,05

IG 0,51 0,61 0,52 0,40

PIB RPREMA 0,36 0,46 0,33 0,25
RPREMK 0,40 0,44 0,26 0,17

TCOST 0,07 0,04 0,02 0,01

TRAIN 0,85 1,23 1,37 1,27

Total 1,94 1,65 1,28 1,04

G 0,38 0,18 0,09 0,06

IG 0,39 0,35 0,28 0,22

Emprego total RPREMA 0,24 0,29 0,20 0,15
RPREMK 0,29 0,31 0,18 0,12

TCOST 0,07 0,04 0,02 0,01

Centro TRAIN 0,62 0,52 0,54 0,50
Total 1,64 1,35 1,03 0,82

G 0,30 0,14 0,07 0,05

IG 0,30 0,27 0,21 0,16

Salario real médio RPREMA 0,19 0,22 0,15 0,11
RPREMK 0,22 0,23 0,13 0,09

TCOST 0,05 0,03 0,01 0,01

TRAIN 0,49 0,40 0,41 0,38

Total -0,08 1,01 1,18 1,06

G -0,27 -0,12 -0,06 -0,04

IG 0,00 0,22 0,22 0,18

Produtividade média | RPREMA 0,12 0,19 0,14 0,11
RPREMK 0,12 0,15 0,09 0,06

TCOST -0,04 -0,01 -0,01 0,00

TRAIN -0,05 0,56 0,77 0,74

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 30: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regido NUTS Il PT17 — Area Metropolitana de Lisboa (AML), por instrumento-choque, média anual
dos periodos considerados (variacao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Total 1,01 0,97 0,79 0,65

G 0,23 0,14 0,07 0,05

IG 0,26 0,29 0,24 0,19

PIB RPREMA 0,10 0,14 0,11 0,09
RPREMK 0,04 0,04 0,03 0,02

TCOST 0,05 0,04 0,02 0,01

TRAIN 0,32 0,32 0,32 0,29

Total 1,06 0,71 0,50 0,39

G 0,31 0,16 0,08 0,05

IG 0,26 0,20 0,16 0,12

Emprego total RPREMA 0,08 0,10 0,07 0,06
RPREMK 0,04 0,04 0,03 0,02

TCOST 0,05 0,03 0,02 0,01

AML TRAIN 0,33 0,17 0,14 0,12
Total 0,54 0,35 0,24 0,18

G 0,15 0,08 0,04 0,03

IG 0,13 0,10 0,07 0,06

Salario real médio RPREMA 0,04 0,04 0,03 0,03
RPREMK 0,02 0,02 0,01 0,01

TCOST 0,02 0,01 0,01 0,00

TRAIN 0,16 0,08 0,06 0,06

Total -0,24 0,21 0,30 0,28

G -0,14 -0,05 -0,02 -0,01

IG -0,03 0,08 0,09 0,07

Produtividade média | RPREMA 0,02 0,04 0,04 0,04
RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00

TCOST -0,02 0,00 0,00 0,00

TRAIN -0,07 0,14 0,19 0,19

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 31: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regido NUTS Il PT18 — Alentejo, por instrumento-choque, média anual dos periodos considerados
(variagao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Total 3,77 4,28 3,78 3,16

G 0,67 0,35 0,17 0,11

IG 1,58 1,77 1,50 1,18

PIB RPREMA 0,36 0,49 0,35 0,26
RPREMK 0,25 0,30 0,18 0,12

TCOST 0,03 0,02 0,01 0,01

TRAIN 0,93 1,37 1,58 1,48

Total 3,34 2,77 2,19 1,77

G 0,98 0,49 0,24 0,16

IG 1,18 1,08 0,88 0,69

Emprego total RPREMA 0,27 0,34 0,24 0,17
RPREMK 0,20 0,23 0,14 0,09

TCOST 0,04 0,02 0,01 0,01

Alentejo TRAIN 0,77 0,67 0,72 0,68
Total 2,10 1,63 1,23 0,98

G 0,58 0,29 0,14 0,09

IG 0,67 0,59 0,47 0,36

Salario real médio RPREMA 0,14 0,17 0,12 0,09
RPREMK 0,10 0,12 0,07 0,05

TCOST 0,02 0,01 0,01 0,00

TRAIN 0,45 0,37 0,38 0,35

Total -0,59 1,01 1,38 1,26

G -0,71 -0,35 -0,17 -0,11

IG 0,09 0,53 0,55 0,45

Produtividade média | RPREMA 0,08 0,15 0,12 0,10
RPREMK 0,04 0,08 0,05 0,03

TCOST -0,03 -0,01 0,00 0,00

TRAIN -0,15 0,55 0,80 0,78

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 32: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regiao NUTS Il PT20 — Regido Auténoma dos Agores (RAA), por instrumento-choque, média anual
dos periodos considerados (variacao % face ao steady state)

FEP FACULDADE DE ECONOMIA
UNIVERSIDADE DO PORTO

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Total 4,08 4,69 4,34 3,70

G 0,68 0,30 0,14 0,09

IG 1,57 1,80 1,55 1,22

PIB RPREMA 0,18 0,23 0,18 0,14
RPREMK 0,45 0,49 0,29 0,20

TCOST 0,17 0,08 0,04 0,02

TRAIN 1,16 1,86 2,18 2,06

Total 3,86 3,09 2,51 2,07

G 1,21 0,56 0,27 0,18

IG 1,22 1,13 0,93 0,73

Emprego total RPREMA 0,14 0,17 0,13 0,10
RPREMK 0,36 0,38 0,22 0,15

TCOST 0,30 0,15 0,07 0,05

RAA TRAIN 0,80 0,82 0,96 0,92
Total 3,50 2,45 1,80 1,44

G 1,07 0,51 0,24 0,16

IG 0,93 0,77 0,60 0,46

Salario real médio RPREMA 0,09 0,10 0,07 0,06
RPREMK 0,23 0,23 0,13 0,09

TCOST 0,25 0,12 0,06 0,04

TRAIN 0,67 0,58 0,62 0,58

Total -1,20 0,81 1,42 1,35

G -1,09 -0,55 -0,27 -0,18

IG -0,03 0,47 0,52 0,43

Produtividade média | RPREMA 0,04 0,07 0,06 0,05
RPREMK 0,08 0,12 0,08 0,05

TCOST -0,26 -0,14 -0,07 -0,05

TRAIN -0,05 0,78 1,06 1,02

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 33: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre variaveis macroeconémicas selecionadas na
regido NUTS Il PT30 — Regido Auténoma da Madeira (RAM), por instrumento-choque, média anual
dos periodos considerados (variacao % face ao steady state)

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053 | 2015-2073

Total 2,30 2,62 2,48 2,12

G 0,43 0,22 0,10 0,07

IG 1,07 1,30 1,18 0,94

PIB RPREMA 0,13 0,19 0,15 0,12
RPREMK 0,10 0,12 0,08 0,05

TCOST 0,08 0,04 0,02 0,01

TRAIN 0,51 0,77 0,96 0,93

Total 2,49 2,00 1,67 1,39

G 0,75 0,37 0,18 0,12

IG 0,97 0,93 0,80 0,63

Emprego total RPREMA 0,11 0,15 0,12 0,09
RPREMK 0,09 0,11 0,07 0,05

TCOST 0,14 0,07 0,03 0,02

RAM TRAIN 0,46 0,41 0,50 0,49
Total 1,60 1,17 0,92 0,75

G 0,47 0,23 0,11 0,07

IG 0,57 0,50 0,42 0,33

Salario real médio RPREMA 0,05 0,07 0,06 0,05
RPREMK 0,04 0,05 0,03 0,02

TCOST 0,09 0,04 0,02 0,01

TRAIN 0,29 0,23 0,26 0,25

Total -1,02 0,21 0,63 0,62

G -0,63 -0,31 -0,15 -0,10

IG -0,18 0,23 0,32 0,27

Produtividade média | RPREMA 0,03 0,05 0,04 0,04
RPREMK 0,01 0,02 0,01 0,01

TCOST -0,12 -0,06 -0,03 -0,02

TRAIN -0,16 0,27 0,43 0,42

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Os quadros anteriores revelam um padrdo significativo quanto ao papel dos diferentes instrumentos-
choque no impacto dos FEEI nas principais varidveis macroeconémicas em cada regido. Em termos de
efeitos sobre o PIB face ao steady state, no Centro, RAA e AML, assume papel preponderante o
instrumento TRAIN e, depois, IG. No Centro, sdo também relevantes os instrumentos RPREMK e
RPREMA, na RAA o RPREMK e na AML o RPREMA. A relevancia de TRAIN e |G estende-se ao emprego

total, saldrios reais e produtividade média.

Na RAM, Alentejo e Algarve, em termos de efeitos acumulados sobre o PIB, observa-se uma
preponderancia de IG e, depois, de TRAIN. O instrumento RPREMA também tem relevo, sobretudo no

Alentejo. Nesta regido, é também de assinalar que o instrumento TRAIN se torna, em termos
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acumulados, mais relevante que IG passada cerca de uma década do fim da execu¢do dos fundos. A

relevancia de IG e TRAIN estende-se ao emprego total, saldrios reais e produtividade média.

§5.97 Finalmente, no Norte, merece destaque o papel do instrumento TRAIN e, a seguir em importancia,
RPREMA e IG. Estes instrumentos sdao também preponderantes nos impactos sobre o emprego total,

saldrios reais e produtividade média.

§5.98 De forma transversal a todas as regides, assinala-se que, por um lado, o instrumento G gera impactos
positivos relevantes de produto, emprego e saldrio reais (mas impactos bastante negativos na
produtividade média) essencialmente durante o periodo de intervencao dos FEEI. Por outro lado, os
instrumentos RPREMA e RPREMK tendem a ndo gerar efeitos negativos nesse periodo sobre a
produtividade média (ao contrario dos restantes instrumentos), uma vez que geram impactos menos

relevantes no emprego via impulso de curto prazo da procura agregada.
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Quadro 34: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por regiao NUTS Il e instrumento-
choque (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica
face ao steady state)

2015-2023( 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073
TOTAL 1,11 2,46 3,66 4,07
G 0,77 0,88 0,89 0,89
1G 1,70 3,65 5,27 5,64
Norte RPREMA 1,09 2,60 3,38 3,59
RPREMK 0,96 2,03 2,29 2,30
TCOST 1,25 1,55 1,61 1,61
TRAIN 1,15 2,98 5,31 6,24
TOTAL 1,12 2,43 3,69 4,09
G 0,59 0,67 0,68 0,68
1G 1,67 3,98 6,04 6,53
Algarve RPREMA 1,04 2,95 4,11 4,42
RPREMK 0,97 2,36 2,82 2,85
TCOST 15,77 18,42 19,38 19,45
TRAIN 1,42 3,50 6,58 7,91
TOTAL 0,95 2,09 3,09 3,43
G 0,63 0,68 0,69 0,69
1G 1,47 3,23 4,69 5,02
Centro RPREMA 0,92 2,22 2,85 3,02
RPREMK 0,81 1,70 1,90 1,91
TCOST 0,99 1,19 1,22 1,22
TRAIN 1,01 2,64 4,71 5,54
TOTAL 2,36 4,28 5,98 6,54
G 1,74 2,14 2,22 2,22
1G 2,44 5,01 7,16 7,67
AML RPREMA 1,60 4,08 5,78 6,30
RPREMK 3,90 7,48 8,92 9,01
TCOST 3,20 4,24 4,48 4,49
TRAIN 3,19 5,98 9,55 11,04
TOTAL 0,99 2,08 3,10 3,42
G 0,51 0,55 0,55 0,55
1G 1,66 3,45 5,00 5,37
Alentejo RPREMA 0,90 2,30 2,96 3,12
RPREMK 0,86 1,98 2,29 2,31
TCOST 1,71 1,92 1,98 1,98
TRAIN 1,10 2,93 5,35 6,34
TOTAL 0,65 1,37 2,11 2,36
G 0,30 0,28 0,27 0,27
1G 1,15 2,44 3,57 3,85
RAA RPREMA 1,04 2,51 3,38 3,62
RPREMK 0,82 1,70 1,94 1,95
TCOST 0,29 0,29 0,28 0,28
TRAIN 0,91 2,61 4,85 5,77
TOTAL 0,86 1,82 2,84 3,18
G 0,47 0,50 0,50 0,49
1G 1,21 2,71 4,11 4,46
RAM RPREMA 1,16 3,08 4,39 4,76
RPREMK 1,05 2,41 2,94 2,99
TCOST 0,40 0,42 0,41 0,41
TRAIN 1,15 3,10 6,00 7,25

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma

da Madeira.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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De acordo com a Figura 36 e o Quadro 34, o impacto acumulado de 50 anos apds o final da intervencao
dos fundos, avaliado pelo efeito multiplicador de cada instrumento-choque, é distinto entre regides,
embora havendo como pontos comuns o facto de, em todas elas, o impacto dos instrumentos TRAIN
e |G ser superior ao impacto da despesa publica total (oscilando, no caso de IG, entre 17% superior na
AML e 63% na RAA e, no caso de TRAIN, entre 53% superior no Norte e 144% na RAA), enquanto o
impacto do instrumento G é sempre inferior (oscilando entre 66% inferior na AML e 89% inferior na
RAA). Em termos de impactos mais relevantes, salienta-se também o do instrumento RPREMA nas
regides do Algarve, RAA e RAM (multiplicadores acumulados de 50 anos de, respetivamente, 4,42, 3,62

e 4,76), do instrumento RPREMK na AML (9,01) e do instrumento TCOST no Algarve (19,45).

Constata-se que os multiplicadores dos instrumento-choque sdo, na AML, mais elevados que a média
nacional e que os obtidos para as restantes regides (ver Quadro 34); ou seja, o que se conclui é que a
AML é, em média, mais eficiente na utilizacdo dos fundos do que as restantes regides (exce¢do apenas

para o TCOST que tem um multiplicador muito mais elevado para o Algarve).

No caso da AML, esta maior eficiéncia, pode resultar da combinacdo de trés mecanismos: i) a AML é a
regido portuguesa maior contribuinte liquida (ou menor recetora liquida) para o orgamento europeu,
ii) a quota dos rendimentos do trabalho representa cerca de 80% no valor acrescentado da AML, dos
quais 35% referentes a trabalho high-skill (Barbero e Salotti, 2021) —logo, choques na AML, produzirao,
a priori, maiores impactos no output porque a produtividade é superior ao valor médio nacional — e iii)
a AML é segunda regido com menor quota de importacdes intra-pais e a que mais contribui com
exportacoOes para todas as restantes regides do pais, exceto RAM (Barbero e Salotti, 2021) — logo, como
a AML recebe menos fundos (regido mais desenvolvida), os efeitos de spillover sdo relativamente mais
fortes e positivos das restantes regides para a AML e menos importantes da AML para as regides que
recebem mais fundos (regiGes em transicdo ou menos desenvolvidas). Assim, o efeito multiplicador
sobre a AML resulta, para cada instrumento-choque, da dominancia dos efeitos (ii) e (ii) sobre (i), bem
como da combinag¢do de instrumentos que incidem nos investimentos na AML e que se centram em

IG e TRAIN, instrumentos com os maiores multiplicadores associados.

Aparentemente, porque o Algarve exibe a segunda menor quota de trabalho high-skill em Portugal,
porque é a segunda regido do pais com maior componente importada das restantes e porque é uma
regido em transicdo (Barbero e Salotti, 2021), os efeitos (i)-(iii) descritos no paragrafo anterior
contribuem para multiplicadores modestos face a média nacional, como alias se identifica na Figura
36 e no Quadro 34. No entanto, no caso do TCOST, de acordo com a metodologia adotada no dmbito

do modelo RHOMOLO, as regides geograficamente mais periféricas e com maior componente
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importada das restantes regides, como é o caso do Algarve, sdo suscetiveis de terem ganhos “internos”
(dentro da regidao) e também “externos”, decorrentes de investimentos em TCOST nas restantes
regides, nos custos de transporte (hnomeadamente, reducdo de custo de combustivel e de saldrios),
que estimulam a competitividade, o produto e o emprego (Persyn et al., 2020). A isto acresce a
importancia dos servicos, nomeadamente das atividades de turismo, que sdo muito sensiveis a

alterac¢Oes nas infraestruturas que potenciem reducdo de custos de transporte.

§5.103 Como complemento da analise dos paragrafos anteriores, e em paralelo com o estudo efetuado na
Subseccdo 5.1 para o nivel nacional, procedemos também, por instrumento-choque, a comparacao
dos desvios do PIB por regido com os desvios obtidos para a média nacional, ou seja, calculamos a taxa
de eficécia relativa regional da despesa publica executada/projetada em cada instrumento em termos
de impacto no PIB (Figura 37). Neste exercicio, a comparacao é feita por instrumento-choque, de modo

a evidenciar o papel dos diferentes instrumentos para o processo de convergéncia entre regioes.
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Figura 37: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB por instrumento-
choque e regido NUTS Il, 2015-2073 (racio entre varia¢cdo % face ao steady state por regido e
varia¢do % face ao steady state na média nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

§5.104 Relativamente ao instrumento consumo publico (G), verifica-se que a AML e o Norte sdo as Unicas
regides que apresentam impactos dos FEEI sobre o respetivo PIB face ao steady state sem choques

superiores ao impacto medido ao nivel nacional (em média, nos 60 anos em andlise, estas regides
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evidenciam ganhos 1,8 e 1,3 vezes superiores a média nacional, respetivamente). Em sentido
contrario, destacam-se os impactos negativos no caso do Alentejo (-0,4), RAM (-1,0) e RAA (-4,6). Estes
valores refletem a ocorréncia de variagdes ligeiramente negativas do PIB face ao steady state sem
choques depois de 2023 nestas regides e que comparam com varia¢des positivas, mas quase nulas, ao
nivel nacional. Olhando apenas para o periodo de intervengao dos FEEI (2015-2023), pelo contrario,
estas regides verificam impactos positivos e acima da média nacional (Alentejo com um mdultiplo de

2,2, RAA com 2,3 e RAM com 1,3 face a média nacional).

No que toca o instrumento investimento publico (1G), as regides em destaque sdo o Alentejo e a RAA
(com ganhos médios do PIB face ao steady state para os 60 anos em andlise, respetivamente, 3,0 e 3,2
vezes superiores a média nacional), a RAM (2,4) e o Algarve (1,2). J& o Centro e Norte registam
impactos idénticos ou muito préximos da média nacional (com racios de 1 e 0,9, respetivamente),
enquanto a AML observa um ganho médio do PIB claramente abaixo (0,5). O desempenho relativo das
diferentes regides no periodo de intervencdo do FEEI (2015-2023) é similar ao verificado no conjunto
dos 60 anos, com excecdo do Algarve, que apresenta um impacto em termos de PIB ligeiramente

abaixo da média nacional (0,9).

Quanto ao custo do capital intangivel (prémio de risco) (RPREMA), sdo o Norte, o Alentejo e o Centro
que registam impactos dos FEEI em termos de PIB acima do verificado ao nivel nacional (com multiplos
de, respetivamente, 1,7, 1,1 e 1,1 para a média dos 60 anos). As restantes regides apresentam valores
claramente abaixo da média nacional (Algarve e AML com 0,5, RAM com 0,6 e RAA com 0,7). Também
no caso deste instrumento, o desempenho relativo das diferentes regides no periodo de intervengao
dos FEEI (2015-2023) é proximo do verificado no conjunto dos 60 anos, sendo visivel, em geral, uma

estabilidade assinalavel do referido desempenho logo apds o segundo ano de intervencdo dos FEEI.

Do ponto de vista do instrumento custo do capital tangivel (prémio de risco) (RPREMK), verifica-se
que, por comparagao com a média nacional, as regidoes menos desenvolvidas exibem maiores impactos
dos FEEI sobre o PIB face ao respetivo nivel de steady state nos 60 anos em analise. Destacam-se a
RAA (com ganhos 2,3 vezes superiores a média nacional), o Centro e o Alentejo (1,5) e o Norte (1,4).
Das restantes regiGes, a RAM encontra-se perto da média nacional (racio de 0,9), enquanto a AML e
Algarve evidenciam perdas notdrias face a média (0,3 e 0,6, respetivamente). Das regides com ganho
face a média nacional no cémputo dos 60 anos, apenas o Alentejo apresenta um desempenho préximo
(embora ainda acima) da média no periodo de intervencgdo dos FEEI (2015-2023). J4 a RAM apresenta
um desempenho (muito) abaixo da média nacional no periodo de intervengdo do FEEI, mas que é

compensado pelos ganhos bastante acima da média nos ultimos 10 anos do periodo total em analise.

112



§5.108

§5.109

§5.110

©ap:c @PORTO [yl

Desenvolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

Relativamente a eficiéncia do capital humano (TRAIN), voltam a merecer destaque as regidoes menos
desenvolvidas, ao evidenciarem desempenhos em termos de PIB claramente acima da média nacional
no conjunto dos 60 anos em analise (RAA com um multiplo de 2,1, o Alentejo com 1,6, o Norte com
1,5 e o Centro com 1,3). J4d a RAM observa um desempenho similar a média nacional naquele periodo,
enquanto, mais uma vez, a AML e o Algarve evidenciam perdas notdrias face aquela média (0,3 e 0,5,
respetivamente). Em geral, o desempenho relativo das diferentes regiées no periodo de intervengdo
dos FEEI (2015-2023) é préximo do verificado no conjunto dos 60 anos, sendo visivel uma estabilidade
assinalavel do referido desempenho logo apds o segundo ano de intervencdo dos FEEI. Fugindo a este
panorama, merece apenas destaque o movimento ascendente observado na RAA e, em menor grau,

na RAM, com aumentos na eficacia relativa apés o fim do periodo de intervencao dos FEEI.

Finalmente, quanto ao instrumento custos de transporte (TCOST), verifica-se que a AML é a Unica
regido com impacto dos FEEI em termos de PIB superiores ao impacto medido ao nivel nacional (em
média, nos 60 anos em analise, esta regido evidencia ganhos 1,4 vezes superiores a média nacional).
O Norte e o Centro apresentam um desempenho muito proximo da média nacional (ambos com 0,9),
enquanto o Alentejo, o Algarve e a RAM evidenciam impactos positivos, mas bastante abaixo daquela
média (racios de, respetivamente, 0,6, 0,5 e 0,2). Em contraste, regista-se o impacto negativo no caso
da RAA (-1,7). Este valor reflete a ocorréncia de variagoes ligeiramente negativas do PIB face ao steady
state depois de 2023 nesta regido e que compara com variagdes positivas, mas quase nulas, ao nivel
nacional. Focando apenas no periodo de intervengao dos FEEI (2015-2023), pelo contrario, as regides
RAA e RAM verificam impactos positivos e muito acima da média nacional (RAM com um mdiltiplo de

5,7 e RAA com 3,6 face a média nacional).

Quanto a distribuicdo, pelas regiGes, dos ganhos em termos de PIB (i.e., a quota regional do desvio do
PIB face ao steady state, medido ao nivel nacional) associados aos FEEI (Figura 38), no caso dos
instrumentos G e TCOST, as regides AML e Norte absorvem a maior parcela, representando,
respetivamente, 66% e 37% (G) e 52% e 28% (TCOST) do total, em média, nos 60 anos em analise. Ao
longo do tempo, as quotas destas regides tendem a aumentar, ganhando especial destaque apds o
periodo de intervengdo dos FEEI (2015-2023). Relativamente aos instrumentos RPREMK, RPREMA e
TRAIN, s3o as regides Norte e Centro que beneficiam da maior parcela de ganhos, representando,
respetivamente, 41% e 29% (RPREMK), 49% e 21% (RPREMA) e 44% e 25% (TRAIN) do total, em média,
nos 60 anos em analise. As quotas das diferentes regides sdo bastante estaveis ao longo do tempo,
com excec¢do notdria da AML no caso dos instrumentos RPREMK e TRAIN. Finalmente, no caso do
instrumento |G, salienta-se o Norte com um peso nos ganhos em termos de PIB de 27% do total,

seguindo-se o Alentejo (20%), o Centro (19%) e a AML (17%), com quotas bastante semelhantes entre
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si. De entre estas regides, destaca-se uma tendéncia descendente no caso do Alentejo e da RAA ao

longo dos 60 anos em andlise.

A preponderancia das regides Norte e Centro na parcela de ganhos em termos de PIB associados aos
FEEI acompanha de perto a importancia relativa destas regides na captacdo de financiamento publico
no periodo 2015-2023 (ver Seccdo 4). A grande excecdo é a AML, cuja quota nos ganhos associados
aos instrumentos G e TCOST excede claramente o peso desta regido nos respetivos fluxos de
financiamento publico, resultado associado aos efeitos de spillovers das restantes regides sobre a AML

e consequente alavancagem do respetivo multiplicador nesta regiao.
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Figura 38: Decomposic¢ido do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB
por instrumento-choque e regiao NUTS Il, 2015-2073 (% do total nacional)
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Notas: elaboragao prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha
AML - Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

115



©sncc Mrorto [y

Agéncia para o
Desenvolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

5.2.3 Andlise do impacto econémico dos FEEl: despesa publica total

executada/projetada por fundo

§5.112 Por fim, nesta subsecc¢do, sdo apresentados os resultados da simulagdo que permitem avaliar o
impacto sobre o PIB discriminando a analise por regido e por fundo (FC, FEDER, FSE, FEADER e FEAMP).
De novo, a analise baseia-se no andamento anual dos desvios do PIB face ao respetivo valor de steady
state (i.e., desvios dos valores com e sem intervencdo dos FEEI) obtidos no modelo RHOMOLO (Quadro
35 e Anexo F). Os resultados da simulacdo do modelo RHOMOLO por fundo para um conjunto alargado

de varidveis macroecondmicos sio apresentados no Anexo F, Quadros F.25 a F.31.%

§5.113 Sdo também analisados, por regido, os efeitos multiplicadores sobre o PIB de cada unidade de
apoio/despesa realizada por NUTS I, discriminados por fundo, com o objetivo de captar como cada

regido é impactada pelos diferentes fundos (Figura 39 e Quadro 35).

43 Como complemento da andlise efetuada nesta Subsecc3o 5.2, apresentamos no Anexo G a anélise do impacto
macroecondmico dos FEEI, em despesa publica total executada/projetada, por grupo de intervengao.
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Quadro 35: Portugal 2020 - Impacto dos FEEI sobre o PIB, por regido NUTS Il e por fundo, média

2015-2023| 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073

TOTAL 2,66 3,17 2,81 2,37

FC 0,28 0,30 0,24 0,19

Norte FEADER 0,33 0,24 0,16 0,11
FEAMP 0,03 0,02 0,01 0,01

FEDER 1,10 1,25 0,87 0,64

FSE 0,97 1,38 1,54 1,43

TOTAL 1,27 1,49 1,35 1,13

FC 0,40 0,50 0,44 0,35

Algarve FEADER 0,23 0,17 0,11 0,08
FEAMP 0,05 0,05 0,04 0,03

FEDER 0,36 0,43 0,32 0,24

FSE 0,29 0,39 0,46 0,45

TOTAL 2,45 2,92 2,56 2,15

FC 0,38 0,42 0,34 0,26

Centro FEADER 0,29 0,21 0,14 0,10
FEAMP 0,02 0,02 0,01 0,01

FEDER 0,98 1,10 0,73 0,54

FSE 0,85 1,23 1,37 1,27

TOTAL 1,01 0,97 0,79 0,65

FC 0,19 0,17 0,13 0,10

AML FEADER 0,16 0,10 0,06 0,05
FEAMP 0,02 0,01 0,01 0,01

FEDER 0,34 0,36 0,28 0,21

FSE 0,32 0,32 0,32 0,29

TOTAL 3,77 4,28 3,78 3,16

FC 0,49 0,56 0,48 0,37

Alentejo FEADER 1,43 1,24 0,92 0,69
FEAMP 0,02 0,01 0,01 0,00

FEDER 1,10 1,31 0,97 0,73

FSE 0,92 1,35 1,55 1,45

TOTAL 4,08 4,69 4,34 3,70

FC 0,23 0,17 0,13 0,10

RAA FEADER 0,88 0,74 0,55 0,42
FEAMP 0,13 0,12 0,09 0,07

FEDER 1,94 2,02 1,53 1,16

FSE 1,16 1,85 2,18 2,06

TOTAL 2,30 2,62 2,48 2,12

FC 1,01 1,16 1,01 0,80

RAM FEADER 0,31 0,19 0,12 0,09
FEAMP 0,07 0,07 0,05 0,04

FEDER 0,56 0,55 0,41 0,31

FSE 0,51 0,77 0,95 0,92

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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§5.114 De acordo com os resultados do Quadro 35, conclui-se que os FEEI contribuem para a convergéncia
regional: o produto atingird, em média, por ano, valores acima do steady-state mais elevados nas
regides menos desenvolvidas (particularmente na RAA, Alentejo e Norte) e mais baixos para a AML
(mais desenvolvida) e Algarve (transi¢cdo). Os maiores impactos sobre o produto ocorrem nos 10 anos
seguintes a execucdo do financiamento (2023-2033), sendo o FSE e FEDER os maiores responsaveis

pela convergéncia regional.
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Quadro 36: Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por regiao NUTS Il e por fundo
(valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao

steady state)
2015-2023( 2015-2033| 2015-2053| 2015-2073
TOTAL 1,11 2,46 3,66 4,07
FC 1,47 3,13 4,45 4,75
Norte FEADER 1,17 1,70 2,05 2,13
FEAMP 1,24 2,08 2,65 2,77
FEDER 1,05 2,25 2,83 2,96
FSE 1,18 3,06 5,45 6,40
TOTAL 1,12 2,43 3,69 4,09
FC 1,51 3,76 5,73 6,19
Algarve FEADER 1,03 1,48 1,81 1,89
FEAMP 0,53 0,99 1,31 1,39
FEDER 0,99 2,18 2,91 3,08
FSE 1,49 3,69 6,95 8,35
TOTAL 0,95 2,09 3,09 3,43
FC 1,20 2,61 3,74 3,99
Centro FEADER 0,92 1,29 1,54 1,60
FEAMP 0,69 0,95 1,11 1,15
FEDER 0,90 1,92 2,36 2,45
FSE 1,03 2,71 4,83 5,68
TOTAL 2,36 4,28 5,98 6,54
FC 2,05 3,86 5,24 5,55
AML FEADER 5,17 6,79 7,73 7,96
FEAMP 0,98 1,42 1,67 1,72
FEDER 1,72 3,45 4,62 4,92
FSE 3,42 6,45 10,31 11,92
TOTAL 0,99 2,08 3,10 3,42
FC 1,61 3,69 5,48 5,89
Alentejo FEADER 1,01 1,69 2,21 2,33
FEAMP 1,42 1,69 1,91 1,96
FEDER 0,92 2,07 2,72 2,87
FSE 1,11 2,94 5,37 6,36
TOTAL 0,65 1,37 2,11 2,36
FC 0,39 0,61 0,82 0,88
RAA FEADER 0,53 0,85 1,11 1,17
FEAMP 0,48 0,91 1,24 1,32
FEDER 0,77 1,53 2,04 2,15
FSE 0,91 2,60 4,84 5,75
TOTAL 0,86 1,82 2,84 3,18
FC 1,18 2,65 4,00 4,33
RAM FEADER 0,57 0,70 0,81 0,84
FEAMP 0,68 1,30 1,83 1,96
FEDER 0,71 1,33 1,75 1,85
FSE 1,14 3,10 6,00 7,24

Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido Auténoma dos Acores; RAM — Regido Auténoma da Madeira.
Fonte dos dados de base: informacgao disponibilizada pela AD&C.
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Como mostrado pela Figura 39 e pelo Quadro 36, o impacto acumulado de 50 anos apds o final da
intervencdo dos fundos, avaliado pelo efeito multiplicador associado a cada fundo, é distinto entre
regides, embora havendo como pontos comuns o facto de em todas elas o impacto do FSE ser superior
ao impacto da despesa publica total (oscilando entre 144% superior na RAA e 57% no Norte), enquanto
os impactos do FEAMP e do FEDER sdo sempre inferiores (oscilando, no caso do FEAMP, entre 32%
inferior no Norte e 74% inferior na AML, e no caso do FEDER entre 9% inferior na RAA e 42% inferior
na RAM). Os impactos do FEADER sdo também inferiores as médias regionais, com exce¢do do caso da
AML, em que apresenta o segundo maior impacto (22% acima da média da regido). Em termos de
impactos mais relevantes, salienta-se também o impacto do FC nas regides Norte, Algarve, Centro,
Alentejo e RAM (multiplicadores acumulados de 50 anos de, respetivamente, 4,75, 6,19, 3,99, 5,89 e

4,33) e do FEADER na AML (7,96).

Confrontando os resultados no Quadro 35 e Quadro 36, verifica-se que os fundos que mais contribuem
para a convergéncia regional sdo o FSE e o FEDER, mas a utilizacdo mais eficiente dos recursos é obtida
com o FSE e o FC. O FC, apesar de exibir desvios médios do produto de steady state mais baixos, é
composto, na sua maioria, por IG (97%; ver Quadro 2) que tem efeitos persistentes, via acumulagdo
de stock de capital fisico, prolongando os ganhos no tempo mais do que os associados a outros

instrumentos (homeadamente o G, relativamente mais dominante no FEDER, por exemplo).

Em complemento da analise conduzida acima, procedeu-se também a comparagdo dos desvios do PIB
por regido com os desvios obtidos para a média nacional, ou seja, calculou-se a taxa de eficacia relativa
regional da despesa publica executada/projetada em cada fundo em termos de impacto no PIB (Figura
40). Mais uma vez, neste exercicio, a comparacao é feita por fundo, de modo a evidenciar o papel dos

diferentes fundos para o processo de convergéncia entre regioes.

Em termos gerais, a amplitude entre as taxas de eficicia é tanto menor quanto mais préxima for a
distribuicdo de fundos da importancia relativa de cada regido no PIB nacional (ver Quadro 5). A maior
dispersao resulta, por exemplo, no caso do FEAMP para a RAA e a RAM, porque a dota¢do de fundos
é, respetivamente, de cerca de 8 e 3 vezes superior ao contributo do respetivo produto para o produto
nacional; o mesmo acontece com o FEADER para a RAA e Alentejo, em que a proporcionalidade na
distribuicdo dos fundos ascende a cerca de 5 vezes as quotas dos PIB regionais**. Nestes casos, uma

maior dispersdo representa, tendencialmente, um maior contributo para a convergéncia regional.

44 A distribuicdo de fundos associados ao FSE é a mais proporcional ao peso relativo dos PIB regionais.
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Figura 40: Impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB por fundo e
regido NUTS Il, 2015-2073 (racio entre variagdo % face ao steady state por regido e variagdo % face
ao steady state na média nacional)
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Comecando pelo FC, salienta-se a RAM, que apresenta um impacto sobre o respetivo PIB face ao steady
state bastante superior ao impacto médio ao nivel nacional (em média, nos 60 anos em analise, esta
regido apresenta um impacto 4,4 vezes superior a média nacional). Também as regides Alentejo,

Algarve e Centro apresentam um impacto médio superior a média nacional (respetivamente, 1,9, 1,8
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e 1,3 vezes). Em sentido contrario, destacam-se os impactos abaixo da média nacional nos casos do
Norte (92% da média nacional) e, principalmente, da RAA (53%) e da AML (47%). Olhando apenas para
o periodo de intervencdo dos FEEI (2015-2023), a diferencga mais significativa reside num impacto sobre
o PIB mais elevado durante este periodo na RAA, embora se mantenha inferior a média nacional (92%).
No que respeita as restantes regides, os impactos médios sdo semelhantes quando consideramos
apenas o periodo 2015-2023 (na RAM verifica-se um impacto inicial muito significativo, mas que se
dilui entre 2017 e 2023, voltando a aumentar a partir de 2023, o que acaba por se traduzir num impacto

médio muito semelhante nos periodos considerados).

Passando para o FEDER, destaca-se a RAA, que apresenta um impacto sobre o respetivo PIB face ao
steady state em média nos 60 anos em analise, 3,2 vezes superior ao impacto medido ao nivel nacional.
Também as regides Alentejo, Norte e Centro apresentam impactos médios superiores a média nacional
(respetivamente, 1,6, 1,4 e 1,1 vezes). Portanto, pode concluir-se que, no que respeita ao FEDER, o
maior impacto sobre o PIB regional acontece nas quatro regides menos desenvolvidas, quando
comparado com a média nacional. Na regido em transicao (Algarve) e nas mais desenvolvidas (RAM e
AML) o impacto sobre o PIB situa-se abaixo da média nacional (respetivamente, 0,6, 0,9 e 0,5 vezes).
Considerando, apenas, o periodo de intervencdo dos FEEI (2015-2023), a diferenca mais relevante
reside no facto do impacto em ambas as regides autdénomas ser bastante superior ao total do periodo
(5,7 vezes a média nacional na RAA e 1,5 vezes na RAM), fruto de um impacto muito significativo nos
primeiros anos de aplica¢do dos fundos, sendo que este impacto na RAM, considerando apenas este

periodo, é, inclusivamente, superior a média nacional.

Quanto ao FSE, verificamos uma dinamica tendencialmente semelhante ao FEDER, com a RAA a
apresentar o maior impacto sobre o PIB, 2,1 vezes acima do verificado ao nivel nacional, e com as
restantes regides menos desenvolvidas (Norte, Alentejo e Centro) com impactos médios superiores a
média nacional (multiplos de 1,5 para o Norte e Alentejo, e 1,3 para o Centro). As restantes regides
apresentam valores na linha da média nacional (RAM) ou abaixo desta média (Algarve com 48% do
valor da média nacional e AML com 32%). Também no caso deste fundo, tal como no caso do FEDER,
o desempenho relativo das diferentes regides no periodo de intervengdo dos FEEI (2015-2023) é
proximo do verificado no conjunto dos 60 anos, com exce¢ao das regides auténomas, cujo impacto
sobre o PIB regional tende a ser inferior (ao contrario do FEDER em que é superior) quando
consideramos apenas este periodo (1,6 vezes a média nacional no caso da RAA e 0,7 vezes no caso da
RAM), na sequéncia de um aumento do impacto do FSE, em ambas as regides, a partir de 2017 e, de

forma ainda mais proeminente, apds 2023.
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No que respeita ao FEADER, apenas duas regides apresentam um impacto médio sobre o PIB regional
face ao steady state, nos 60 anos em analise, superior a média nacional: Alentejo (6,1 vezes) e RAA
(3,7 vezes), contribuindo para a convergéncia destas duas regides. Todas as restantes regioes
apresentam um impacto médio inferior a média nacional (representando, respetivamente, 86%, 73%,
65%, 62% e 31% da média nacional nas regides Norte, Centro, Algarve, RAM e AML). Considerando
apenas o periodo 2015-2023, as regiGes Alentejo e RAA apresentam um impacto inferior ao impacto
médio da globalidade dos 60 anos analisados (respetivamente, 4,2 e 2,4 vezes a média nacional),
justificado por um aumento do impacto do FEADER sobre o PIB destas regides fundamentalmente a

partir de 2023.

Finalmente, quanto ao impacto sobre o PIB do FEAMP, destaca-se de forma clara a regido RAA, com
um impacto médio, nos 60 anos em analise, 7,4 vezes superior a média nacional. Verifica-se ainda que
mais duas regides apresentam um impacto sobre o PIB bastante superior a média nacional: RAM (4,6
vezes) e Algarve (2,7 vezes). O impacto na regido Norte é semelhante a média nacional, enquanto o
impacto nas regides AML, Centro e Alentejo é inferior a essa média (0,5 nas primeiras duas e 0,3 na
ultima). O desempenho relativo das diferentes regiGes no periodo de interveng¢ado dos FEEI (2015-2023)
é proximo do verificado no conjunto dos 60 anos, com exceg¢do das regiGes autbnomas, dada a forte
oscilagdo entre o primeiro ano de execu¢do (com valores muito elevados) e os anos imediatamente
seguintes. Como resultado, o impacto sobre o PIB nestas regides tende a ser inferior quando
consideramos apenas este periodo (mas, mesmo assim, muito elevado: 5,8 vezes a média nacional no

caso da RAA e 3 vezes no caso da RAM).

Quanto a parcela de ganhos em termos de PIB (i.e., de desvio do PIB face ao steady state sem choques,
medido ao nivel nacional) associados aos FEEI (Figura 41), no caso dos fundos FC, FEDER e FSE, as
regioes Norte, Centro e AML absorvem a maior parcela, representando, respetivamente, 27%, 24% e
17%% (FC), 40%, 20% e 19% (FEDER) e 44%, 25% e 12% (FSE) do total, em média, nos 60 anos em
anadlise. Nos casos do FEADER e do FEAMP a distribuicdo dos ganhos, em termos de PIB, é diferente,
cabendo, no caso do FEADER, a maior parcela ao Alentejo (39%) e ao Norte (25%), e no caso do FEAMP
ao Norte (30%), AML (19%) e RAA (16%). Grosso modo, a preponderancia das regides na parcela de
ganhos em termos de PIB associados aos diferentes fundos acompanha de perto a importancia relativa
dessas regides na captagdo de financiamento publico no periodo 2015-2023 (ver Quadro 5 na Secgdo
4). As principais exce¢des sdo a AML cuja parcela de ganhos tende a ser sistematicamente superior ao
peso da regido nos respetivos fluxos de financiamento publico (e.g., capta cerca de 10% e 4% do
financiamento associado, respetivamente, ao FEDER e ao FEADER, tendo uma parcela de ganhos em

termos de PIB que corresponde, respetivamente, a 19% e 11% do total) e a regido Centro onde tende
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a acontecer exatamente o oposto (e.g., capta cerca de 27% e 20% do financiamento associado,
respetivamente, ao FEDER e ao FEADER, tendo uma parcela de ganhos em termos de PIB que

corresponde, respetivamente, a 20% e 13% do total).

§5.125 Ao longo do tempo, as quotas das diferentes regides sao bastante estaveis, com algumas excec¢des que
merecem referéncia: (i) quotas mais significativas de alguns fundos em algumas regides nos anos
iniciais (e.g., FC na RAM, FEDER e FEAMP na RAA e na RAM) e durante o periodo de intervencdo dos
FEEI (com destaque para a AML, no caso do FSE e FEAMP, com a diminui¢do da quota a partir de 2023-
2024, para o Centro e a AML, no caso do FEADER, com recuo a partir de 2024); (ii) um aumento
significativo de algumas quotas, com destaque para as regides do Algarve no caso do FEAMP a partir

de 2023 e do Alentejo e da RAA no caso do FEADER a partir de 2024.
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Figura 41: Decomposi¢ido do impacto da despesa publica total executada/projetada dos FEEI no PIB
por fundo e regidao NUTS Il, 2015-2073 (% do total nacional)
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Notas: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo

RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

AML — Area Metropolitana de Lisboa; RAA — Regido
Auténoma dos Agores; RAM — Regido Auténoma da

Madeira.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela

AD&C.
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6. Anadlise comparativa do impacto macroecondmico dos FEElI ao nivel

nacional — Portugal 2020 versus QREN

Nesta seccdo, sdao analisados os resultados da simulacdo do modelo QUEST I, avaliando-se
comparativamente o impacto dos FEEI (FEDER, FSE, FC, FEADER e FEAMP) implementados no ambito
dos programas Portugal 2020 e QREN sobre os principais agregados macroecondmicos ao nivel
nacional. Como ja referido, a informacdo utilizada para quantificar a intervencdo dos FEEI,
disponibilizada pela AD&C, consiste, no ambito do QREN, nos montantes executados para o periodo
entre 2007 e 2017 e, no ambito do Portugal 2020, nos montantes executados e projetados para o
periodo de 2015 a 2023. Como antes, o exercicio decorre por compara¢do, em cada ano, dos valores
das varidveis macroecondmicas de interesse no cenario com choques com os valores no cenario sem
choques (i.e., valores das varidveis de steady state), discriminando adicionalmente a andlise por

instrumento-choque e por fundo.

O estudo de avaliacdo permite também a identificacdo e analise dos principais canais de transmissao
dos efeitos quantificados e do efeito multiplicador de cada unidade de apoio/despesa realizada,
calculado considerando, em cada ano, o racio entre os valores acumulados dos desvios do PIB face ao
steady state e os valores acumulados da despesa publica face ao mesmo steady state, atualizando

todos os fluxos intertemporais com uma taxa de desconto de 3%.

Com vista a harmonizacdo com a metodologia usada pela Comissdo Europeia na avaliacdo de impactos
macroecondmicos dos fundos da coesdo, a andlise efetuada na Subseccdo 6.1 para avaliar o impacto
global dos FEEI em cada um dos programas considera a contribuicdo do Orgamento do Estado nacional
para o orgamento da UE, na proporg¢do do peso dos FEEI no total de despesa do orgamento da UE.
Admite-se que essa contribuicdo é financiada por uma reducdo equivalente da despesa publica
corrente.* Nas subsec¢des seguintes, onde se compara o impacto por instrumento-choque e fundo,
essa contribuicdo ndo é considerada, uma vez que nao existe discriminada por fundo nem por

instrumento.

6.1 Andlise comparativa do impacto dos FEEI ao nivel nacional: total

No ambito do QREN, estima-se que os FEEI terdo tido um impacto sobre o nivel do PIB crescente

durante o seu periodo de intervencao, atingindo um maximo de cerca de 2,2% face ao steady state,

4> Para mais pormenores, ver Anexo C.
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impacto que terd ascendido a 2,8% quando também é considerada a despesa publica doméstica
associada ao financiamento comunitario (Figura 42). O impacto positivo, embora com uma tendéncia
decrescente, persiste durante um elevado intervalo de tempo, estimando-se que 50 anos apés o final
da execucdo dos fundos ainda seja de cerca de 0,6% (considerando apenas o financiamento
comunitario) e 0,8% (considerando a despesa publica total). Em termos médios anuais, o impacto dos
FEEI no PIB durante o periodo de execucdo dos fundos tera sido de 1,21% (considerando apenas o
financiamento comunitario) e 1,6% (considerando a despesa publica total), aumentando
(respetivamente) para 1,43% e 1,86% dez anos apds o final desse periodo de execucdo dos fundos.
Estes valores sdo ligeiramente superiores aos estimados para o impacto dos FEEI no ambito do Portugal

2020 (Quadro 37).

Figura 42: QREN - Impacto dos FEEI no PIB, 2007-2067 (variacao % face ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 37: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no PIB, média anual dos periodos
considerados (variacdao % face ao steady state)

Até 10 anos apos

Até 30 anos apds

Até 50 anos apds

Peri
erlocio de o fim da o fim da o fim da
execugao dos N N N
FEEI execugao dos execugao dos execugao dos

FEEI FEEI FEEI
PORTUGAL Despesa Total 1,30 1,56 1,47 1,28
2020 Financiamento Comunitario 1,09 1,31 1,24 1,08
Despesa Total 1,60 1,86 1,74 1,51

QREN

Financiamento Comunitario 1,21 1,43 1,34 1,16

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Esta evolucdo traduz-se, no QREN, num impacto acumulado (50 anos apds o final da intervenc¢do dos
fundos), avaliado pelo efeito multiplicador da despesa publica, de 2,89 (considerando apenas o
financiamento comunitario) e 3,09 (considerando a despesa publica total), conforme se pode verificar
na Figura 43 e no Quadro 38. Tal significa que, no acumulado deste horizonte temporal, por cada euro
gasto de despesa publica total ou de financiamento comunitdrio, o PIB tera aumentado,
respetivamente, em cerca de 3,1 euros e 2,9 euros, em valor atualizado e a precos constantes.
Comparando com o impacto acumulado dos FEEI no ambito do Portugal 2020, verificamos que, no
QREN, o impacto é ligeiramente superior quando se considera a despesa publica total (3,09 versus

3,01), mas é ligeiramente inferior considerando, apenas, o financiamento comunitdrio (2,89 versus

2,98).
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Figura 43: QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, 2007-2067 (valores
acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady

state)
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Despesa Publica total Financiamento comunitario
Nota: elaboracdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 38: Portugal 2020 versus QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB
(valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao

steady state)
3 Até 10 anos ap6s | Até 30 anos apos | Até 50 anos apds
Periodo de . . .
. o fimda ofimda o fim da
execugao dos - N N
EEEI execucdo dos execucdo dos execucao dos
FEEI FEEI FEEI
PORTUGAL Despesa Total 0,88 1,78 2,68 3,01
2020 Financiamento Comunitdrio 0,87 1,75 2,65 2,98
Despesa Total 0,95 1,87 2,77 3,09
QREN
Financiamento Comunitario 0,88 1,74 2,59 2,89

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.

O Quadro 39 mostra a simulacdo dos impactos da despesa publica total, no contexto do Portugal 2020
e do QREN, para um conjunto selecionado de seis varidveis macroecondémicas essenciais (PIB, emprego
total, saldrio real médio, saldo orgamental, saldo da Balanga de Bens e Servigos e produtividade
média), para um periodo entre o inicio da aplicacdao do programa (2007 no caso do QREN e 2015 no
caso do Portugal 2020) até 50 anos apds o fim da execucdo dos fundos (respetivamente, 2067 e 2073),

em desvios percentuais face ao steady state (o quadro com um conjunto mais alargado de varidveis
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semelhanca do perfil de impacto dos FEEI no QREN considerando a despesa publica total ou
considerando apenas o financiamento comunitario, optou-se por apresentar os resultados detalhados

guanto a este Ultimo em anexo (ver Anexo H, Quadro H.2).

Quadro 39: Portugal 2020 versus QREN — Impactos da despesa publica total sobre variaveis
macroecondmicas selecionadas, média anual dos periodos considerados (variagao % face ao steady

state)
Periodo de Até 10 anos ap0s | Até 30 anos apds | Até 50 anos apds
execucio dos ofimda ofimda ofimda
F:EI execugao dos execugao dos execugao dos
FEEI FEEI FEEI

PIB 1,30 1,56 1,47 1,28
Emprego Total 0,09 0,00 -0,02 -0,02
PORTUGAL |Salario real médio 0,90 1,30 1,28 1,13
2020 |saldo Orgamental em % PIB (pp) -0,07 0,04 0,02 0,01
Balanga de Bens e Servigos (pp) -0,37 -0,25 -0,17 -0,13
Produtividade média 1,30 1,60 1,51 131
PIB 1,60 1,86 1,74 1,51
Emprego Total 0,13 0,03 0,00 -0,01
Salario real médio 1,25 1,61 1,55 1,36

QREN
Saldo Orgamental em % PIB (pp) -0,05 0,04 0,02 0,01
Balanga de Bens e Servigos (pp) -0,44 -0,31 -0,21 -0,16
Produtividade média 1,56 1,87 1,76 1,53

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlI.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
No contexto do QREN, para além dos impactos positivos sobre o produto, que persistem no horizonte
de 50 anos finda a execuc¢do do programa, verifica-se um aumento do emprego, ainda que apenas
durante o periodo de intervencdo dos fundos. Os saldrios reais apresentam uma evolucdo positiva face
ao steady state, quer durante o periodo de execucdo dos fundos quer no horizonte de 50 anos que se
segue, atingindo um pico em 2017-2018 (ganho de 2,14% face ao steady state). O comportamento dos
salarios acompanha de perto o perfil de evolugdo da produtividade média do trabalho ao longo do
horizonte em andlise, aumentando até ao final do periodo de execu¢do dos fundos e diminuindo
gradualmente a partir dai. Em termos do impacto sobre o saldo orcamental (em racio do PIB), regista-
se um ligeiro agravamento no periodo de interven¢ao dos fundos, mas que se inverte com o fim da sua
execucdo. Finalmente, o saldo da Balanca de Bens e Servigos (em racio do PIB) deteriora-se durante

todo o periodo de intervengao.
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Comparativamente com os impactos no ambito do Portugal 2020, o perfil de evolugdo é muito
semelhante em todas as seis varidveis, sendo o impacto um pouco mais intenso, ao longo de todo o
periodo em andlise, no caso do PIB, do salario real, da produtividade e do saldo da Balanga de Bens e
Servigos (neste caso, impacto um pouco mais negativo). Como detalhado na subsecg¢do seguinte, em
geral, as diferencas assinaladas refletem sobretudo as diferencas associadas aos instrumentos-choque

IG e TRAIN, cujos impactos sdo (marginalmente) mais acentuados no QREN que no Portugal 2020.

6.2 Analise comparativa do impacto dos FEEI ao nivel nacional, por instrumento?®

Nesta subseccdo, sdo comparados os resultados para o Portugal 2020 e o QREN, obtidos por simulacado
do modelo QUEST I, discriminando a sua analise por instrumento-choque (G, |G, RPREMA, RPREMK,
FCY e TRAIN/TRAINH). A analise incide com detalhe sobre as mesmas varidveis macroeconémicas
consideradas na subseccdo anterior, tendo por base a evolu¢do anual dos desvios das variaveis face ao
respetivo valor de steady state (Figura 44 e Quadro 40-45), obtido no modelo QUEST IIl sem choques
(i.e., sem intervencdo dos FEEI), e do multiplicador acumulado do PIB (Figura 45 e Quadro 46). Os
impactos dos instrumentos-choque (considerando despesa publica total) para um conjunto mais

alargado de variaveis macroecondmicas constam do Anexo H, Quadros H.3 a H.9.

46 Tal como j4 foi referido, nesta subsecgo, a contribuicdo do Orgamento do Estado nacional para o orcamento
da UE ndo é considerada.
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Figura 44: QREN - Impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque, 2007-2067 (variacao % face
ao steady state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 40: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque, média
anual dos periodos considerados (variagao % face ao steady state)

. Até 10 anos | Até 30 anos | Até 50 anos
Periodo de . . . . . .
. apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execugao dos - - ~
FEE execucao dos | execuc¢do dos | execugdo dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 1,38 1,58 1,48 1,29
G 0,07 0,01 0,00 0,00
IG 0,25 0,31 0,26 0,21
PORTUGAL RPREMA 0,05 0,09 0,06 0,05
2020 RPREMK 0,01 0,01 0,00 0,00
FCY 0,22 0,14 0,08 0,06
TRAIN 0,74 0,98 1,01 0,92
TRAINH 0,04 0,04 0,04 0,03
Despesa Total 1,65 1,88 1,75 1,52
G 0,06 0,02 0,01 0,01
IG 0,38 0,46 0,39 0,31
RPREMA 0,08 0,10 0,07 0,06
QREN
RPREMK 0,01 0,01 0,01 0,01
FCY 0,13 0,08 0,05 0,04
TRAIN 0,97 1,18 1,18 1,07
TRAINH 0,02 0,03 0,03 0,03

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 41: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no emprego total, por instrumento-

choque, média anual dos periodos considerados (variagao % face ao steady state)
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UNIVERSIDADE DO PORTO

; Até 10 anos | Até30anos | Até 50 anos
Periodo de , . B . , )
- apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execugao dos N ~ ~
FEEI execug¢do dos | execugdo dos | execugdo dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 0,18 0,03 -0,01 -0,02
G 0,08 0,03 0,01 0,01
IG 0,06 0,02 0,01 0,01
PORTUGAL RPREMA 0,03 0,01 0,00 0,00
2020 RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY -0,09 -0,04 -0,03 -0,02
TRAIN 0,08 0,01 0,00 0,00
TRAINH 0,01 0,00 0,00 0,00
Despesa Total 0,18 0,05 0,00 0,00
G 0,07 0,03 0,01 0,01
IG 0,06 0,02 0,01 0,01
RPREMA 0,03 0,00 0,00 0,00
QREN
RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY -0,04 -0,03 -0,02 -0,01
TRAIN 0,07 0,02 0,00 0,00
TRAINH 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 42: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no saldrio real médio, por instrumento-
choque, média anual dos periodos considerados (variagdo % face ao steady state)

3 Até 10 anos | Até30anos | Até 50 anos
Periodo de ) X . . . .
N apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execucdo dos N - -
FEEI execucdo dos | execugao dos | execugdo dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 0,90 1,29 1,28 1,14
G -0,01 -0,01 0,00 0,00
I1G 0,18 0,27 0,24 0,19
PORTUGAL RPREMA 0,07 0,09 0,07 0,05
2020 RPREMK 0,01 0,01 0,00 0,00
FCY 0,04 0,05 0,05 0,04
TRAIN 0,58 0,83 0,88 0,81
TRAINH 0,02 0,03 0,03 0,03
Despesa Total 1,25 1,60 1,55 1,36
G 0,00 -0,01 0,00 0,00
IG 0,31 0,41 0,36 0,29
RPREMA 0,10 0,11 0,08 0,06
QREN
RPREMK 0,01 0,01 0,01 0,01
FCY 0,03 0,03 0,03 0,03
TRAIN 0,77 1,00 1,03 0,94
TRAINH 0,02 0,03 0,03 0,03

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 43: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no saldo orgamental em % PIB, por
instrumento-choque, média anual dos periodos considerados (variages em pontos percentuais
face ao steady state)

; Até 10 anos Até 30 anos Até 50 anos
Periodo de ) . J . . "
- apos o fim da | apés o fim da | ap6s o fim da
execucao dos . ~ =
FEEI execucao dos | execucao dos | execucao dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total -0,09 0,04 0,02 0,01
G -0,04 0,00 0,00 0,00
IG -0,02 0,00 0,00 0,00
PORTUGAL RPREMA -0,03 0,01 0,00 0,00
2020 RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY -0,02 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,02 0,03 0,02 0,01
TRAINH 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa Total -0,07 0,03 0,02 0,01
G -0,04 -0,01 0,00 0,00
IG -0,03 0,00 0,00 0,00
RPREMA -0,01 0,01 0,00 0,00
QREN
RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,00
FCY 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,02 0,03 0,02 0,01
TRAINH 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Quadro 44: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no saldo da Balanga de Bens e Servigos,
em % PIB, por instrumento-choque, média anual dos periodos considerados (variagées em pontos
percentuais face ao steady state)

. Até 10 anos | Até 30 anos Até 50 anos

Periodo de J . . . p .
- apos o fim da [ apds o fim da | apds o fim da

execugao dos N - N
FEEI execucdo dos | execugdo dos | execugdo dos

FEEI FEEI FEEI
Despesa Total -0,53 -0,34 -0,23 -0,17
G -0,13 -0,07 -0,04 -0,03
IG -0,15 -0,09 -0,05 -0,04
PORTUGAL RPREMA -0,05 -0,04 -0,03 -0,02
2020 RPREMK -0,01 0,00 0,00 0,00
FCY -0,02 -0,03 -0,03 -0,03
TRAIN -0,15 -0,09 -0,06 -0,05
TRAINH -0,03 -0,01 -0,01 -0,01
Despesa Total -0,56 -0,38 -0,26 -0,19
G -0,14 -0,08 -0,05 -0,04
IG -0,20 -0,12 -0,08 -0,05
RPREMA -0,06 -0,05 -0,04 -0,03

QREN

RPREMK -0,01 -0,01 0,00 0,00
FCY -0,01 -0,02 -0,02 -0,02
TRAIN -0,14 -0,10 -0,07 -0,05
TRAINH -0,01 -0,01 0,00 0,00

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 45: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI na produtividade, por instrumento-

FEP FACULDADE DE ECONOMIA
UNIVERSIDADE DO PORTO

choque, média anual dos periodos considerados (variagdo % face ao steady state)

. Até 10 anos Até 30 anos Até 50 anos
Periodo de J . . . . .
- apos o fim da | apds o fim da | apods o fim da
execug¢ao dos . - ~
FEEI execugdo dos | execugao dos | execugdao dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 1,29 1,59 1,51 1,31
G -0,02 -0,02 -0,01 0,00
IG 0,19 0,29 0,25 0,20
PORTUGAL RPREMA 0,11 0,11 0,08 0,06
2020 RPREMK 0,01 0,01 0,01 0,00
FCY 0,31 0,18 0,11 0,08
TRAIN 0,67 0,97 1,02 0,93
TRAINH 0,02 0,03 0,04 0,03
Despesa Total 1,56 1,87 1,76 1,54
G -0,01 -0,01 0,00 0,00
IG 0,32 0,43 0,38 0,30
RPREMA 0,14 0,14 0,10 0,07
QREN
RPREMK 0,01 0,01 0,01 0,01
FCY 0,17 0,11 0,07 0,05
TRAIN 0,90 1,16 1,18 1,07
TRAINH 0,02 0,03 0,03 0,03

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

Em termos dos desvios das varidveis face ao respetivo valor de steady state, o impacto dos diferentes
instrumentos-choque é muito semelhante no QREN face ao Portugal 2020, como mostrado nos
quadros anteriores. O comportamento global da maioria das varidveis selecionadas estd relacionado
com o impacto do instrumento-choque TRAIN e, em menor grau, do instrumento IG, ndo sé em termos
do efeito de curto prazo, mas como da sua persisténcia ao longo do tempo. O impacto positivo de
curto prazo sobre o emprego, saldo da Balanga de Bens e Servigos e produtividade também resulta de
algum contributo do instrumento G, nos dois primeiros casos, e dos instrumentos FCY e RPREMA, no
caso da produtividade. Quanto ao saldo orcamental, a evolucdo negativa no curto prazo esta
relacionada, fundamentalmente, com o impacto dos instrumentos G, IG e RPREMA, que contrasta com
o efeito positivo e mais persistente do instrumento TRAIN. E este instrumento o responsavel pelo
efeito (marginalmente) positivo de longo prazo dos FEEI no saldo orcamental, tal como no Portugal

2020.

Ainda assim, verificam-se algumas diferengas assinaldveis entre QREN e Portugal 2020 no que toca a
reparticdo dos impactos por instrumento-choque. Tomando os efeitos sobre o PIB, o impacto global
um pouco superior estimado para o QREN face ao Portugal 2020 resulta essencialmente dos impactos
também superiores associados aos instrumentos IG e TRAIN. No entanto, o Portugal 2020 verifica

impactos superiores noutros instrumentos, nomeadamente o FCY e, de forma marginal, o TRAINH.
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Este padrdo de reparticdo por instrumento verifica-se também no que toca os saldrios reais e a
produtividade. J& quanto aos efeitos sobre o saldo da Balanga de Bens e Servicos, onde se regista um
impacto global marginalmente mais negativo no QREN que no Portugal 2020 (apds o periodo de
execucdo dos fundos), merece destaque o efeito associado ao instrumento IG, também mais negativo
no QREN. Em sentido contrario, registam-se efeitos mais negativos no caso do Portugal 2020
associados aos instrumentos TRAINH e FCY. Salienta-se, contudo, que se tratam, na generalidade dos

casos, de diferenciais de impacto quantitativamente muito reduzidos entre os dois programas.

Figura 45: QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por instrumento-choque,
2007-2067 (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa
publica face ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagao do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro 46: Portugal 2020 versus QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por
instrumento-choque (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da
despesa publica face ao steady state)

FEP FACULDADE DE ECONOMIA
UNIVERSIDADE DO PORTO

i Até 10 anos | Até30anos | Até 50 anos
Periodo de j . , . B .
N apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execugdo dos " - ~
FEE| execugdo dos | execugdo dos | execugao dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 0,93 1,81 2,71 3,04
G 0,19 0,12 0,10 0,11
IG 0,85 1,77 2,48 2,66
PORTUGAL RPREMA 0,27 0,67 0,85 0,90
2020 RPREMK 0,34 0,58 0,76 0,81
FCY 0,86 1,02 1,16 1,20
TRAIN 1,99 4,34 7,00 8,06
TRAINH 0,62 1,07 1,67 191
Despesa Total 0,99 1,89 2,79 3,11
G 0,18 0,11 0,10 0,10
IG 0,85 1,74 2,43 2,60
RPREMA 0,30 0,71 0,90 0,95
QREN
RPREMK 0,45 0,73 0,94 1,00
FCY 0,88 1,03 1,16 1,21
TRAIN 2,07 4,17 6,51 7,43
TRAINH 0,82 1,58 2,51 2,89

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdao do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

Em termos do multiplicador acumulado no PIB, uma vez mais mantém-se as principais conclusGes
quando comparamos a dindmica do QREN com o Portugal 2020, como mostrado no quadro anterior:
(i) o instrumento com o maior multiplicador acumulado associado é o TRAIN (7,43); (ii) para além do
TRAIN, mais trés instrumentos tém um multiplicador acumulado, 50 anos apds o final da execugao dos
FEEI, superior a um — TRAINH (2,89), IG (2,60) e FCY (1,21); (iii) o multiplicador associado aos
instrumentos RPREMA e G é sempre inferior a um e o multiplicador associado ao instrumento RPREMK
aproxima-se de um apenas 30 anos apds o fim do periodo de execugdo dos fundos. Globalmente, o
multiplicador acumulado no PIB ao fim de 50 anos apds o periodo de intervenc¢do dos fundos é de 3,11
no QREN, apenas marginalmente acima do valor para o Portugal 2020 (3,04) (os multiplicadores da
despesa total sdo calculados, para manter a comparabilidade com os multiplicadores por instrumento,

sem considerar a contribuicdo do Or¢camento do Estado nacional para o orcamento da UE).
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As diferencgas entre o QREN e o Portugal 2020, que acabam por determinar um impacto global no PIB
ligeiramente superior no caso do QREN, resultam de um efeito de composi¢do associado a diferenga
(ainda que ligeira) na incidéncia dos diferentes instrumentos-choque em cada um dos programas, mas,
principalmente, da distinta magnitude dos multiplicadores associados aos instrumentos TRAIN e
TRAINH. Por um lado, o multiplicador acumulado do instrumento TRAIN, 50 anos apds o final da
execucdo dos fundos, é maior no caso do Portugal 2020 (8,06 versus 7,43 no QREN); por outro lado, o
multiplicador associado ao instrumento TRAINH é superior no QREN (2,89 versus 1,91). Estas
diferencas refletem o facto de, no periodo de intervencdo do QREN, haver um menor peso dos
trabalhadores com qualificacdo high skilled na populacdo que no periodo respeitante ao Portugal 2020
(e, portanto, um maior peso dos trabalhadores com qualificacdo low e medium skilled), o que se traduz,
para dado valor de despesa associada ao instrumento-choque TRAINH, num maior impacto na
eficiéncia dos trabalhadores com esse nivel de qualificacdo e, portanto, num multiplicador também
mais elevado associado a esse instrumento. Por simetria, ocorre o oposto para o instrumento-choque
TRAIN, embora de forma mais atenuada que no caso de TRAINH, uma vez que aquele instrumento

abrange despesa respeitante aos trés niveis de qualificacdo, incluindo o nivel high skilled.*

6.3 Analise comparativa do impacto dos FEEI ao nivel nacional, por fundo*®

Nesta subsec¢do, sdo comparados os resultados para o Portugal 2020 e o QREN, obtidos por simulagdo
do modelo QUEST llI, discriminando a sua analise por fundo (FEDER, FSE, FC, FEADER e FEAMP). Como
anteriormente, a andlise tem por base a evolu¢do anual dos desvios do PIB face ao respetivo valor de
steady state (i.e., sem intervenc¢do dos FEEI) e do respetivo multiplicador acumulado. Os impactos dos
fundos (considerando a despesa publica total) sobre um conjunto alargado de variaveis podem ser

vistos nos Quadros H.10 a H.14, no Anexo H.

47 Verificam-se também diferencas entre os dois programas, ainda que com menor express3o, nos valores do
multiplicador acumulado no PIB associado ao instrumento RPREMK. A magnitude dos multiplicadores
acumulados pode depender, em certa medida, da dimens&o dos préprios choques associados a intervencgdo dos
FEEI, uma vez que existe um efeito de ‘rendimentos crescentes a escala’ inerente a alguns dos mecanismos do
modelo atuantes do lado da oferta agregada. Destacam-se, nesta vertente, os mecanismos subjacentes ao
instrumento RPREMK. Como o montante de financiamento associado a este instrumento é menor (em cerca de
20%) no Portugal 2020 face ao QREN (ver Figura 17), tal traduz-se num multiplicador também menor no primeiro
programa.

48 Tal como ja foi referido, nesta subseccdo a contribuicdo do Orcamento do Estado nacional para a Unido
Europeia, no ambito da comparticipacdo nacional para os FEEI, ndo é considerada.
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Figura 46: QREN — Impacto dos FEEI no PIB, por fundo, 2007-2067 (variagao % face ao steady state)
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Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .

Fonte dos dados de base: informacéo disponibilizada pela AD&C.

FC e===FEADER e===FEAMP

Quadro 47: Portugal 2020 versus QREN — Impacto dos FEEI no PIB, por fundo, média anual dos
periodos considerados (variagao % face ao steady state)

3 Até 10 anos | Até30anos | Até50anos
Periodo de . - . . . -
. apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execucao dos . . ~
FEEL execugao dos | execugdo dos | execugdo dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 1,38 1,58 1,48 1,29
FEDER 0,32 0,29 0,21 0,16
PORTUGAL FSE 0,78 1,02 1,05 0,96
2020 FC 0,11 0,15 0,13 0,10
FEADER 0,16 0,12 0,08 0,06
FEAMP 0,01 0,01 0,00 0,00
Despesa Total 1,65 1,88 1,75 1,52
FEDER 0,39 0,43 0,34 0,27
FSE 0,99 1,19 1,20 1,09
QREN
FC 0,14 0,17 0,14 0,11
FEADER 0,13 0,09 0,06 0,05
FEAMP 0,01 0,00 0,00 0,00

Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Figura 47: QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por fundo, 2007-2067
(valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao
steady state)
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Nota: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.

Quadro 48: Portugal 2020 versus QREN — Multiplicador acumulado do impacto dos FEEI no PIB, por
fundo (valores acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica
face ao steady state)

3 Até 10 anos | Até30anos | Até 50 anos
Periodo de , . . . . .
N apos o fim da | apds o fim da | apds o fim da
execugao dos - o ~
FEEI execucao dos | execucao dos | execugao dos
FEEI FEEI FEEI
Despesa Total 0,93 1,81 2,71 3,04
FEDER 0,52 0,84 1,06 1,12
PORTUGAL FSE 1,78 3,85 6,21 7,14
2020 FC 0,73 1,65 2,36 2,54
FEADER 0,58 0,78 0,96 1,01
FEAMP 0,27 0,40 0,52 0,55
Despesa Total 0,99 1,89 2,79 3,11
FEDER 0,52 0,98 1,30 1,39
FSE 1,94 3,88 6,05 6,91
QREN
FC 0,69 1,42 1,99 2,14
FEADER 0,63 0,76 0,89 0,94
FEAMP 0,34 0,54 0,72 0,76

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Analisando a Figura 46 e o Quadro 47 (impactos dos FEEI no PIB, em variagao % face ao steady state)
e a Figura 47 e o Quadro 48 (multiplicadores acumulados do impacto dos FEEI no PIB), verifica-se que,
tal como sucede no ambito do Portugal 2020, o impacto sobre o PIB no QREN é mais acentuado, e mais
persistente, no caso do FSE, traduzindo-se num multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da
execucdo dos fundos de 6,91 (7,14, no caso do Portugal 2020). Por seu lado, o FC é, em ambos os
programas, o segundo em importancia quanto ao impacto sobre o PIB, com um multiplicador
acumulado de 2,14 no QREN (2,54 no Portugal 2020). No que respeita ao FEDER, regista-se um impacto
de curto prazo e um multiplicador acumulado significativamente inferiores aos do FSE e FC, mas, ainda
assim, com multiplicador superior a um no longo prazo em ambos os programas (1,39 no QREN e 1,12
no Portugal 2020), contrastando com o FEAMP, cujo multiplicador associado é sempre inferior a um
em ambos os programas. Finalmente, no caso do FEADER, o multiplicador acumulado, 50 anos apés o
final da execucdo dos fundos, é inferior mas proximo de um no caso do QREN (0,94), face a um valor

marginalmente acima de um no caso do Portugal 2020 (1,01).

O Quadro 49, abaixo, apresenta a compilacdo dos valores dos multiplicadores acumulados, para o
QREN e o Portugal 2020, de 50 anos apds o final do periodo de intervencdo de cada fundo e
instrumento-choque, comparando-os com o multiplicador acumulado associado a despesa publica
total (calculado, para manter a comparabilidade dos multiplicadores, sem considerar o contributo do

Or¢amento do Estado nacional para a Unido Europeia).
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Quadro 49: Portugal 2020 versus QREN — Multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da

execucao dos fundos do impacto dos FEEI no PIB, por fundo e instrumento-choque (valores

acumulados do PIB face ao steady state/valores acumulados da despesa publica face ao steady

state)
Fundo Instrumento-choque Fundo Instrumento-choque
Portugal 2020 Portugal 2020 QREN QREN
TRAIN: 8,06
TRAIN: 7,43

FSE: 7,14

FSE: 6,91

Despesa publica total: 3,11

Despesa publica total: 3,04

TRAINH: 2,89

IG: 2,66

IG: 2,60

FC: 2,54
FC: 2,14
TRAINH: 1,91
FEDER: 1,39
FCY: 1,20 FCY: 1,21
FEDER: 1,12

FEADER: 1,01

RPREMK: 1,00

FEADER: 0,94

RPREMA: 0,95

RPREMA: 0,90

RPREMK: 0,81

FEAMP: 0,76

FEAMP: 0,55

G:0,11

G: 0,10

Nota: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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7. Impactos de choques externos adversos — uma aplicagao sob cenario com

FEEI no quadro do Portugal 2020 e sob cenario sem FEEI

O objetivo desta seccdo é avaliar de que forma os FEEI implementados no ambito do Portugal 2020
podem ter contribuido, ou poderdo contribuir, para amortecer os impactos de choques externos
adversos sobre a economia portuguesa. Ou seja, pretende avaliar-se o efeito dos FEEl sobre a

capacidade de adaptacdo da economia a choques externos (“volatilidade”).

Como motivagdo para a escolha do choque externo, bem como para a sua magnitude, tomamos como
referéncia a evolugdo do saldo da Balanga de Bens e Servicos de Portugal em 2020, fortemente
condicionada pelos choques associados a pandemia da Covid-19 e que tera tido importantes impactos

nas contas externas, nomeadamente nos servigos de turismo.

De acordo com as estimativas (Primavera 2021) da Comiss3o Europeia para Portugal,* a reducdo do
saldo da Balanca de Bens e Servigcos em 2020 tera contribuido em -2,9 p.p. para a taxa de variagdo real
do PIB nesse ano. Ou seja, o PIB recuou 7,6%, tendo sido 2,9 p.p. devidos a quebra na procura externa
liquida. O choque foi entdo calibrado como uma redugdo no racio das importacdes totais da Area do
Euro em percentagem do PIB respetivo durante os quatro trimestres de 2020, de forma que tal
implicasse, por si s6, uma queda estimada do PIB em 2020 em Portugal de 2,9%. Este exercicio

conduziu a implementacdo no modelo QUEST IIl de um choque negativo de 2,95 p.p. no referido racio.

Para avaliarmos os impactos do choque externo no cendrio de implementagdao dos FEEI, em
comparagdo com um cendrio base sem a aplicagdo dos FEEI, admitimos trés anos alternativos para a
ocorréncia do choque: o ano de 2020, ano em que ainda se registam entradas de fundos do Portugal
2020, 2030 e 2050, para permitir uma analise a médio e longo prazo, dos investimentos realizados no
qguadro dos FEEI sobre a capacidade da economia amortecer choques adversos da procura externa.
Esta escolha, ainda que arbitréria, é motivada por 2030 ser ja um ano posterior a execucdo dos fundos
e por 2050 ser um ano suficientemente distante da entrada de fundos, mais proximo do novo equilibrio

de steady state.

A Figura 48 mostra as variages do PIB face ao steady state inicial, no ano imediatamente antes e nos
cinco anos ap6s o choque adverso na procura, quando este é simulado ter ocorrido em 2020 ou, entdo,

que ocorrera em 2030 ou 2050. Na auséncia dos FEEI, o choque negativo da procura coloca o PIB cerca

4 Fonte:
https://ec.europa.eu/economy finance/forecasts/2021/spring/ecfin forecast spring 2021 pt en.pdf, com
acesso em junho de 2021.
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de 3,1% abaixo do valor de steady state. Ocorrendo em simultaneo com a entrada de fundos em 2020,
ou poucos anos depois de findo o periodo de execug¢do dos fundos, 2030, o produto cai apenas cerca
de 1,3% face ao valor de steady state inicial e mesmo ocorrendo no longo prazo, o produto n3o cairia
mais do que 2% relativamente aquele valor, ou seja, a presencga dos FEEI tende a amortecer, no

minimo, cerca de 36% do impacto do choque.

Figura 48: Impactos de um choque externo adverso sobre o PIB — Cenario com Portugal 2020 vs
Cenario base, sem FEEI (desvios em % do steady state)

t-1

desvio face ao steady state (%)

e Choque com FEEI, 2020 Choque com FEEI, 2030

Choque com FEEI, 2050 Choque, cenario base sem FEEI

Notas: t refere-se ao ano em que ocorre o choque adverso; o choque é identificado com uma redugdo das importagdes
da Area do Euro em 2,95 p.p. do PIB respetivo (EA_EPS_IM=-0,0295 no modelo QUEST I1); o cendrio base sem FEE| refere-
se ao modelo em repouso, ao nivel do steady state inicial.

Fonte: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .

Quadro 50: Impactos de um choque externo adverso sobre variaveis selecionadas — Cendrio com
Portugal 2020 versus Cenario base, sem FEEI (desvios em % do steady state)

Cenario base, sem FEEI Com FEEI
Choque 2050 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055| 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055
PIB (PT_Y) 0.51 -3.13 055 0.28 0.11 0.05 0.02| 1.75 -1.95 175 144 125 116 1.11
Emprego total (PT_L) -0.38 -2.02 044 037 0.19 0.09 0.05/ -0.41 -2.05 0.41 034 0.16 0.06 0.02
Salario real médio (PT_WR) -043 0.39 -0.12 0.15 0.13 0.08 0.06) 0.70 1.46 098 1.23 1.18 1.11 1.07
Saldo Orgamental em % do PIB (PT_GBY) (pp) 041 -133 073 037 0.15 0.04 -0.02| 041 -1.33 0.73 0.37 0.15 0.03 -0.02
Balanga de Bens e Servigos em % do PIB (PT_TBY) (pp) | -0.02 -3.13 -0.21 -0.10 -0.02 0.02 0.04| -0.10 -3.20 -0.29 -0.17 -0.09 -0.05 -0.03
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 090 -1.08 0.12 -0.09 -0.07 -0.05 -0.03] 2.18 0.15 134 110 1.09 1.09 1.09
Choque 2030 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035| 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
PIB (PT_Y) 0.51 -3.12 056 0.28 0.11 0.05 0.02| 231 -1.41 229 198 178 168 1.63
Emprego total (PT_L) -0.37 -2.01 045 037 0.19 0.10 0.05H -0.44 -2.07 0.38 0.30 0.13 0.03 -0.01
Salario real médio (PT_WR) -043 039 -0.12 0.15 0.13 0.08 0.06| 1.22 196 149 174 168 1.60 1.55
Saldo Orgamental em % do PIB (PT_GBY) (pp) 041 -133 073 037 0.15 0.04 -0.02| 052 -1.24 0.79 041 0.17 0.05 -0.01
Balanca de Bens e Servicos em % do PIB (PT_TBY) (pp) | 0.00 -3.11 -0.20 -0.09 -0.01 0.03 0.05 -0.16 -3.26 -0.35 -0.23 -0.15 -0.11 -0.09
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 090 -1.09 0.12 -0.09 -0.08 -0.05 -0.03] 276 0.71 191 166 165 1.64 1.63
Choque 2020 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025| 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PIB (PT_Y) 0.59 -3.05 0.63 035 0.18 0.11 0.08 164 -1.23 264 267 234 197 198
Emprego total (PT_L) -0.36 -2.00 047 039 0.21 0.11 0.07| -0.26 -1.75 0.56 0.42 0.06 -0.06 -0.04
Saldrio real médio (PT_WR) -0.38 0.44 -0.08 020 0.17 0.12 0.10 050 1.42 127 171 181 182 1.81
Saldo Orgamental em % do PIB (PT_GBY) (pp) 044 -129 0.76 040 0.18 0.06 0.00 0.28 -1.36 068 0.43 026 032 0.26
Balanga de Bens e Servigos em % do PIB (PT_TBY) (pp) | 0.03 -3.08 -0.17 -0.06 0.02 0.06 0.07| -0.31 -3.60 -0.59 -0.46 -0.19 -0.01 -0.04
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 096 -1.03 0.18 -0.04 -0.03 -0.01 0.01) 2.05 0.68 215 228 228 2.02 2.00

Fonte: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
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Conforme podemos ver no Quadro 50, com a exce¢do da ocorréncia do choque externo ainda no
periodo de implementacdo dos FEEI, o impacto do choque sobre o emprego é similar com e sem FEEI.
Quando o choque ocorre ainda sob efeito de execugdo dos fundos, o impacto sobre o emprego é
menor devido a dinamica positiva criada do lado da procura agregada em virtude da injecdo de
transferéncias para a economia. No que respeita as restantes varidveis relacionadas com o mercado
do trabalho, as diferencas sdo substanciais no ajustamento do salario real médio e da produtividade
média do trabalho nos dois cenarios. Dada a magnitude calibrada do choque externo, no cendrio sem
FEEI, aquele afeta de forma ligeiramente positiva o saldrio real médio e afeta negativamente a
produtividade média; no cendrio com FEEI, verifica-se um incremento substancial dos ganhos salariais,
enquanto a produtividade passa a verificar ganhos face ao steady state inicial no ano do choque
externo. Aparentemente, o choque nao afeta de forma substancialmente diferente o racio do saldo
orcamental no PIB nos cendrios com e sem FEEI. Quanto aos efeitos negativos do choque sobre o récio
do saldo da Balanca de Bens e Servicos no PIB, estes tornam-se um pouco mais acentuados com a

aplicagdo dos FEEI, sobretudo no caso do choque externo ocorrido em 2020.
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8. Conclusoes

Enquadramento geral

O exercicio de avaliacdo plasmado no presente relatério teve como objetivo aferir os impactos do
Portugal 2020 sobre os principais agregados macroecondémicos e variaveis de interesse relacionadas.
O exercicio foi conduzido ao nivel nacional e no plano regional (ao nivel das regiées NUTS Il), com foco
quer nos efeitos de curto prazo (com énfase no lado da procura e considerando sobretudo um periodo
até 5 anos) quer no médio e longo prazo (interagdo entre efeitos de procura e de oferta, considerando
horizontes de 5 a 50 anos apds o periodo de intervencdo dos FEEI). A avaliacdo teve ainda em
consideracdo o periodo de programacdo do QREN, com o objetivo de realizar uma analise conjugada

e comparada dos impactos macroecondmicos dos dois periodos de programacao.

Para a concretiza¢do deste projeto, recorreu-se a informacgao disponibilizada pela AD&C respeitante
aos montantes executados e projetados dos FEEI — FC, FEADER, FEAMP, FEDER e FSE —, para o ciclo de

programacdo do Portugal 2020, e ainda aos montantes executados para o QREN.

A estimagdo dos impactos macroeconémicos dos FEElI baseou-se nos resultados da simulagao
numérica de dois modelos macroeconémicos de fundamentagao microeconémica: o modelo QUEST
I, na andlise do impacto dos FEEI a nivel nacional, e o modelo RHOMOLO, na estimagdo dos efeitos a
nivel regional (e, complementarmente, a nivel setorial). A intervencdo dos FEEI constituiu o vetor dos
choques exdgenos aplicados a cada um dos referidos modelos macroecondmicos, sendo a rea¢do dos
modelos a esses choques exégenos o foco deste estudo. A afericdo do impacto macroeconémico
decorreu, assim, da compara¢do dos valores das varidveis de interesse nos cendrios com e sem

choques decorrentes da intervencao dos FEEI.

Verificou-se que os montantes totais executados/projetados de financiamento publico (despesa
publica total) para o conjunto dos FEEI no ambito do Portugal 2020 ascendem a 30,6 mil milhGes de
euros, sendo o financiamento comunitario de 26 mil milhGes de euros (85,1% do valor total).
Constatou-se ainda a maior importancia relativa do FEDER e do FSE que, em conjunto, captam quase
71% do financiamento publico. Verificou-se também que as regides Norte e Centro captam a maior
parte do financiamento publico (37,9% e 26,6%, respetivamente), embora, em termos de

financiamento publico per capita, se destaque a RAA, com o valor mais elevado.
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Impacto dos FEEI a nivel nacional — simulagdo com o modelo QUEST Il

Em termos globais, estimou-se, com base na simulacdo do modelo QUEST lll, que a despesa publica
total associada aos FEEI terda um impacto sobre o nivel do PIB crescente durante o seu periodo de
intervencdo, atingindo um maximo de cerca de 2,3% face ao steady state em 2022 (isto é, o PIB
atingira, nesse ano, um valor 2,3% acima do nivel que se verificaria sem intervencdo dos FEEI). Em
termos médios anuais, o impacto dos FEEI no PIB durante o periodo de execuc¢do dos fundos é de 1,3%,
aumentando para 1,56% dez anos apds o final desse periodo. Considerando apenas o montante dos

fundos comunitarios, o impacto estimado é de, respetivamente, 1,09% e 1,31%.

Esta evolucdo traduz-se num efeito multiplicador da despesa publica acumulado nos 50 anos apés o
final da intervencdo dos FEEI de 2,98 (considerando apenas o financiamento comunitario) e 3,01
(considerando a despesa publica total). Tal significa que, no acumulado deste horizonte temporal, por
cada euro gasto de despesa publica total ou de financiamento comunitario, o PIB terd aumentado em

cerca de 3 euros, em valor atualizado e a precos constantes.

Ainda em termos globais, verifica-se um aumento do emprego, ainda que apenas durante o periodo
de intervengdo dos fundos, com maximo em 2020 (ganho de 0,24% face ao steady state), destacando-
se ainda o crescimento acentuado do emprego dos trabalhadores com capital humano elevado (high-
skill), refletindo o comportamento da sua parcela afeta ao setor de I&D. Os saldrios reais apresentam
também uma evolugdo positiva face ao steady state para os trés niveis de capital humano, quer
durante o periodo de execugao dos fundos quer no horizonte de 50 anos que se segue. O salario real

médio da economia atinge um pico em 2025-2026 (ganho de 1,72% face ao steady state).

A intensidade de capital refor¢a-se continuamente desde o terceiro ano de implementacdo dos FEEI,
atingindo o valor maximo cerca de 15 anos apds o fim do periodo de execucdo. Tal contribui para o
aumento da produtividade do trabalho e do saldrio real e explica alguma substituibilidade de trabalho

por capital e o desvanecimento do impulso sobre o emprego a prazo.

Estima-se um ligeiro agravamento do racio do saldo orgamental no PIB, concentrado no periodo de
intervencdo dos FEEI, mas que se inverte com o fim da sua execugdo. Por seu turno, o racio da divida
publica no PIB recua a partir do segundo ano de intervencao, primeiro devido ao efeito do crescimento
do produto sobre o peso no PIB do stock de divida acumulado e, depois, refletindo também o impacto
positivo no saldo orcamental. Por fim, o racio do saldo da Balanga de Bens e Servigos no PIB deteriora-

se durante todo o periodo de intervencdo, mas verifica-se uma melhoria do racio da Posi¢do Liquida
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de Investimento Internacional, devido quer a subida dos termos de troca quer a entrada liquida de

transferéncias da UE.

Discriminando os efeitos dos FEEI por instrumento-choque, verifica-se que o efeito multiplicador do
PIB é claramente superior a um no caso dos instrumentos TRAIN/TRAINH e IG, mas inferior a um no
caso dos instrumentos RPREMA, RPREMK e, sobretudo, G. Por seu lado, os salarios reais registam um
efeito positivo persistente com todos os instrumentos, a excecao de G. Ja o emprego totalapresenta
efeitos positivos (de curto prazo) no caso de todos os instrumentos a excecdo de FCY, com o qual se

regista uma contracdo do emprego durante o periodo de intervencao.

A propdsito do comportamento estimado do emprego, salienta-se que os choques no ambito da
intervencdo dos FEEI constituem, em geral, uma combinac¢do de estimulos de procura agregada e de
eficiéncia produtiva ou financiamento que permitem incrementar de forma persistente o produto, mas
ndo alteram, estruturalmente, as condicGes de participacdo da populacdo na forca de trabalho. Por

esta razdo, tendem a ndo gerar efeitos no emprego para além do curto prazo.

O saldo da Balanga de Bens e Servigos, em rdcio do PIB, deteriora-se com todos os instrumentos,
sempre num contexto de impulso das importacées. Todavia, com G e RPREMK, observam-se quedas
nas exportacdes induzidas por perdas de competitividade-prego, enquanto com RPREMA, FCY, IG e
TRAIN/TRAINH ocorrem aumentos devido a ganhos de competitividade-preco e melhorias de
produtividade. O saldo orcamental, em rdcio do PIB, deteriora-se com todos os instrumentos, exceto

TRAIN/TRAINH, durante grande parte do periodo de intervencgdo.

Os impactos dos FEEI sdo também distintos de acordo com o fundo comunitario. Assim, verifica-se
gue o impacto sobre o PIB é mais acentuado, e mais persistente, no caso do FSE (que representa 29,6%
da despesa publica), traduzindo-se num multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da execugdo
dos fundos de 7,14. Esta dinamica do impacto do FSE esta claramente relacionada com a dinamica do
principal instrumento-choque no ambito deste fundo, TRAIN. Por seu lado, o FC (explicando 10,6% da
despesa publica) é o segundo em importancia quanto ao impacto sobre o PIB, com um multiplicador

acumulado de 2,54, associado a dindmica do instrumento dominante, IG.

No que respeita aos fundos FEDER e FEADER (que representam, respetivamente, 40,9% e 17,2% da
despesa publica total), evidenciam um multiplicador acumulado de 1,12, no primeiro caso, e de 1,01,
no segundo. A dinamica no caso do FEDER estd associada ao comportamento dos instrumentos
RPREMA, G e FCY, enquanto no caso do FEADER estd associada ao comportamento dos instrumentos

G, FCYelG.
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Ja o FEAMP (que equivale a 1,6% da despesa publica total) fica-se por um multiplicador acumulado de
0,55, refletindo a dindmica pouco persistente dos impactos gerados no ambito do instrumento-choque

G.

A avaliacdo comparativa do efeito dos FEEI implementados no ambito dos programas Portugal 2020 e
QREN revela que, no caso deste ultimo, o impacto estimado da despesa publica total associada aos
FEEI no PIB durante o periodo de execucao dos fundos tera sido, em termos médios anuais, de 1,6%
face ao steady state, aumentando para 1,86% dez anos apds o final desse periodo. Considerando
apenas o montante dos fundos comunitdrios, o impacto tera sido de, respetivamente, 1,21% e 1,43%.
Todos os valores sdo ligeiramente superiores aos estimados para o impacto dos FEEI no ambito do
Portugal 2020. Estes diferenciais resultam, no essencial, de ligeiras diferencas de composicdo entre os
dois programas, quer na perspetiva dos fundos quer dos instrumentos (por exemplo, verifica-se uma
maior relevancia do instrumento TRAINH e uma menor relevancia do IG no Portugal 2020 face ao
QREN), bem como de diferencas no efeito multiplicador, em particular naquele associado aos

instrumentos TRAIN e TRAINH (ver paragrafo §8.20, abaixo).

A evolugdo descrita traduz-se, no QREN, num efeito multiplicador da despesa publica sobre o PIB
acumulado nos 50 anos apds o final da interven¢do dos FEEI de 2,89 (considerando apenas o
financiamento comunitario) e 3,09 (considerando a despesa publica total). Comparando com o
impacto acumulado dos FEEI no ambito do Portugal 2020, verificamos que, no QREN, o impacto é
marginalmente superior quando se considera a despesa publica total (3,09 versus 3,01), mas é

ligeiramente inferior considerando, apenas, o financiamento comunitario (2,89 versus 2,98).

Tendo em mente os impactos nas principais varidveis macroecondémicas, o perfil de evolugdao é muito
similar no ambito do QREN e do Portugal 2020. Em médias anuais, o impacto no caso do QREN é um
pouco mais intenso, ao longo de todo o periodo em andlise, em termos do PIB, do salario real, da
produtividade média e do saldo da Balanga de Bens e Servicos (neste caso, impacto um pouco mais
negativo). Ja a magnitude dos impactos em termos de emprego total e de saldo orgamental é muito

semelhante nos dois programas.

Também discriminando os efeitos dos FEEI por instrumento-choque, observa-se que o impacto, em
termos de desvios face ao steady state, é muito semelhante no QREN face ao Portugal 2020. O
comportamento global da maioria das varidveis selecionadas esta relacionado com o impacto do
instrumento-choque TRAIN e, em menor grau, do instrumento IG, ndo sé em termos do efeito de curto

prazo, como da sua persisténcia ao longo do tempo.
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Em termos do multiplicador acumulado no PIB, mantém-se as principais conclusdes quando
comparamos a dindmica do QREN com o Portugal 2020: (i) o instrumento com o maior multiplicador
acumulado associado é o TRAIN; (ii) para além do TRAIN, mais quatro instrumentos tém um
multiplicador acumulado, 50 anos apés o final da execugao dos FEEI, igual ou superior a um — TRAINH
(2,89), IG (2,60), FCY (1,21) e RPREMK (1,00); (iii) o multiplicador associado aos instrumentos RPREMA
e G é sempre inferior a um. As principais diferencas entre o QREN e o Portugal 2020 surgem nos
multiplicadores associados aos instrumentos TRAIN e TRAINH: o multiplicador acumulado do
instrumento TRAIN é maior no caso do Portugal 2020 (8,06 versus 7,43 no QREN); o multiplicador
associado ao instrumento TRAINH é sempre superior no QREN (2,89 versus 1,91 no Portugal 2020).
Estas diferencas refletem o facto de, no periodo de intervencdao do QREN, haver um menor peso dos
trabalhadores com qualificacao high skilled na populacado que no periodo respeitante ao Portugal 2020,
o que se traduz, para dado valor de despesa associada ao instrumento TRAINH, num maior impacto na
eficiéncia dos trabalhadores com esse nivel de qualificacdo. Por simetria, ocorre o oposto para o
instrumento-choque TRAIN (que abrange despesa respeitante aos trés niveis de qualificacdo, incluindo

low e medium skill).

Quanto aos impactos por fundo comunitario no ambito do QREN, verifica-se que, tal como sucede no
ambito do Portugal 2020, o impacto sobre o PIB é mais acentuado, e mais persistente, no caso do FSE,
com um multiplicador acumulado de 50 anos apds o final da execugdo dos fundos de 6,91 (7,14, no
Portugal 2020). O FC é, em ambos os programas, o segundo em importancia, com um multiplicador
acumulado sobre o PIB de 2,14 no QREN (2,54 no Portugal 2020). No que respeita ao FEDER, regista-
se um multiplicador acumulado significativamente inferior aos do FSE e FC, mas, ainda assim, superior
a um no longo prazo em ambos os programas (1,39 no QREN e 1,12 no Portugal 2020), contrastando
com o FEAMP, cujo multiplicador associado é sempre inferior a um em ambos os programas. No caso
do FEADER, o referido multiplicador acumulado é inferior mas préximo de um no caso do QREN (0,94),
face a um valor marginalmente acima de um no caso do Portugal 2020 (1,01). As diferengas de
magnitude dos multiplicadores dos fundos entre o QREN e o Portugal 2020 refletem quer as diferencas
de incidéncia dos instrumentos-choque por fundo quer as diferencas de magnitude dos
multiplicadores ao nivel do instrumento (em particular, TRAIN e TRAINH, como ja referido) nos dois

programas.

Foi também avaliado de que forma os FEEI implementados no ambito do Portugal 2020 permitem
mitigar os impactos de choques externos adversos sobre a economia portuguesa. Considerando, em

concreto, o choque negativo de procura externa associado a pandemia da Covid-19, os resultados
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revelam que, enquanto na auséncia dos FEEI, o referido choque negativo coloca o PIB cerca de 3,1%
abaixo do valor de steady state, ocorrendo em simultdneo com a entrada de fundos em 2020, ou
poucos anos depois de findo o periodo de execug¢do dos fundos, 2030, o produto cai apenas cerca de
1,3% face ao valor de steady state inicial. Mesmo ocorrendo no longo prazo, o produto ndo cairia mais
do que 2% relativamente aquele valor. Ou seja, conclui-se que a presenca dos FEEI tende a amortecer,

no minimo, cerca de 36% do impacto do choque externo.

Impacto dos FEEI ao nivel da regido e do setor de atividade — simulagdo com o modelo

RHOMOLO

Quanto ao impacto dos FEEI ao nivel regional (NUTS Il) no ambito do Portugal 2020, as estimativas
foram obtidas com base na simulacdo do modelo RHOMOLO. Relativamente ao impacto no PIB, as
diferentes regides de Portugal apresentam um perfil intertemporal semelhante, ainda que com
magnitudes de impacto muito distintas. Quatro regides, de entre o grupo das menos desenvolvidas,
superam notoriamente a média nacional. S3o elas, em primeiro lugar, a RAA e o Alentejo, seguidas do
Norte e do Centro. J& a RAM fica apenas ligeiramente acima da média, enquanto o Algarve e a AML

apresentam desempenhos claramente abaixo.

Para além dos impactos positivos sobre o PIB, que persistem no horizonte de 50 anos finda a execugdo
do programa, verifica-se um aumento do emprego total face ao steady state em todas as regides. As
regides com maiores impactos no produto no panorama nacional sdo as que apresentam maiores

impactos também em termos de emprego (RAA, Alentejo, Norte e Centro).

A medida que os efeitos de curto prazo do lado da procura, resultantes da intervencdo dos FEEI, se
desvanecem e ganham intensidade os efeitos associados a acumulagdo de stock de capital (quer fisico
quer intangivel), a produtividade média apresenta ganhos face ao steady state em todas as regides.

Os ganhos sdo mais intensos nas regidoes menos desenvolvidas (RAA, Alentejo, Norte e Centro).

Os salarios reais apresentam uma evolugao positiva face ao steady state em todas as regides, quer
durante o periodo de execuc¢do dos fundos quer no horizonte de 50 anos que se segue (ainda que
progressivamente menores). O comportamento dos salarios acompanha de perto o perfil de evolugdo
da produtividade média do trabalho findo o periodo de intervencdo dos FEEI, evolucdo que permite
gue as regides menos desenvolvidas sejam as que evidenciam maiores ganhos de salario real face ao

steady state no médio e longo prazo.
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A evolugdo descrita acima traduz-se num impacto acumulado de 50 anos apés o final da intervengao
dos fundos, avaliado pelo efeito multiplicador da despesa publica, bastante distinto entre regides. A
AML destaca-se com o multiplicador acumulado mais elevado, claramente acima da média nacional.
As restantes regiGes evidenciam multiplicadores inferiores a média nacional, ainda que com
magnitudes distintas. O Algarve e o Norte evidenciam multiplicadores acumulados de 50 anos apds o
final da intervengao dos fundos muito préximos da média nacional. Seguem-se o Centro, o Alentejo e

a RAM. A RAA apresenta o multiplicador mais baixo de todas as regiées NUTS II.

Os valores discrepantes para os multiplicadores acumulados por regido refletem quer um efeito de
composicdo, dada a distinta incidéncia dos instrumentos-choque por regido, quer as diferentes
magnitudes dos multiplicadores por instrumento-choque nas vdrias regides. Por sua vez, as diferentes
magnitudes por instrumento refletem, nomeadamente, composicdes setoriais/intensidades do fator
de capital humano (e produtividades médias) distintas, diferentes spillovers que beneficiam cada
regido e o diferente posicionamento de cada regido enquanto contribuidor/recetor liquido do

orcamento comunitdrio.

Comparando os desvios do PIB face ao steady state para cada regido com os desvios obtidos para a
média nacional, ou seja, calculando a taxa de eficacia relativa regional da despesa publica total
executada/projetada em termos de impacto no PIB, regista-se que as regides classificadas como menos
desenvolvidas exibem maiores impactos dos FEEI sobre o nivel do PIB face ao steady state sem
choques. Destaca-se a RAA (em média, nos 60 anos em analise, com ganhos cerca de 2,2 vezes
superiores a média nacional), seguida do Alentejo (1,8), o Norte (1,4) e o Centro (1,3). A RAM,
classificada como regido mais desenvolvida, também apresenta ganhos acima da média nacional (1,3
vezes a média nacional), enquanto a AML, classificada como mais desenvolvida, exibe apenas cerca de
40% dos valores observados para a média anual nacional, ficando também o Algarve aquém da média

nacional (menos de 70%).

Portanto, com excec¢do da RAM, os FEEI parecem contribuir para a convergéncia regional. Conclusées
muito semelhantes podem retirar-se se analisarmos os impactos apenas durante o periodo de

intervengao dos FEEI (2015-2023).

Quanto a quota regional nos ganhos liquidos nacionais em termos de PIB (i.e., parcela de cada regido
no desvio do PIB face ao steady state medido ao nivel nacional) associados aos FEEI, as regiGes Norte
e Centro absorvem a maior parte dos ganhos, representando, respetivamente, 40,4% e 23,5% do total,
em média, nos 60 anos em anadlise. Seguem-se a AML (13,7%), o Alentejo (12,0%), a RAA (4,6%), a RAM

(3%) e o Algarve (2,8%). Este padrdo de resultados tende a acompanhar a importancia relativa de cada
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uma das regides na captac¢do de financiamento publico no periodo 2015-2023, sendo o desvio mais
significativo na AML, que capta apenas 8,8% do financiamento total. Este ultimo resultado esta

relacionado com o muito elevado efeito multiplicador estimado para a AML, referido anteriormente.

Os resultados revelam um padrao significativo quanto ao papel dos diferentes instrumentos-choque
no impacto dos FEEI nas principais varidveis macroecondmicas em cada regido. Em termos de efeitos
sobre o PIB face ao steady state, no Centro, RAA e AML, assume papel preponderante o instrumento
TRAIN e, depois, IG. No Centro, sdo também relevantes os instrumentos RPREMK e RPREMA, na RAA
o RPREMK e na AML o REPREMA. A relevancia de TRAIN e IG estende-se ao emprego total, saldrios

reais e produtividade média.

Na RAM, Alentejo e Algarve, em termos de efeitos acumulados sobre o PIB, observa-se uma
preponderancia de IG e, depois, de TRAIN. O instrumento RPREMA também tem relevo, sobretudo no
Alentejo. Nesta regido, é também de assinalar que o instrumento TRAIN se torna, em termos
acumulados, mais relevante que IG passada cerca de uma década do fim da execucdo dos fundos. A

relevancia de IG e TRAIN estende-se ao emprego total, salarios reais e produtividade média.

Finalmente, no Norte, merece destaque o papel do instrumento TRAIN e, a seguir em importancia,
RPREMA e IG. Estes instrumentos sdo também preponderantes nos impactos sobre o emprego total,

salarios reais e produtividade média.

Em termos de efeito multiplicador de cada instrumento-choque, salienta-se o facto de, apesar de
existirem grandes diferencas entre regides, em todas elas o impacto dos instrumentos TRAIN e IG ser
superior ao impacto da despesa publica total (oscilando, no caso de IG, entre 17% superior na AML e
63% na RAA e, no caso de TRAIN, entre 53% superior no Norte e 144% na RAA, no acumulado de 50
anos apods o final da intervengao dos fundos). Em paralelo, o impacto do instrumento G é sempre
inferior (oscilando entre 66% inferior na AML e 89% inferior na RAA). Em termos de impactos mais
relevantes, salienta-se também o do instrumento RPREMA nas regides do Algarve, RAA e RAM, do

instrumento RPREMK na AML e do instrumento TCOST no Algarve.

Quanto aos impactos discriminados por fundo comunitdrio, os resultados revelam um efeito
multiplicador em termos de PIB distinto entre regides, embora havendo como pontos comuns o facto
de em todas elas o impacto do FSE ser superior ao impacto da despesa publica total (oscilando entre
144% superior na RAA e 57% no Norte, no acumulado de 50 anos apds o final da intervengdo dos
fundos). Ja os impactos do FEAMP e do FEDER s3ao sempre inferiores (oscilando, no caso do FEAMP,

entre 32% inferior no Norte e 74% inferior na AML, e no caso do FEDER entre 9% inferior na RAA e 42%
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inferior na RAM). Em termos de impactos mais relevantes, salienta-se também o impacto do FC nas

regides Norte, Algarve, Centro, Alentejo e RAM e do FEADER na AML.

No que concerne ao impacto dos FEEI ao nivel setorial no ambito do Portugal 2020, destaca-se que,
durante o periodo de recebimento dos FEEI (2015-23), os impactos sobre o PIB face a média nacional
sdo maioritariamente atribuidos aos setores de atividade O_Q, nomeadamente a “Administracdo
publica e defesa” enquanto principais recetores do financiamento. Apés o periodo de financiamento,
o modelo distribui, de forma relativamente estavel ao longo do tempo, os impactos por setor,
espelhando a estrutura setorial da economia portuguesa e as relacdes de input-output entre setores.
Em particular, com variacdes do PIB face ao steady state acima do verificado na média nacional,
destacam-se, por ordem decrescente, os setores da Agricultura, silvicultura e pescas (A), Industria,
eletricidade, gas, e captacdo, tratamento e distribuicdo de dgua (B_E) e as Atividades financeiras,

seguros e imobilidrias (K_L).

Consideragoes finais

Como nota final, frisa-se que os efeitos macroecondmicos da intervencdo dos FEEl sdo
necessariamente indiretos e de natureza eminentemente ndo observavel. Isto porque, por um lado,
0s mecanismos de transmissdo tendem a ser relativamente complexos e difusos e, por outro, as
variaveis econdmicas estdo sujeitas a influéncia de diversos fatores para além daqueles estritamente
imputdveis aos FEEI. Neste sentido, qualquer exercicio de avaliacdo sera apenas capaz de conduzir a

estimativas do impacto dos FEEI.

Estando o exercicio de avaliagdo descrito no presente relatério assente na simulagdo de modelos
analiticos macroecondmicos, aquelas estimativas estardo, naturalmente, influenciadas pelos
respetivos pressupostos de andlise (relacionados quer com a propria estrutura dos modelos quer com
a identificacdo e quantificacdo dos choques no ambito da intervencdo dos FEEI). Neste contexto,

merecem ateng¢do, nomeadamente, os seguintes aspetos:

a. Numa perspetiva estrutural do comportamento da economia, 0 processo em curso na economia
portuguesa de acumulagdo de capital humano high skill, como reflexo da dinamica de aumento
dos niveis médios de escolaridade das ultimas décadas, é um aspeto relevante, mas que nao é
acomodavel no contexto da simulagdao dos modelos QUEST Ill e RHOMOLO, uma vez que estes
modelos ndo consideram a possibilidade de aumento continuado da dotagdo de capital humano
ao longo do tempo. Esse processo pode, na pratica, atenuar os efeitos sobre o emprego e salarios

que decorrem da reafectacdo deste tipo de capital humano (de atividades de I&D para atividades
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produtivas ou vice-versa) na sequéncia de determinadas interven¢des dos FEEI, tal como

estimados no contexto dos referidos modelos.

O impacto estimado dos FEEI na eficiéncia do capital humano (instrumentos TRAIN/TRAINH)
pressupde, em particular, que se verifica: (i) uma determinada equivaléncia entre as iniciativas de
formacdo de trabalhadores (em sentido lato) e anos de escolaridade formal; (ii)) uma adequacdo
do capital humano ao processo produtivo nas empresas (ou seja, um matching adequado entre
as qualificacdes do trabalhador e as caracteristicas funcionais das vagas disponiveis nas
empresas). A ndo verificacdo destes pressupostos em toda a sua extensdo podera significar que o
impacto dos FEEI, por via do canal do capital humano, serd menor que o estimado no presente

relatério.

Os choques sobre os custos fixos de producdo das empresas sdo modelizados, tal como os
restantes choques, de modo a vigorarem durante o periodo de intervencdo do instrumento-
choque associado no ambito dos FEEI (neste caso, o instrumento FCY). Todavia, estes choques
poderdo, na pratica, ter uma componente persistente — por exemplo, refletindo uma vertente de
apoio a inovagdo produtiva empresarial com consequéncias diretas duradouras sobre a eficiéncia
do processo produtivo —, que se prolongue para la do periodo de intervengdo do instrumento (em
certo sentido, a semelhan¢a do que foi considerado para os choques relacionados com os
instrumentos TRAIN/TRAINH, que incidem para |4 do periodo de intervencdo dos instrumentos
refletindo o facto dos trabalhadores beneficidrios da intervencdo permanecerem na populacdo
ativa para |4 desse periodo). Nesse sentido, o impacto dos FEEI por via do canal dos custos fixos

de producdo poderd ser maior que o estimado no presente relatério.

A metodologia de identificagdo dos choques exdgenos no quadro da interven¢ao dos FEEI
considera a atribui¢cdo de um dado instrumento-choque a cada dominio ou medida/submedida.
Todavia, dada a natureza muitas vezes complexa das operagdes, é de esperar que, na realidade,
mais do que um instrumento tenha intervencdo em cada dominio ou medida/submedida. Em
particular, a énfase transversal da programacao dos FEEI no papel dos ativos intangiveis sugere
que a intervencdo do instrumento RPREMA poderd, na pratica, ter um papel conjugado
nomeadamente com a dos instrumentos RPREMK e FCY em diversas operac¢ées. Tal significara,
consequentemente, que o impacto dos FEEI por via do canal do prémio de risco dos ativos

intangiveis podera ser maior que o estimado no presente relatorio.

Os dominios e medidas/submedidas sdo mapeados em instrumentos-choque considerando seis

variaveis exdégenas ou parametros dos modelos QUEST Il e RHOMOLO, seguindo-se a
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metodologia usada pela Comissao Europeia em exercicios de avaliagdo do impacto dos fundos da
coesdo empregando aqueles dois modelos. E, todavia, concebivel que outras varidveis exdgenas
ou parametros possam ser usados como instrumento nos modelos, pelo menos no caso de alguns
dominios e medidas/submedidas. A titulo de exemplo, a intervengdo no ambito do dominio
“Politica de integracdo sustentavel no mercado laboral dos jovens, em especial os que nao
trabalham, ndo estudam, nem se encontram em formacao (...)” (dominio V01103) poderia ser
modelizada como um choque na populagdo ativa, usando-se como instrumento o parametro que

controla a participacao dos individuos na populacao ativa.

A magnitude dos multiplicadores acumulados do impacto dos FEEI no PIB pode depender, em
certa medida, e sobretudo por via dos mecanismos dos modelos QUEST Il e RHOMOLO atuantes
do lado da oferta agregada, da dimensao dos préprios choques associados a intervencao dos FEEI,
uma vez que existe um efeito de ‘rendimentos crescentes a escala’ inerente a alguns daqueles
mecanismos (destacam-se, nesta vertente, os mecanismos subjacentes aos instrumentos
RPREMA e RPREMK). Tal significa que os pressupostos que conduzem a identificacdo e
quantificacdo dos choques no ambito da intervencdo dos FEEI poderao ter influéncia na prépria
magnitude dos multiplicadores acumulados. Esta caracteristica dos modelos deve ser tida em
conta aquando da interpretagcao dos resultados relativos aos multiplicadores acumulados e, em
particular, da retirada de ilagdes quanto a eficiéncia de interven¢do dos FEEI nas suas diferentes
dimensdes (seja na perspetiva dos instrumentos, dos grupos de intervenc¢do ou dos fundos) no
caso de valores inferiores mas préximos de um. Por outro lado, é de frisar que, na pratica, as
diferentes dimensdes de interven¢do dos FEEI encerram complementaridades e sinergias que,
porém, nao sao inteiramente acomoddaveis no contexto da simulagdo dos modelos. Estas
complementaridades e sinergias implicam, numa perspetiva global, que todas as dimensdes sdo
relevantes para a eficadcia dos FEEI, mesmo que os respetivos multiplicadores acumulados

calculados com os modelos possam exibir valores inferiores a um.

Numa perspetiva conjuntural, salienta-se que os modelos QUEST Il e RHOMOLO s3do simulados
tendo como referéncia o seu steady state sem choques (i.e., o seu equilibrio de longo prazo), o
que equivale a considerar como referéncia uma posicao neutral do ponto de vista do ciclo
econdmico. Caso se tivessem em consideracdo os choques externos a que a economia estd
correntemente sujeita e que a tendem a afastar do seu steady state, os resultados de simula¢do
dos modelos poderiam ser diferentes. Em particular, a subida da taxa de desemprego e o recuo
do produto agregado efetivo face ao produto potencial, iniciados em 2020 na economia

portuguesa, poderdo, na pratica, atenuar os efeitos de curto prazo (i.e., do lado da procura
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agregada) sobre salarios e inflacdo (efeitos ascendentes) e emprego (efeitos de reafectacao entre
atividades) que decorrem de determinadas intervenc¢des dos FEEI a partir de 2020, tal como

estimados no contexto dos referidos modelos.

As diferencas analiticas entre o modelo QUEST Il e o modelo RHOMOLO implicam, como
assinalado nas Secg¢des 2 e 5, que os seus resultados ndo sdo, em geral, diretamente compardveis.
Em particular, no modelo RHOMOLO, a estrutura microecondmica assente no pressuposto de
comportamentos de natureza backward-looking ou estatica dos agentes econdmicos (o que
tende, nomeadamente, a ampliar os efeitos do lado da procura agregada), em conjugacdo com a
consideracao de efeitos de spillover espaciais, conduz a estimacdo de impactos quantitativamente
mais significativos e/ou mais persistentes que no modelo QUEST Ill em diversas varidveis
macroecondmicas. Uma diferenca notdvel ocorre no multiplicador acumulado do PIB ao nivel
nacional, que, no modelo RHOMOLO, excede em cerca de 40% o valor obtido no modelo QUEST.
Dada a relacdo estreita entre as diferencas encontradas quanto aos resultados dos dois modelos
e as diferengas no seu conjunto de pressupostos, as estimativas de impacto geradas pelos dois
modelos podem ser interpretadas como correspondendo a cendrios alternativos de andlise. Nesse
caso, os resultados do modelo RHOMOLO corresponderdo a um cendrio ‘alto’ e os resultados do

modelo QUEST Il a um cendrio ‘baixo’ do impacto macroecondmico do Portugal 2020.
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Anexo A - Mapeamento dos FEEI, dominios de intervencdo/medidas/submedidas e grupos

de interven¢dao em instrumentos-choque, Portugal 2020

Instrumento
. Dominio de intervengdo / Grupo de Cenario Il
FEEI sri sri
(el Medida / Submedida intervengao Cer:jaErsl;I (QUEST ::2)?\;'8:2
(@ ) com FoFi)? ( )
Investimento produtivo genérico
FEDER- 101001 em pequenas e médias empresas AlS RPREMK RPREMK / RPREMK
FSE-FC FCY
(«PME»)
FEDER- | 1100y | Processos deinvestigacio e RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC inovagdo em grandes empresas
Investimento produtivo em
FEDER- | |91gp3 | Brandesempresasligadasa RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC economia com baixas emissdes
de carbono
Investimento produtivo
relacionado com a cooperagao
entre grandes empresas e PME
para o desenvolvimento de
FEDER- | |)1gpq | Produtoseservicosde RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC tecnologias da informagdo e da
comunicagao («TIC») e do
comércio eletrénico e para
fomentar a procura de
competéncias TIC
FEDER- 1101005 EIetnc@acje (armazenagem e INFR G G G
FSE-FC transmissdo)
FEDER- 1101006 Eletr|C|da.de~(RTE—E armazenagem INER G G G
FSE-FC e transmissao)
FEDER- .
FSE-FC 1101007 Gas natural INFR 1G IG IG
FEDER- .
FSE-FC 1101008 | Gas natural (RTE-E) INFR IG IG IG
FEDER- . o
FSE-FC 1101009 Energias renovaveis: edlica INFR 1G IG IG
FEDER- . —
FSE-FC 1101010 Energias renovaveis: solar INFR 1G IG IG
FEDER- 1101011 Energias renovaveis: biomassa INFR IG IG IG
FSE-FC
QOutras energias renovaveis
(incluindo a energia hidroelétrica,
geotérmica e marinha) e
FEDER- integragdo das energias
1012
FSE-FC 010 renovaveis (incluindo INFR 6 IG IG
infraestrutura de armazenagem,
desde eletricidade a gas e
hidrogénio renovavel)
Renovagao de infraestruturas
FEDER- publicas no plano da eficiéncia
1101013 | energética, projetos de INFR IG IG IG
FSE-FC ~ .
demonstragdo e medidas de
apoio
Renovagdo do parque
FEDER- habitacional existente no plano
1101014 | da eficiéncia energética, projetos INFR IG IG IG
FSE-FC ~ .
de demonstracdo e medidas de
apoio
FEDER- 1101015 Slsten.'na§ de ijStrIbUIQaO d’e . INFR G G G
FSE-FC energia inteligentes de média e
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Instrumento
i Dominio de intervengdo / Grupo de . Cenario Il L.
FEEI Cédigo Medida / Submedida intervencio Cer:JaEr;:-I (QUEST ::g?\:l'g:g
@ ) com FoFi)? ( )
baixa tensdo (incluindo as redes
inteligentes e sistemas de TIC)
FEDER- 1101016 Coger?gao de alta eficiéncia e INFR G G G
FSE-FC aquecimento urbano
Gestdo de residuos domésticos
FEDER- | 151017 | (incluindo medidas de INFR G G IG
FSE-FC minimizagao, triagem e
reciclagem)
Gestdo de residuos domésticos
FEDER- (incluindo medidas de
ESE-FC 1101018 tratamento bioldgico mecanico, INFR 1G IG IG
tratamento térmico, incineragdo
e aterro sanitario)
FEDER- 1101019 ‘Gestao.d.e residuos pgr{gosos, INFR G G G
FSE-FC industriais ou comerciais
Abastecimento de agua para
FEDER- 1101020 consumo humano (extragao, INER G G G
FSE-FC tratamento, armazenagem e
infraestruturas de distribuigdo)
Gestdo de agua e conservagao de
agua potavel (incluindo gestdo de
bacias fluviais, fornecimento de
FEDER- agua, medidas especificas de
1101021 INFR | | |
FSE-FC 010 adaptacdo as alteragdes G G G
climaticas, medicdo por
consumidor e zona, sistemas de
carga e reducdo de fugas)
FEDER- . . .
FSE-FC 1101022 | Tratamento das aguas residuais INFR IG IG IG
Medidas ambientais destinadas a
reduzir e/ou evitar emissdes de
FEDER- gases com efeito de estufa
FSE-FC 101023 (incluindo tratamento e INFR 16 IG IG
armazenagem de gas metano e
compostagem)
FEDER- | 105024 | C3minhos-de-ferro (RTE-T INFR-TRNSP b) G G TCOST
FSE-FC Principal)
FEDER- .
ESE-FC 1102025 | Caminhos-de-ferro (RTE-T Global) | INFR-TRNSP b IG IG TCOST
FEDER- .
FSE-FC 1102026 | Outros caminhos-de-ferro INFR-TRNSP b) IG IG TCOST
FEDER- . L L
ESE-FC 1102027 | Ativos ferrovidrios moveis INFR-TRNSP b IG IG TCOST
FEDER- 1102028 Autoest.ra(.:las e estradas~RTE—T — INFR-TRNSP &) G G TCOST
FSE-FC rede principal (construgdo nova)
FEDER- 1102029 Autoestradas e estrad~as RTE-T — INFR-TRNSP b G G TCOST
FSE-FC rede global (construgdo nova)
FEDER- LigagBes rodoviarias secundarias
ESE-FC 1102030 | arede rodoviaria e nés RTE-T INFR-TRNSP b IG IG TCOST
(construgdo nova)
FEDER™ | jgg03q | Outras estradas nacionais e INFR-TRNSP IG IG TCOST
FSE-FC regionais (construgdo nova)
FEDER™ | 1jp03, | Estradas de acesso focal INFR-TRNSP o IG G TCOST
FSE-FC (construgdo nova)
FEDER- Estrada melhorada ou
- b)
FSE-FC 1102033 reconstruida da RTE-T INFR-TRNSP G IG TCOST
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Instrumento
i Dominio de intervengdo / Grupo de . Cenario Il L.
FEEI Cédigo Medida / Submedida intervencio Cer:JaEr;:-I (QUEST ::g?\:l'g:g
@ ) com FoFi)? ( )
FEDER- Outras estradas melhoradas ou
FSE-FC 1102034 | reconstruidas (autoestrada, INFR-TRNSP b) IG IG TCOST
nacional, regional ou local)
FEDER- . .
FSE-FC 1102035 Transportes multimodais (RTE-T) INFR-TRNSP b) 1G IG TCOST
FEDER- . .
FSE-FC 1102036 | Transportes multimodais INFR-TRNSP ©) IG IG TCOST
FEDER-
rep.pc | 1102037 | Aeroportos (RTE-T) (1) INFR-TRNSP b IG IG TCOST
FEDER-
ESE-FC 1102038 | Outros aeroportos (1) INFR-TRNSP b) IG IG TCOST
FEDER- .
FSE-FC 1102039 | Portos maritimos (RTE-T) INFR-TRNSP ) IG IG TCOST
FEDER- .
FSE-FC 1102040 Outros portos maritimos INFR-TRNSP b) 1G IG TCOST
FEDER- Vias navegaveis interiores e b
B )
FSE-FC 1102041 portos (RTE-T) INFR-TRNSP 1G IG TCOST
FEDER- 1102042 Vias navega?vels interiores e INFR-TRNSP &) G G TCOST
FSE-FC portos (regional e local)
Infraestruturas e promogdo de
FEDER- | | 03043 | transportes urbanos limpos INFR-TRNSP b) G IG TCOST
FSE-FC (incluindo equipamento e
material circulante)
Sistemas de transporte
inteligentes (incluindo a
FEDER- 1103044 |r'1trodugao da gestdo da.procura, INFR-TRNSP b G G TCOST
FSE-FC sistemas de portagem, sistemas
Tl de monitorizagdo, de controlo
e de informagdo)
FEDER- . . -
FSE-FC 1104045 TIC: Rede principal / intermédia INFR 1G IG IG
FEDER- TIC: Rede de banda larga de
ESE-FC 1104046 débito elevado (acesso / lacete INFR 1G IG IG
local; >/= 30 Mbps)
FEDER- TIC: Rede de banda larga de
FSE-FC 1104047 | débito muito elevado (acesso / INFR IG IG IG
lacete local >= 100 Mbps)
TIC: Outros tipos de
infraestruturas de TIC/recursos
informéaticos/equipamento de
larga escala (incluindo
FEDER- infraestruturas eletrdnicas,
FSE-FC 1104048 centros de dados e de sensores; INFR 1G IG IG
também quando integrados em
outras infraestruturas, tais como
instalagdes de investigagao,
infraestruturas ambientais e
sociais)
FEDER- 1101049 Infr.aestrutur.as educativas para o INFR G G G
FSE-FC ensino superior
FEDER- Infraestruturas educativas para o
11101050 | ensino e formagdo profissional e INFR IG IG IG
FSE-FC ~
a educagdo de adultos
FEDER- Infraestruturas educativas para o
11101051 | ensino escolar (ensino basico e INFR IG IG IG
FSE-FC ‘s
secundario)
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Instrumento
i Dominio de intervengdo / Grupo de . Cenario Il L.
FEEI Cédigo Medida / Submedida intervengio | Cenariol (QUEST Cendrio Il
(QuEsT) | FoFi) (RHOMOLO)
FEDER- Infraestruturas de ensino pré-
FSE-FC 11101052 escolar e de cuidados infantis INFR 6 IG IG
FEDER- .
11101053 | Infraestruturas de salde INFR IG IG IG
FSE-FC
FEDER- 11101054 | Infraestruturas de habitagdo INFR G G G
FSE-FC
FEDER- Outras infraestruturas sociais que
1101055 | contribuam para o INFR G G G
FSE-FC . .
desenvolvimento regional e local
Investimento em infraestruturas,
FEDER- capaci§ades e equi.pamento em
ESE-FC IV01056 | PME diretamente ligadas a RTD RPREMA RPREMA RPREMA
atividades de investigacdo e de
inovagao
Investimento em infraestruturas,
FEDER- capacidades e equipamento em
IV01057 | grandes empresas diretamente RTD RPREMA RPREMA RPREMA
FSE-FC . I,
ligadas a atividades de
investigacdo e de inovagdo
FEDER- V01058 Infr'aestrufuras’de. investigacdo e RTD RPREMA RPREMA RPREMA
FSE-FC de inovagédo (publico)
FEDER- Infraestruturas de investigacdo e
ESE-FC IV01059 | de inovagdo (privado, incluindo RTD RPREMA RPREMA RPREMA
parques cientificos)
Atividades de investigacdo e de
inovagdo em centros publicos de
FEDER- | |\ 01060 | INVestigacdo e centros de RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC competéncia, incluindo a
cooperagao em rede
(networking)
Atividades de investigacdo e de
FEDER- inovagdo em centros privados de
FSE-FC IV01061 | investigagdo, incluindo a RTD RPREMA RPREMA RPREMA
cooperagao em rede
(networking)
Transferéncia de tecnologia e
FEDER- V01062 cooperacdo entre universidades RTD RPREMA RPREMA RPREMA
FSE-FC e empresas, sobretudo em
beneficio das PME
FEDER- Apoio a grupos de empresas
IV01063 | (clusters) e redes de empresas, RTD RPREMA RPREMA RPREMA
FSE-FC -
sobretudo em beneficio das PME
Processos de investigagdo e
FEDER- | |\ 01064 | IMOVacdo nas PME (incluindo RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC «vales», processos, conceg¢ao,
servigos e inovagdo social)
Processos de investigagdo e
inovagdo, transferéncia de
FEDER- tecnologia e cooperagdo entre
FSE-FC IV01065 | empresas centradas na economia RTD RPREMA RPREMA RPREMA
com baixas emissGes de carbono
e na resisténcia as alteragGes
climaticas
FEDER- Servigos avangados de apoio a
FSE-FC IV02066 PME e grupos de PME (incluindo RTD RPREMA RPREMA RPREMA
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i Dominio de intervengdo / Grupo de Cenario Il
FEEI Cod - ari ari
odigo Medida / Submedida intervencio Cer:JaEr;:-I (QUEST ::g?\;l'g:g
@ ) com FoFi)? ( )
servicos de gestdao, marketing e
design)
Desenvolvimento das atividades
das PME, apoio ao
FEDER- | |\/0p067 | EMPreendedorismo e incubagdo, RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC incluindo apoio a empresas
derivadas (spin-outs) e a novas
empresas (spin-offs)
FEDER- Eficiéncia energética e projetos
IV02068 | de demonstracdo nas PME e AlS RPREMK RPREMK RPREMK
FSE-FC . .
medidas de apoio
Apoio a processos de produgdo
FEDER- | |\ /pa0gg | 2MigOs doambiente e a medidas RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC de eficiéncia dos recursos nas
PME
FEDER- V02070 Eficiéncia energética em grandes RTD RPREMA RPREMA RPREMA
FSE-FC empresas
Desenvolvimento e promogao de
empresas especializadas no
fornecimento de servigos que
FEDER- | \\gp071 | contribuem para a economia com RTD RPREMA | RPREMA RPREMA
FSE-FC baixas emissdes de carbono e
para a resisténcia as alteragdes
climaticas (incluindo apoio a tais
servigos)
Infraestruturas comerciais para
FFI;E—EFRC_ IV02072 | PME (incluindo instalagGes e AlS RPREMK RPRFEC'\;IK/ RPREMK
parques industriais)
FEDER- . - RPREMK /
ESE-FC IV02073 | Apoio a empresas sociais (PME) AlS G FCY G
Desenvolvimento e promogdo de
FEDER- | 102074 | ativos comerciais turisticos em AIS G RPREMK / G
FSE-FC FCY
PME
Desenvolvimento e promogao de
FEDER- IV02075 | servigos comerciais turisticos em AIS G RPREMK / G
FSE-FC FCY
ou para PME
Desenvolvimento e promogdo de
FEDER- RPREMK
IV02076 | ativos culturais e criativos em AlS G / G
FSE-FC FCY
PME
Desenvolvimento e promogdo de
FEDER- IV02077 | servigos culturais e criativos em AlS G RPREMK / G
FSE-FC FCY
ou para PME
Servigos e aplicagOes de
administragao publica em linha
(incluindo contratagdo publica
FEDER- eletrénica, medidas TIC de apoio
IV03078 | areforma da administragdo INFR IG IG IG
FSE-FC - . .
publica, cibersegurancga, medidas
de confianga e privacidade,
justica eletrénica e democracia
eletrdnica)
Acesso a informagdo do setor
FEDER- publico (incluindo cultura
IV03079 | eletrénica de dados abertos, INFR 1G IG IG
FSE-FC S [ ,
bibliotecas digitais, contetidos
eletrdnicos e turismo eletrdnico)
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Servigos e aplicagdes de inclusao
FEDER- V03080 eletrén.ica, acesso el.etrénico e INFR G G G
FSE-FC aprendizagem e ensino
eletronicos, literacia digital
Solugdes TIC para responder ao
desafio do envelhecimento ativo
FEDER- e saudavel e servigos e aplicagdes
IV03081 | de saude em linha (incluindo a AIS G G G
FSE-FC N . .
prestacao de cuidados em linha e
a assisténcia a autonomia
eletrdnica)
Servigos e aplicagdes TIC para
PME (incluindo comércio
FEDER- eletroénico, negdcio eletrénico e
FSE-FC IV03082 | processos operacionais em rede), INFR 1G IG IG
laboratérios vivos, empresarios
na Internet e novas empresas de
TIC)
FEDER- V04083 Medidas relativas a qualidade do INFR G G G
FSE-FC ar
FEDER- Prevencdo e controlo integrados
Fep.pc | vod084 | Soluic3o (PCIP) INFR IG IG IG
Protegdo e promogdo da
FEDER- biodiversidade, protegdo da
FSE-FC V04085 natureza e infraestruturas INFR G G G
«verdes»
FEDER- Protec;éNo, restaura}géo e )
FSE-FC IV04086 | utilizagdo sustentdvel dos sitios INFR G G G
da rede Natura 2000
Medidas de adaptagdo as
alteragdes climaticas e prevengdo
e gestdo de riscos associados ao
FEDER- clima, por exemplo, erosao,
FSE-FC IV04087 | incéndios, inundagoes, INFR 1G IG IG
tempestades e seca, incluindo
acoes de sensibilizagdo, protegdo
civil e sistemas e infraestruturas
de gestdo de catastrofes
Prevencdo e gestao de riscos
naturais ndo relacionados com o
clima (isto &, sismos) e riscos
FEDER- ligados a atividade humana (por
IV04088 | exemplo, acidentes INFR G G G
FSE-FC P . . ~
tecnoldgicos), incluindo agbes de
sensibilizagdo, protegdo civil e
sistemas e infraestruturas de
gestdo de catdstrofes
FEDER- Reabilitagdo de instalagdes
IVO4089 | industriais e terrenos INFR IG IG IG
FSE-FC .
contaminados
T:I;E—EFRC_ IV04090 | Ciclovias e vias pedonais INFR G G G
FEDER- Desenvolvimento e promogdo do
FSE-FC IV04091 potenc_ial turistico das zonas INFR G G G
naturais

166



ADsC [WPORTO

Agéncia para o
Desenuolvimento e

FEP FACULDADE DE ECONOMIA

Coesdo. LP. UNIVERSIDADE DO PORTO
Instrumento
i Dominio de intervengdo / Grupo de . Cenario Il L.
FEEI Cédigo Medida / Submedida intervengio | Cenariol (QUEST Cendrio Il
(QuEsT) | FoFi) (RHOMOLO)
FEDER- Protecdo, desenvolvimento e
ESE-FC 1V04092 pro.mogéo de ativos publicos de INFR G G G
turismo
FEDER- V04093 Desgnvolvimgnto e pror_nogéo de INFR G G G
FSE-FC servigos publicos de turismo
FEDER- Protecdo, desenvolvimento e
ESE-FC IV04094 | promogdo de ativos publicos INFR G G G
culturais e patrimoniais
FEDER- Desenvolvimento e promogado de
FSE-FC IVO4095 | servigos publicos culturais e INFR G G G
patrimoniais
Capacidade institucional das
administragdes publicas e dos
FEDER- servigos publicos relacionados
FSE-FC V05096 com a execugdo do FEDER ou INFR G G G
acles de apoio a iniciativas de
capacidade institucional do FSE
FEDER- Iniciativas de desenvolvimento
FSE-FC IVO5097 | promovidas pelas comunidades INFR G G G
locais em zonas urbanas e rurais
Regides ultraperiféricas:
FEDER- compensa(;ﬁc? de eventua{is.
FSE-FC IV05098 | sobrecustos ligados ao défice de INFR G G G
acessibilidade e a fragmentacao
territorial
Regibes ultraperiféricas: agdes
FEDER- V05099 especificas destinadas a . \ INFR G G G
FSE-FC compensar sobrecustos ligados a
dimensdo do mercado
Regibes ultraperiféricas: apoios
FEDER- para compensar sobrecustos
IVO5100 | decorrentes das condigdes INFR G G G
FSE-FC s -
climaticas e de dificuldades
associadas ao relevo geografico
Financiamento cruzado no
ambito do FEDER (apoio a agdes
FEDER- V05101 do tipoNFSE n.eces§é.rias paraa INFR G G G
FSE-FC execugdo satisfatdria da parte
FEDER da operagdo e agoes
conexas)
Acesso ao emprego pelos
candidatos a emprego e as
pessoas inativas, incluindo
FEDER- desempregados de longa duragdo
FSE-FC V01102 | e pessoas afastadas do mercado HC TRAIN TRAIN TRAIN
de trabalho, igualmente através
de iniciativas locais de emprego e
de apoio a mobilidade dos
trabalhadores
Integracdo sustentavel no
mercado laboral dos jovens, em
especial os que ndo trabalham,
FEDER- | /51103 | NaC estudam, nem se encontram HC TRAIN TRAIN TRAIN
FSE-FC em formagao, incluindo os jovens
em risco de exclusdo social e de
comunidades marginalizadas,
nomeadamente através da
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(QUEST
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implementagdo da Garantia para
a Juventude

FEDER-
FSE-FC

V01104

Emprego por conta propria,
empreendedorismo e criagdo de
empresas, incluindo micro,
pequenas e médias empresas
inovadoras

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V01105

lgualdade entre homens e
mulheres em todos os dominios,
incluindo no acesso ao emprego,
na progressdo na carreira, na
conciliagdo da vida profissional e
privada e na promocgdo da
igualdade de remuneragao para
trabalho igual

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V01106

Adaptacdo dos trabalhadores,
das empresas e dos empresarios
a mudanga

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V01107

Envelhecimento ativo e saudavel

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V01108

Modernizagdo das instituicdes do
mercado de trabalho, tais como
servigos de emprego publicos e
privados, e melhoria da
adequacgado as necessidades do
mercado de trabalho, incluindo
medidas destinadas a aumentar a
mobilidade nacional
transfronteiras através de
regimes de mobilidade e de uma
melhor cooperagdo entre
instituicOes e partes relevantes

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V101109

Inclusdo ativa, inclusivamente
com vista a promover
oportunidades iguais e a
participagdo ativa e melhorar a
empregabilidade

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

V101110

Integragdo socioeconémica de
comunidades marginalizadas tais
€Omo 0s ciganos

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

VI01111

Luta contra todas as formas de
discriminagdo e promogdo da
igualdade de oportunidades

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

VI01112

Melhoria do acesso a servigos
sustentaveis, de grande
qualidade e a pregos
comportaveis, mormente
cuidados de saude e servigos
sociais de interesse geral

HC

FEDER-
FSE-FC

VI01113

Promogdo do empreendedorismo
social e da integragdo profissional
nas empresas sociais e da

HC
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economia social e solidaria para
facilitar o acesso ao emprego

FEDER-
FSE-FC

VI01114

Estratégias de desenvolvimento
local lideradas pelas
comunidades locais

HC

FEDER-
FSE-FC

VII01115

Redugdo e prevengdo do
abandono escolar e
estabelecimento de condigdes de
igualdade no acesso a educagdo
infantil, priméaria e secundaria,
incluindo percursos de
aprendizagem formais, ndo
formais e informais, para a
reintegragdo no ensino e
formacgao

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

VIl01116

Melhoria da qualidade, da
eficiéncia e do acesso ao ensino
superior e equivalente, com vista
a aumentar os niveis de
participacdo e de habilitagdes,
particularmente para pessoas
desfavorecidas

HC

TRAINH

TRAINH

TRAINH

FEDER-
FSE-FC

VIl01117

Melhoria da igualdade de acesso
a aprendizagem ao longo da vida
para todas as faixas etarias em
contextos formais, ndo formais e
informais, atualizagdo dos
conhecimentos, das aptidGes e
das competéncias dos
trabalhadores, e promogdo de
percursos de aprendizagem
flexiveis, nomeadamente através
da orientacao profissional e da
validagdo das competéncias
adquiridas

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

VII01118

Melhoria da relevancia dos
sistemas do ensino e formagdo
para o mercado de trabalho,
facilitar a transi¢do da educagdo
para o trabalho e reforgar os
sistemas de ensino e formagao
profissionais e respetiva
qualidade, inclusive através de
mecanismos de antecipagdo de
competéncias, adaptagdo dos
curriculos e criagdo e
desenvolvimento de sistemas de
aprendizagem em contexto
laboral, incluindo os sistemas de
ensino dual e de formagdo de
aprendizes

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

VIlo1119

Investimento na capacidade
institucional e na eficiéncia das
administragdes e dos servicos
publicos, a nivel nacional,

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN
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regional e local, tendo em vista a
realizagdo de reformas, uma
melhor regulamentagdo e uma
boa governagao

FEDER-
FSE-FC

VII101120

Reforgo de capacidades de todos
0s agentes que operam no
dominio da educagdo, da
aprendizagem ao longo da vida,
da formagdo, do emprego e das
politicas sociais, incluindo através
do estabelecimento de pactos
setoriais e territoriais de
preparagdo de reformas a nivel
nacional, regional e local

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEDER-
FSE-FC

IX01121

Preparagdo, execugao,
acompanhamento e inspeg¢ao

TA

FEDER-
FSE-FC

IX01122

Avaliagdo e estudos

TA

FEDER-
FSE-FC

IX01123

Informagdo e comunicagdo

TA

FEADER

11

Apoio a a¢Oes de formagao
profissional e de aquisi¢do de
competéncias

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEADER

1.2

Apoio a atividades de
demonstracdo e a¢des de
informacao

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEADER

13

Apoios a intercambios de curta
duragdo no dominio da gestdo
agricola e florestal, visitas a
explorag0es agricolas e florestais

HC

TRAIN

TRAIN

TRAIN

FEADER

21

Apoio ao aproveitamento de
servigos de aconselhamento

TA

FEADER

2.2

Apoio a criagdo de servigos de
gestdo, substituicdo e
aconselhamento agricolas, assim
como de servigos de
aconselhamento florestal

TA

FEADER

2.3

Apoio a formagao de
conselheiros

TA

FEADER

3.1

Apoio a nova participagao em
regimes de qualidade

AIS

FEADER

3.2

Apoio a atividades de informagdo
e de promogado realizadas por
grupos de produtores no
mercado interno

AIS

FEADER

4.1

Apoio a investimentos em
exploragdes agricolas

AIS

FCY

FEADER

4.2

Apoio a investimentos na
transformagdo/comercializagdo
e/ou no desenvolvimento de
produtos agricolas

AIS

FCY

FEADER

4.3

Apoio a investimentos em
infraestruturas relacionadas com
o desenvolvimento, a

INFR
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modernizagdo ou a adaptagdo da
agricultura e da silvicultura

FEADER

4.4

Apoio a investimentos nao
produtivos relacionados com a
concretizagdo dos objetivos nos
dominios do agroambiente e do
clima

INFR

FEADER

5.1

Apoio a investimentos em
medidas de prevengdo
destinadas a atenuar as
consequéncias de eventuais
catastrofes naturais, fendmenos
climaticos adversos e
acontecimentos catastroéficos

AlS

FCY

FEADER

5.2

Apoio a investimentos destinados
a recuperagao de terras agricolas
e ao restabelecimento do
potencial de produgédo agricola
afetado por catdastrofes naturais,
fendmenos climaticos adversos e
acontecimentos catastréficos

AIS

FCY

FEADER

6.1

Apoio ao arranque da atividade
para jovens agricultores

AIS

RPREMK

RPREMK

RPREMK

FEADER

7.4

Apoio a investimentos na criagdo,
aperfeicoamento ou expansdo
dos servigos basicos locais para a
populagdo rural, inclusivamente
nos dominios do lazer e da
cultura, e infraestruturas conexas

AIS

FEADER

8.1

Apoio aos custos de
florestagdo/criagdo de zonas
arborizadas

AlS

FEADER

8.2

Apoio a instauragdo e a
manutengdo de sistemas
agroflorestais

AlS

FEADER

8.3

Apoio a prevengdo dos danos
causados as florestas por
incéndios florestais, catastrofes
naturais e acontecimentos
catastroéficos

AIS

FEADER

8.4

Apoio a reparagdo dos danos
causados as florestas por
incéndios florestais, catastrofes
naturais e acontecimentos
catastroéficos

AIS

FEADER

8.5

Apoio a investimentos no
aumento da resisténcia e do
valor ambiental dos ecossistemas
florestais

AIS

FEADER

8.6

Apoio a investimentos em
tecnologias florestais e na
transformagdo, mobilizagdo e
comercializagdo de produtos
florestais

AIS

FEADER

9.1

Criagdo de agrupamentos e
organizagoes de produtores nos

AIS
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setores da agricultura e da
silvicultura

FEADER

10.1

Pagamento por compromissos
respeitantes ao agroambiente e
ao clima

INFR

FEADER

10.2

Apoio a conservagdo e a
utilizagdo e desenvolvimento
sustentaveis de recursos
genéticos na agricultura

INFR

FEADER

111

Pagamentos por conversdo a
praticas e métodos de agricultura
biologica

INFR

FEADER

11.2

Pagamentos por manutengdo de
praticas e métodos de agricultura
bioldgica

INFR

FEADER

121

Pagamentos compensatoérios a
titulo de zonas agricolas «Natura
2000»

AlS

FEADER

12.2

Pagamentos compensatoérios a
titulo de zonas florestais «Natura
2000»

AIS

FEADER

131

Pagamentos compensatorios a
titulo de zonas de montanha

AlIS

FEADER

13.2

Pagamentos compensatoérios a
titulo de outras zonas que
enfrentam condicionantes
naturais significativas

AIS

FEADER

133

Pagamentos compensatorios a
titulo de outras zonas afetadas
por condicionantes especificas

AlS

FEADER

15.1

Pagamento por compromissos
silvoambientais e climaticos

AIS

FEADER

15.2

Apoio para a conservagao e
promocgdo dos recursos genéticos
florestais

AlIS

FEADER

16.1

Apoio a criagdo e ao
funcionamento de grupos
operacionais da PEl para a
produtividade e a
sustentabilidade agricolas

RTD

RPREMA

RPREMA

RPREMA

FEADER

16.2

Apoio a projetos-piloto e ao
desenvolvimento de novos
produtos, praticas, processos e
tecnologias

RTD

RPREMA

RPREMA

RPREMA

FEADER

16.3

Cooperagdo entre pequenos
operadores na organizagao de
processos de trabalho comuns,
na partilha de instalagdes e de
recursos, e no desenvolvimento
e/ou na comercializagdo de
servigos turisticos

TA

FEADER

16.4

Apoio a cooperagdo horizontal e
vertical entre os intervenientes
na cadeia de abastecimento para
a criagdo e o desenvolvimento de
cadeias de abastecimento curtas

TA
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e de mercados locais, assim como
as atividades de promog¢do num
contexto local, relacionadas com
o desenvolvimento de cadeias de
abastecimento curtas e de
mercados locais
Apoio a intervengdes conjuntas
destinadas a atenuacgdo das
alteragdes climéticas e a
FEADER 16.5 adaptagdo as mesmas, assim TA G G G
como a abordagens conjuntas de
projetos ambientais e praticas
ambientais em curso
FEADER 16.10 Outros TA G G G
FEADER 171 Premllo d.e seguro de colheitas, AlS G G G
de animais e de plantas
Fundos mutualistas para
fenémenos climaticos adversos,
FEADER 17.2 doengas dos animais e das AIS G G G
plantas, pragas e incidentes
ambientais
FEADER 19.1 Apoio preparatério AlS G G G
FEADER | 19 | APoioa realizacdo de operacdes AlS G G G
no ambito da estratégia DPCL
Preparagdo e exercicio de
FEADER 19. - Al
93 atividades de cooperagao do GAL > G G G
FEADER 19.4 Apop aos Eustos operacionais e TA G G G
de animagdo
FEADER 201 Apoio a assisténcia técnica (ndo TA G G G
RRN)
Apoio tempordrio excecional aos
FEADER agricultores e as PME afetados AIS G G G
pela crise da COVID-19
FEAMP Apoio a0 arranque da atividade AlS RPREMK | RPREMK RPREMK
de jovens pescadores
FEAMP Inovagdo e Conhecimento RTD RPREMA RPREMA RPREMA
Investimentos em portos de
FEAMP pesca, locais de desembarque, INFR 1G IG IG
lotas e abrigos
i B
FEAMP Investimentos a Bordo e AlS RPREMK | RPREMK RPREMK
Seletividade
FEAMP Ce_s§agao Definitiva das AlS G G G
atividades de Pesca
Cessagdo Tempordria das
FEAMP Atividades de Pesca AlS G G G
FEAMP Protecao e restauragdo da INFR G IG IG
biodiversidade
FEAMP Promogao do capital humano HC TRAIN TRAIN TRAIN
FEAMP Dess.envolwmento sustentdvel da AlS G G G
aquicultura
FEAMP Promoge?o da Saude e do Bem- AlS G G G
Estar Animal
FEAMP Desc::nvolwmento dos Sitios INFR G G G
Aquicolas
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FEAMP Aqm.cultu.ra Bioldgica e servigos INFR G G G
ambientais

FEAMP Constltulgao de ,Seguros das AlS G G G
Populagdes Aquicolas

FEAMP Medidas de Saude Publica AlS G G G

FEAMP Promogdo do Capital Humano e HC TRAIN TRAIN TRAIN
Ligagcdo em Rede
Apoio ao Controlo e Inspegdo

FEAMP relativo a Politica Comum das TA G G G
Pescas

FEAMP Rec’ollha de Dados no quadro da TA G G G
Politica Comum das Pescas

FEAMP DLBC - Apoio Preparatério TA G G G

FEAMP DL!}C - (Eustos Operacionais e TA G G G
Animagao

FEAMP Execucdo qas EDL (Estratégias TA G G G
Desenvolvimento Local)

FEAMP Ajuda ao Armazenamento dos AlS G G G
Produtos da Pesca
Desenvolvimento de Novos

FEAMP Mercados, Campanhas AlS G G G
Promocionais e Comercializagdo
Planos de Compensagdo a Regido

FEAMP Al
Auténoma da Madeira [RAM] S G 6 G
Planos de Compensagdo a Regido

FEAMP Auténoma dos Agores [RAA] AlS G G G

FEAMP Planos C!e .Procjugao e AlS G G G
Comercializagdo

FEAMP Transformag'ao dos Produtos da AlS G G G
Pesca e Aquicultura
Execugdo da Politica Maritima

FEAMP Integrada para o Conhecimento TA G G G
do Meio Marinho
Execugdo da Politica Maritima

FEAMP Integrada para a Vigilancia TA G G G
Maritima Integrada

FEAMP Assisténcia Técnica TA G G G

Fonte: informacao disponibilizada pela AD&C e elaboragdo prépria.
Notas: @ As operacdes cuja fonte de financiamento foi uma ’Subvencio’ foram associadas a FCY e as operacdes cuja fonte de
financiamento foi um ’Apoio através de instrumentos financeiros’ foram associadas a RPREMK. ?) INFR no modelo QUEST.
Legenda: IG — investimento publico; G — consumo publico; TRAIN/TRAINH — eficiéncia do capital humano (respetivamente,
todos os niveis de capital humano/capital humano high skill; RPREMA — custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK
— custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais; TCOST — custo de
transporte; INFR - Infraestruturas; INFR-TRNSP — Infraestruturas de Transporte; HC — Capital Humano; RTD — I&D; AIS - Ajuda
ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas; TA - Ajuda Técnica e Outras Intervengdes.
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Anexo B - Mapeamento dos FEEI, temas prioritarios/medidas e grupos de intervengdo em

instrumentos-choque, QREN

Fundo Eixo cob Medida . Grupo df Instrumento-
intervencdo choque 2
FC+FEDER - 1 Atividades de IDT em centros de investigagao RTD RPREMA
+FSE
FC+FEDER - 2 Infra-estruturas de IDT (incluindo implantagdo material, RTD RPREMA
+FSE instrumentagdo e redes informdticas de alta velocidade
entre os centros) e centros de competéncia numa tecnologia
especifica
FC+FEDER - 3 Transferéncia de tecnologias e aperfeicoamento das redes RTD RPREMA
+FSE de cooperagdo entre pequenas e médias empresas (PME),
entre estas e outras empresas e universidades,
estabelecimentos de ensino pds-secundario de todos os
tipos, autoridades regionais, centros de investigacao e polos
cientificos e tecnoldgicos (parques cientificos e tecnoldgicos,
tecnopolos, etc.)
FC+FEDER - 4 Apoio a IDT, em especial nas PME (incluindo acesso a RTD RPREMA
+FSE servigos de IDT em centros de investigagdo)
FC+FEDER - 5 Servicos avangados de apoio a empresas e grupos de RTD RPREMA
+FSE empresas
FC+FEDER - 6 Apoio as PME na promogdo de produtos e processos de RTD RPREMA
+FSE fabrico amigos do ambiente (introdugdo de sistemas eficazes
de gestdo ambiental, adogdo e utilizagdo de tecnologias de
prevengdo da poluicdo, integragdo de tecnologias limpas na
produgdo)
FC+FEDER - 7 Investimento em empresas diretamente ligadas a RTD RPREMA
+FSE investigacdo e a inovagdo (tecnologias inovadoras,
estabelecimento de novas empresas por universidades,
centros e empresas de IDT existentes, etc.)
FC+FEDER - 8 Outros investimentos em empresas AlS RPREMK / FCY
+FSE
FC+FEDER - 9 Outras medidas destinadas a estimular a investigagdo, a RTD RPREMA
+FSE inovagdo e o empreendedorismo nas PME
FC+FEDER - 10 Infra-estruturas de servigos de telefone (incluindo redes de INFR IG
+FSE banda larga)
FC+FEDER - 11 Tecnologias da informagdo e da comunicagdo (acesso, INFR IG
+FSE seguranga, interoperabilidade, prevengdo de riscos,
investigagdo, inovagdo, cibercontetdo, etc)
FC+FEDER - 12 Tecnologias da informagdo e da comunicagdo (RTE-TIC) INFR IG
+FSE
FC+FEDER - 13 Servigos e aplicagdes para os cidad3os (cibersatde, INFR IG
+FSE ciberadministragdo, ciberaprendizagem, ciber-inclusdo, etc.)
FC+FEDER - 14 Servigos e aplicagOes para PME (comércio electronico, INFR IG
+FSE educagdo e formagdo, redes, etc.)
FC+FEDER - 15 Outras medidas destinadas a melhorar o acesso a utilizagdo INFR IG
+FSE eficiente de TIC por parte das PME
FC+FEDER - 16 Transporte ferroviario INFR-TRNSP®) IG
+FSE
FC+FEDER - 17 Transporte ferroviario (RTE-T) INFR-TRNSPY) IG
+FSE
FC+FEDER - 18 Ativos ferrovidrios méveis INFR-TRNSPY) IG
+FSE
FC+FEDER - 19 Ativos ferroviarios méveis (RTE-T) INFR-TRNSPY) IG
+FSE
FC+FEDER - 20 Auto-estradas INFR-TRNSPY) IG
+FSE
FC+FEDER - 21 Auto-estradas (RTE-T) INFR-TRNSP®) IG
+FSE
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FC+FEDER - 22 Estradas nacionais INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 23 Estradas regionais/locais INFR-TRNSP®) IG
+FSE

FC+FEDER - 24 Pistas para ciclistas INFR-TRNSP®) IG
+FSE

FC+FEDER - 25 Transportes urbanos INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 26 Transportes multimodais INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 27 Transportes multimodais (RTE-T) INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 28 Sistemas de transporte inteligentes INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 29 Aeroportos INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 30 Portos INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 31 Transporte por via navegavel (regional e local) INFR-TRNSPY) IG
+FSE

FC+FEDER - 32 Transporte por via navegavel (RTE-T) INFR-TRNSP®) IG
+FSE

FC+FEDER - 33 Electricidade INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 34 Electricidade (RTE-E) INFR 1G
+FSE

FC+FEDER - 35 Gas natural INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 36 Gas natural (RTE-E) INFR 1G
+FSE

FC+FEDER - 37 Produtos petroliferos INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 38 Produtos petroliferos (RTE-E) INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 39 Energias renovaveis: edlica INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 40 Energias renovdaveis: solar INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 41 Energias renovaveis: biomassa INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 42 Energias renovaveis: hidroeléctrica, geotérmica e outras INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 43 Eficiéncia energética, co-geracgdo, gestdo da energia INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 44 Gestdo dos residuos domésticos e industriais INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 45 Gestdo e distribuicdo de dgua (potdvel) INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 46 Tratamento de agua (dguas residuais) INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 47 Qualidade do ar INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 48 Prevencgdo e controlo integrados da poluigdo INFR IG
+FSE

FC+FEDER - 49 AlteragOes climaticas: atenuagdo e adaptagao INFR IG
+FSE
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FC+FEDER - 50 Reabilitagdo de instalagdes industriais e terrenos INFR IG
+FSE contaminados
FC+FEDER - 51 Promogao da biodiversidade e protegdo da natureza INFR G
+FSE (incluindo rede NATURA 2000)
FC+FEDER - 52 Promocgdo de transportes urbanos limpos INFR G
+FSE
FC+FEDER - 53 Prevencao de riscos (incluindo a concegdo e execugdo de INFR G
+FSE planos e medidas destinados a prevenir e gerir os riscos
naturais e tecnoldgicos)
FC+FEDER - 54 Outras medidas de preservagdao do ambiente e prevengdo de INFR G
+FSE riscos
FC+FEDER - 55 Promogdo dos recursos naturais AlS G
+FSE
FC+FEDER - 56 Protegdo e desenvolvimento do patrimonio natural AlS G
+FSE
FC+FEDER - 57 Outro tipo de assisténcia destinada a melhorar os servigos AlS G
+FSE do turismo
FC+FEDER - 58 Protegdo e preservagdo do patrimdnio cultural AlS G
+FSE
FC+FEDER - 59 Desenvolvimento das infra-estruturas culturais AlS G
+FSE
FC+FEDER - 60 Outro tipo de assisténcia destinada a melhorar os servigos AlIS G
+FSE culturais
FC+FEDER - 61 Projetos integrados de reabilitagdo urbana e rural AlS G
+FSE
FC+FEDER - 62 Desenvolvimento de sistemas e estratégias de aprendizagem HC TRAIN
+FSE ao longo da vida nas empresas; formacao e servigos
destinados a melhorar a adaptabilidade a mudanga;
promogdo do empreendedorismo e da inovagdo
FC+FEDER - 63 Concecdo e difusdo de formas inovadoras e mais produtivas HC TRAIN
+FSE de organizagdo do trabalho
FC+FEDER - 64 Desenvolvimento de servigos especificos para o emprego, HC TRAIN
+FSE formagdo e apoio em conexdo com a reestruturacdo de
sectores e empresas, e desenvolvimento de sistemas de
antecipa¢do de mudangas econdmicas e requisitos futuros
em termos de empregos e competéncias
FC+FEDER - 65 Modernizagao e reforgo das instituicdes do mercado de HC TRAIN
+FSE trabalho
FC+FEDER - 66 Implementagdo de medidas ativas e preventivas no dominio HC TRAIN
+FSE do mercado de trabalho
FC+FEDER - 67 Medidas de incentivo ao envelhecimento em atividade e ao HC TRAIN
+FSE prolongamento da vida ativa
FC+FEDER - 68 Apoio ao emprego independente e a criagdao de empresas HC TRAIN
+FSE
FC+FEDER - 69 Medidas para melhorar o acesso ao emprego e aumentar a HC TRAIN
+FSE participagdo sustentavel e a progressdo das mulheres no
emprego, reduzir no mercado laboral a segrega¢do baseada
no sexo e conciliar a vida profissional e a vida privada,
facilitando designadamente o acesso aos servigos de
acolhimento de criangas e de cuidados as pessoas
dependentes
FC+FEDER - 70 Acgdes especificas para aumentar a participagao dos HC TRAIN
+FSE migrantes no emprego e assim reforgar a sua insergao social
FC+FEDER - 71 Vias destinadas a integragdo e readmissdo no emprego para HC TRAIN
+FSE os desfavorecidos; luta contra a discriminagdo no acesso e
na progressao no mercado de trabalho, e promogao da
aceitagdo da diversidade no local de trabalho
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FC+FEDER - 72 Concegdo, introdugdo e implementagdo de reformas nos HC TRAIN
+FSE sistemas de ensino e formagao por forma a desenvolver a
empregabilidade, melhorar a pertinéncia para o mercado de
trabalho do ensino e formagdo inicial e profissional e
atualizar continuamente as qualificagdes dos formadores,
tendo em vista a inovagdo e uma economia baseada no
conhecimento.
FC+FEDER - 73 Medidas para aumentar a participagdo no ensino e formagao HC TRAIN
+FSE ao longo da vida, em especial através de agGes destinadas a
reduzir o abandono escolar prematuro e a segregacao
curricular baseada no sexo, e a aumentar o acesso ao ensino
e a formacao inicial, profissional e superior, bem como a
qualidade dos mesmos;
FC+FEDER - 74 Desenvolvimento do potencial humano no dominio da HC TRAINH
+FSE investigacdo e da inovagdo, nomeadamente através de
estudos de pds-graduagdo e da formagdo de investigadores,
bem como de atividades em rede entre universidades,
centros de investigacdo e empresas
FC+FEDER - 75 Infra-estruturas de ensino INFR IG
+FSE
FC+FEDER - 76 Infra-estruturas de saude INFR IG
+FSE
FC+FEDER - 77 Infra-estruturas de acolhimento a infancia INFR IG
+FSE
FC+FEDER - 78 Infra-estruturas de habitagdo INFR IG
+FSE
FC+FEDER - 79 Qutras infra-estruturas sociais INFR G
+FSE
FC+FEDER - 80 Promogao de parcerias, pactos e iniciativas através da TA G
+FSE criagao de redes de agentes relevantes
FC+FEDER - 81 Mecanismos para melhorar a conce¢do, o acompanhamento TA G
+FSE e a avaliagdo de politicas e programas aos niveis nacional,
regional e local, reforco das capacidades de execugdo de
politicas e programas
FC+FEDER - 82 Compensagdo de eventuais sobrecustos decorrentes do TA G
+FSE défice de acessibilidade e da fragmentacdo do territorio
FC+FEDER - 83 AcGes especificas destinadas a compensar sobrecustos TA G
+FSE ligados a dimensdo do mercado
FC+FEDER - 84 Apoios para compensar sobrecustos decorrentes das TA G
+FSE condigdes climaticas e de dificuldades associadas ao relevo
geografico
FC+FEDER - 85 Preparagdo, execugdo, acompanhamento e inspegdo TA G
+FSE
FC+FEDER - 86 Avaliagdo e estudos: informagdo e comunicagdo TA G
+FSE
FEADER 1 111 Formagado profissional e agdes de formagao HC TRAIN
FEADER 1 112 Instalagdo de jovens agricultores AlS RPREMK
FEADER 1 113 Reforma antecipada AlS G
FEADER 1 114 Utilizagdo de servigos de aconselhamento TA G
FEADER 1 115 Criacdo de servigos de gestdo AlS RPREMK
FEADER 1 121 Modernizagdo das exploragdes agricolas AlS FCY
FEADER 1 122 Melhoria do valor econdmico das florestas AlS G
FEADER 1 123 Aumento do valor dos produtos agricolas e florestais AlS FCY
FEADER 1 124 Novos produtos, processos e tecnologias RTD RPREMA
FEADER 1 125 Infra-estruturas agricolas e silvicolas INFR G
FEADER 1 126 Prevengido das catdstrofes naturais/restabelecimento AlS G
FEADER 1 131 Cumprimento de novas normas obrigatorias AlS RPREMK
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FEADER 1 132 Participacdo dos agricultores em regimes de qualidade dos AlS RPREMK
alimentos
FEADER 1 133 Atividades de informacgdo e de promogao AIS G
FEADER 1 141 Agricultura de semi-subsisténcia INFR IG
FEADER 1 142 Agrupamentos de produtores AIS G
FEADER 2 211 Desvantagens naturais em zonas de montanha AlS
FEADER 2 212 Desvantagens em zonas que nao de montanha AlS
FEADER 2 213 Pagamentos Natura 2000 AlS G
FEADER 2 214 Pagamentos agro-ambientais AlS G
FEADER 2 215 Pagamentos relacionados com o bem-estar dos animais AlS G
FEADER 2 216 Investimentos ndo produtivos na agricultura INFR G
FEADER 2 221 Primeira florestagdo de terras agricolas AlS FCY
FEADER 2 222 Sistemas agro-florestais em terras agricolas AlS FCY
FEADER 2 223 Primeira florestagdo de terras ndo agricolas AlIS FCY
FEADER 2 224 Pagamentos Natura 2000 para florestas AIS G
FEADER 2 225 Pagamentos silvo-ambientais AIS G
FEADER 2 226 Prevencgdo das catastrofes naturais/restabelecimento das AlS G
florestas
FEADER 2 227 Investimentos ndo produtivos na silvicultura INFR G
FEADER 3 311 Diversificagdo para atividades ndo agricolas AlS RPREMK
FEADER 3 312 Desenvolvimento de microempresas AlS FCY
FEADER 3 313 Incentivo a ativitidades turisticas AlS G
FEADER 3 321 Servigos basicos para a economia INFR G
FEADER 3 322 Renovagédo e desenvolvimento das aldeias INFR G
FEADER 3 323 Conservagdo do patriménio rural INFR G
FEADER 3 331 Formagdo e informacdo HC TRAIN
FEADER 3 341 Aquisicdo de competéncias e animagao HC TRAIN
FEADER 4 411 Competitividade AlS RPREMK
FEADER 4 412 Ambiente/gestdo do espago rural INFR G
FEADER 4 413 Qualidade de vida/diversificagdo INFR G
FEADER 4 421 Execugdo de projetos de cooperagdo TA G
FEADER 4 431 Custos de funcionamento, aquisi¢do de competéncias, TA G
animagao
FEADER 5 511 Assisténcia Técnica TA G
FEAMP EIXO | Medida | Cessacdo Definitiva das Atividades da Pesca AlS G
1 1
FEAMP EIXO | Medida | Cessagdo Temporaria das Atividades da Pesca AlS G
1 2
FEAMP EIXO | Medida | Investimentos a Bordo e Seletividade AlS RPREMK
1 3
FEAMP EIXO | Medida | Pequena Pesca Costeira AlS RPREMK
1 4
FEAMP EIXO | Medida | Compensagdes Sdcio-econdmicas AlS G
1 5
FEAMP EIXO | Medida | Investimentos Produtivos na Aquicultura AlS G
2 1
FEAMP EIXO | Medida | Transformagdo e Comercializagdo AlS G
2 2
FEAMP EIXO | Medida | Agdes Coletivas AIS RPREMK
3 1
FEAMP EIXO | Medida | Protegdo e Desenvolvimento da Fauna e Flora Aquatica AlS G
3 2
FEAMP EIXO | Medida | Portos de Pesca, Locais de Desembarque e de Abrigo INFR IG
3 3
FEAMP EIXO | Medida | Desenvolvimento de Novos Mercados e Campanhas de AIS G
3 4 Promogao
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FEAMP EIXO | Medida | Projetos Piloto e Transformagdo de Navios de Pesca AlS RPREMK
3 5
FEAMP EIXO | Medida | Desenvolvimento sustentavel das zonas de pesca AlS G
4 1
FEAMP EIXO | Medida | Assisténcia Técnica TA G
5 1

Fonte: informacao disponibilizada pela AD&C e elaboragdo propria.
Notas: @) associou-se o instrumento FCY no caso de ‘Ajuda n3o reembolsdvel’ e o instrumento RPREMK nas restantes
situagOes: Ajuda (empréstimo, bonificagdo de juros, garantias), Capital de risco (participagdo, fundo de capital de risco),

Outras formas de financiamento.

Legenda: IG — investimento publico; G — consumo publico; TRAI N/TRAINH — eficiéncia do capital humano (respetivamente,
todos os niveis de capital humano/capital humano high skill; RPREMA — custo do capital intangivel (prémio de risco); RPREMK
— custo do capital tangivel (prémio de risco); FCY — custos fixos das empresas produtoras de bens finais; TCOST — custo de
transporte; INFR — Infraestruturas; INFR-TRNSP — Infraestruturas de Transporte; HC — Capital Humano; RTD - 1&D; AlS — Ajuda
ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas; TA — Ajuda Técnica e Outras Intervengdes.
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Anexo C - Mapeamento dos Grupos de Interveng¢do aos Instrumentos do modelo QUEST Il

O mapeamento do financiamento no quadro dos FEEI aos instrumentos do modelo QUEST Il baseou-
se na abordagem realizada em Varga e in’t Veld (2009) e European Commission (European
Commission (2016b) e Di Comite et al (2018), que avaliam os impactos da politica de coesdo para os
quadros de financiamento anteriores, respetivamente, para 2000-2006 e 2007-2013. Para além dos
instrumentos-choque que tentam captar, o mais proximo possivel, (a) os objetivos diretamente
associados a cada programa de financiamento, é necessario modelizar, outras implicacdes conexas na
economia portuguesa, a saber, (b) impactos orcamentais (Portugal e Unido Europeia) e (c) impactos
nas contas externas.

(a) Objetivos diretamente associados a cada programa de financiamento
Grupo de Intervengdo Infraestruturas — Outras e Transportes

Nestes grupos de intervencdo, as medidas de politica assentam fundamentalmente em despesa
corrente e de capital publica. Modelizam-se choques no investimento publico (IG) e nos gastos publicos
(G), em % do PIB, que tém impacto direto sobre a despesa agregada e, no primeiro caso, afetam a
dindmica de acumulacdo de capital publico, com efeitos persistentes sobre o lado da oferta agregada.

Grupo de Intervengao Ajuda Técnica e Outras Intervengoes

Neste grupo de intervencgdo, as medidas de apoio sdo modelizadas como despesa corrente (G) e tém
impacto direto sobre a despesa agregada em bens e servigos.

Grupo de Intervengdo Investigagdo e Desenvolvimento

Os choques sdo associados a subsidios ao investimento que reduzem o custo de uso do capital
intangivel. Definindo o custo de uso do capital intangivel (em % do PIB) como:

Taxa de juro implicita*(Valor do capital tecnoldgico/PIB nominal) = custo de uso do capital (% do PIB),

assume-se que o financiamento corresponde a redugdo no custo de uso do capital potenciada pelas
verbas afetas a este grupo de intervencdo. Utilizando a calibracdo QUEST para Portugal com “Valor do
capital tecnolégico/PIB nominal” = 0,4 em steady-state, entdo, a redugdo no prémio de risco
(componente da taxa de juro implicita, RPREMA) vira:

Reducgdo no prémio de risco capital intangivel = valor do financiamento obtido (% PIB)/0,4
isto é, um choque normalizado em proporg¢ao do capital intangivel de equilibrio de steady-state.

Este choque tem também efeitos persistentes sobre a oferta, resultantes do incentivo a procura por
bens tecnoldgicos (bens intermédios) por parte das empresas produtoras de bens finais.

Grupo de Intervengdo Ajuda ao Setor Empresarial Privado e a Iniciativas Publicas Diversas

O grupo AIS é o que oferece a maior diversidade de instrumentos de financiamento: subsidios ao
investimento (RPREMK), subsidio a producdo (FCY) e despesa publica corrente (G). Numa primeira
afetacdo distingue-se entre apoio direto ao setor privado e agdes de apoio a ativos publicos de turismo,
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culturais e patrimoniais. Estes ultimos casos sdo modelizados como choques em G. Relativamente aos
primeiros casos, a distingdo entre RPREMK e FCY faz-se tendo em conta a forma de financiamento
(FoF) associada as operagOes respetivas: se a FoF for via instrumentos financeiros, a modelizagao é
realizada via RPREMK; caso contrdrio o choque é na reducdo dos custos fixos das empresas de
producdo de bens finais (FCY).

FCY é avaliado com o valor financiamento em percentagem do PIB e tem também efeitos do lado da
oferta, incentivando a procura de bens intermédios e, consequentemente, de capital fisico e intangivel.

A modeliza¢do da reducdo do prémio de risco do capital fisico (RPREMK) é realizada de forma similar
a ja exposta para a reducdo de RPEMA. Defina-se o custo de uso do capital fisico (em % do PIB) como:

Taxa de juro implicita*(Valor do capital fisico privado/PIB nominal) = custo de uso do capital (% do
PIB),

assume-se que o financiamento corresponde a reducdo no custo de uso do capital potenciada pelas
verbas afetas a este grupo de intervencdo. Utilizando a calibracdo QUEST para Portugal com “Valor do

III

capital fisico/PIB nominal” = 10,5 em steady-state, entdo, a reducdo no prémio de risco (componente

da taxa de juro implicita, RPREMK) vira:
Reducdo no prémio de risco capital fisico = valor do financiamento obtido (% PIB)/10,5

isto é, um choque normalizado em propor¢ado do capital fisico de equilibrio de steady-state. Tal como
no caso de RPREMA, os impactos também serdo persistentes, pela acumula¢do do stock de capital
fisico pelas empresas produtoras de bens de consumo intermédio.

Grupo de Intervengao Capital Humano

Neste grupo de intervengdo, sao considerados os dominios de intervengao relacionados com os fundos
dedicados a investimento em educacdo e formagdo e aspetos relacionados. Os choques sdo
modelizados tendo em conta o:

a) aumento da eficiéncia do capital humano — para todos os niveis de capital humano (low, medium
e high-skilled) ou para o nivel de capital humano elevado (high-skilled) (choque TRAIN/TRAINH),
conforme a natureza do dominio de intervencdo.

b) aumento (temporario) de consumo publico (choque G).

No que se segue, fornecem-se os detalhes sobre a modelizacdo dos choques elencados acima.
Na modelizacdo de a), foram seguidos os seguintes passos:

1. No modelo QUEST lll, considerar os parametros de eficiéncia do capital humano (baixo, médio e
elevado), ht, h™, hf' | integrados no agregado CES de trabalho do setor de bens finais, Ly , (e.g.,
equacdo 14, Roeger et al., 2008) e a sua relagdo com os salarios a partir das fungdes de procura
otima de trabalho (e.g., equag¢es da p. 16, Roeger et al., 2008).

2. Considerar a forma funcional a la Jones, que relaciona a eficiéncia de capital humano com o
nimero de anos de escolaridade, hs = hse‘l’As, onde AS representa o nimero de anos de
escolaridade para o capital humano do nivel s = L,M,H e i representa o retorno marginal
associado aos anos de escolaridade (elasticidade de Mincer).
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3. Calibrar i, tomando como referéncia o valor padrao assumido na literatura, 1 = 0,07. Contudo,
este valor pode ser entendido como um valor maximo, a corrigir por um fator de eficiéncia do
sistema de ensino a partir do indice de eficiéncia educacional calculado para a Unido Europeia (a
média da UE é 76%,; ver Dolton et al., 2014).

4. Calibrar hg usando os dados estatisticos para os anos de escolaridade AS, a calibragem de ¥ no
ponto 3) e a calibragem de h® (parametro de eficiéncia) no modelo QUEST Il (que ja considera a
relacdo com os salarios a partir das fungdes de procura 6tima de trabalho, como referido em 1).

5. Para fins de simulagdo, considerar que a participacdo em programas de educagdo, formacgdo e
equivalentes pode ser interpretada como uma adicdo aos anos de escolaridade de um nivel s de
capital humano, corrigida de uma componente de depreciacdo que reflete a taxa de saida da
populagdo ativa. Tem-se, assim, para um periodo t e um nivel s de capital humano,

S=Ag+ LR com TR =1 - p)I5TF + 3R,

onde Ets’TR corresponde ao contributo no periodo t equivalente em anos de escolaridade do
tempo médio dedicado a formacgao, y representa a taxa de saida da populagdo ativa por periodo
e lf'TR representa o contributo acumulado equivalente em anos de escolaridade do tempo médio
dedicado a formacao desde um periodo t=0 inicial.

6. Para quantificar o choque positivo sobre a eficiéncia do capital humano, calibra-se, para cada
periodo t, etf'TR, usando-se o equivalente em nimero de anos de escolaridade adicionais que sdo
financidveis pelos fundos dirigidos a programas de formacao e equivalentes. Este nUmero de anos
é calculado usando-se: (i) o custo anual por aluno para cada nivel de escolaridade s como proxy
para o custo associado a um ano adicional de formagdo de um trabalhador com capital humano
de nivel s; (ii) o montante dos fundos dirigidos a programas de formacdo e equivalentes; (iii) o
nivel de emprego por capital humano de nivel s (para eventual afetacdo proporcional dos fundos
por s nos programas transversais e para usar como divisor do montante em (ii)).

Na modelizagdo de b), consideram-se choques em gastos publicos (G) na medida da despesa publica
associada aos FEEI (% PIB), incluida no saldo orgamental e financiada parcialmente pelos fundos
comunitarios.

(b) Impactos orcamentais

Os choques modelizados como G e IG tém impactos diretos no modelo sobre as contas publicas. No
entanto, tém de ser regularizados os impactos orcamentais associados ao financiamento de FCY,
RPREMK e RPREMA. Neste caso, sdo utilizadas varidveis adicionais que afetam negativamente, no
montante do financiamento dos FEEI associado a estes instrumentos, as contas publicas portuguesas
(saldo orcamental e divida publica).

Em todos os casos, a despesa publica total associada aos fundos é comparticipada, na sua maioria, por
fundos comunitarios. Essa proporc¢do (FUNDS), em percentagem do PIB portugués, é modelizada como
um choque que afeta positivamente as contas publicas nacionais (saldo orgamental e divida publica) e
que afeta negativamente, em percentagem do PIB da UE, as contas publicas da UE (saldo orcamental
e divida).

Finalmente, a despesa em fundos é comparticipada pelos estados-membros da UE. No caso do
Portugal 2020, a comparticipagdo dos fundos por parte do Estado portugués (COMP) foi calculada com
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base nas contribuicGes liquidas de Portugal para o orcamento da UE e na proporg¢do dos fundos com
financiamento potencial no quadro financeiro 2014-2020. Esse montante COMP ascende a 0,34% do
PIB por ano de execuc¢do (2015-23)%, e assume-se que é financiado através de reducdo de gastos
publicos. No caso do QREN, essa percentagem é calibrada em 0,25% do PIB por ano de execugao (2007-
2017).>' Embora n3o afetando as contas publicas nacionais, COMP, em percentagem do PIB da UE,
afeta positivamente as contas da UE.

(c) Impactos nas contas externas

Finalmente, FUNDS e COMP sao modelizados como choques que melhoram e pioram, respetivamente,
a posicao liquida de investimento internacional.

%0 De acordo com os dados disponiveis em https://cohesiondata.ec.europa.eu/funds/cf, o total de financiamento
dos 5 fundos da coesdo (FEDER, FC, FSE, FEADER e FEAMP) ascende a 459 286 milhdes de euros, ou seja, cerca
de 51 032 milhdes de euros/ano durante os 9 anos de execucdo, 2015-2023, considerados neste estudo. Entre
2014 e 2019, este montante anual representou cerca de 41% das despesas do orgamento da UE-28 e a
contribuigdo liquida nacional (contribui¢do nacional - percentagem dos direitos aduaneiros) para o orgamento
foi de cerca de 0,82% do PIB
(https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwi44Nzw79ftAhVSBGMBH
TXnAacQFjAAegQIAhAC&url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fbudget%2Flibrary%2Ffigures%2Finternet-
tables-all-revised.xls&usg=AOvVaw1l-wOABIz_F5alLdrWFWjOu). Assim, a comparticipa¢cdo de Portugal para o
financiamento dos fundos representa, sensivelmente, 0,41*0,82=0,34% do PIB anual portugués durante os 9
anos de execugao.

51 De acordo com os dados disponiveis em https://cohesiondata.ec.europa.eu/EU-Level/Annual-EU-budget-
payments-EUR-made-by-programme-pe/h85u-sjcv, o total de financiamento, apenas para 4 dos fundos da
coesdo (FEDER, FC, FSE e FEADER), ascende a 373 205 milhdes de euros (2007-2013), ou seja, cerca de 33 928
milhes de euros/ano durante os 11 anos de execugdo, 2007-2017, considerados neste estudo. Entre 2007 e
2017, este montante anual representou cerca de 29% das despesas do or¢gamento da UE-28 e a contribui¢do
liquida nacional (contribuigcdo nacional- percentagem dos direitos aduaneiros) para o orcamento foi de cerca de
0,85% do PIB
(https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwi44Nzw79ftAhVSBGMBH
TXnAacQFjAAegQIAhAC&Rurl=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fbudget%2Flibrary%2Ffigures%2Finternet-
tables-all-revised.xls&usg=A0OvVaw1l-w0OABIz_F5aLdrWFWjOu). Assim, a comparticipacdo de Portugal para o
financiamento dos fundos representa, sensivelmente, 0,29*0,85=0,25% do PIB anual portugués durante os 11
anos de execucao.
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Anexo D - Portugal 2020 - Impactos sobre varidveis macroeconémicas, 2015-2073 (andlise nacional — QUEST IlI)
Quadro D.1a: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015] 2016] 2017]  2018]  2019] 2020 2021] 2022]  2023]  2024]  2025]  2026]  2027]  2028]  2029] 2030  2031]  2032]  2033]  2043]  2053]  2063] 2073

PIB (PT_Y) o08]  os6]  o71] 102  1o0s| 183|201  232]  215|  18s] 190 189 186 183 179] 176  173] 1700 1e7] 139 114 092 073

Consumo Privado (PT_C) 040 o0a46] o051 o059 o072] oss| 102  119]  135] 150  156]  158] 157 1,56 154 152 149  147]  144]  116] o092 o072 o057

Consumo Pblico (PT_G) 023 279 291] 370 287 58| 512  s01] 282 145  149]  149] 147 145 143] 141  139] 136 13|  111] o091 o73] o058

Investimento Privado (PT_I) 018] -035] 039 033 016 009] 048] 093] 136] 165 179 183 182 179 175] 171  167]  163] 159  130] 106 085 067

Investimento Publico (PT_IG) 2,00 654|874 1215] 1149 1624 1467] 1492] 1066]  145]  149]  149] 147 145 193] 141  139] 13 134]  111] o091 o073] o058

Stock de Capital Publico (PT_KG) 005|029 o075] 138]  204] 278] 361  434] 492 506| 482 461 440 421 403]  386] 370 355 341  233] 168] 126] 09

Stock de Capital Privado (PT_K) 001 003 -006] 008 009 -008] -00s] o001 o010 o021 032 o043 o054 0,63 072 o079 o8s| o092 o097 121] 118] 105] o088

Inflagio (PT_INFLATION) (pp) 009  ooo| -o001] -00s] -002] -o11] o011 013 o008 001 o001 o001 o001 0,01 001 o001 o001] o001l o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 004 024 030] o052] o067] 111 127] 152 149  145|  148]  147] 143 1,39 135] 131  127]  124] 120 o092 o071 055 o042

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 003 oos| -o00a] 002 003 o014 o004 o000 -015] -016] 009 -00s] -005] 005 006 -006] 006] 006 -006] 004 003 002 -001

Emprego Total (PT_L) 011 o018 o010 o011] o010 o024 o11] o003 -015] -017] -o011] -008] 007 -007] 007 007 -007] -007] 006 004 -003] -002] -001
::"aplge(i‘; hli?{';k’ Il no setor de bens 55| 252 3100 -308| 287 -204| -142| 061 020 o012 032 035 032 028 024/ 020 017 o014 012 002 o001 o001 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 012] o019 o14] o015 o015] o025] o013 o002] -015s] 019 -013] 009 -008] 007 007 -007] 007 -007] -007] -004] 003 -002] -001
Emprego medium-skil (PT_LMY) 007]  o12] o01] o004 o001] o021] o007 o003 o014 -015| -008] -00s] -006] 006] 007 -007] 007 -00s] -006] -004] -003] 002 -001
Emprego high-skill no setor de 795| 1203 1374| 1378| 1264| 1002| 641 272|  o0o04] 120 -158] -163] 152  -13s| 118 101l 087 074 063 -017| -008 -005| -004
tecnologia (PT_LRD)

Salario real medio (PT_WR) 018 031 048] o064 089 109] 135 151  165] 1700 172|172 17; 1,68 165]  163]  160] 157  154] 128 104 084 066
Salario real high-skill (PT_WRH) 146] 218  249]  261] 273|264  232] 189 157  149] 155  159] 160 1,59 158]  157]  156] 155 153|131 107  086] 069
Salario real low-skill (PT_WRL) 002 o0o0s] o020 o048 o073 o089 127] 155 182] 188 184 181 178 1,76 173 170 167]  164] 16|  133] 108 086 068
Salario real medium-skill (PT_WRM) 010 o017 o031] 048] o074 o098 127] 143] 156]  163]  166] 169 168 165 162] 159  156] 153 150  125]  102]  082] 065

Taxa de Desemprego média (pp) -0,10 -0,15 -0,09 -0,10 -0,09 -0,21 -0,09 -0,03 0,13 0,15 0,09 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,04 0,02 0,02 0,01
Taxa de Desemprego high-skill (pp) -0,41 -0,49 -0,40 -0,42 -0,35 -0,45 -0,21 -0,08 0,13 0,14 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,02 0,01 0,01 0,00
Taxa de Desemprego Jow-skill (pp) 011  017] 012 013 013 022 -o11] 002 013 o1 o012] o008 o007 0,06 006] 00s] 00s] 006 006 o004 o002 o002 o001
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | 0,06] 011 _ -001]  -003] _ o000 018 -006] -003] 013 o014] 007 005 005 0,06 006] 00s] 00s] 006 o006 o004] o003 o002 o001

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT Y) (o] 2,14|  070] 005 191 -257| -754] -1042] -1397] -1470] -1395] -1a16] -1397] -1361] -1317] -1268] -12,16] -1164] -1112] -1061| -674] 480 366] 2,84

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) | -001] _ -010] -020] -013] -015| -007] -008] 003 o008 026 026 023 019 0,14 o11]  oo0s] o0o0s] o004] o003 -001] o000 -001] -001

Exportagdes (PT_EX) 027 039 026 -013] o011 o027] o073] 114  155] 171  1e8]  163] 159 155 152] 149] 16| 144  142]  122] 103 o084 oes

Importagdes (PT_IM) 037]  o0s8] o092] 10s] 093] 138]  116] 106] 062] 024 030] 035 037 0,38 038 o038 037 036 035 o024 o017] o012 o008

f:;i;éif; ;e”s & Servigos em % do PIB 017 -037] 03| -042| -03s| -056| -044| -040| 021 007 -011| 014 015 -015| -015| -015| -015| 015 -014 020 007 -005| -003

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 0200 o030 o024] o010 010 -035] -072] -111] -145| -162| -1e4]  -162] -158]  -155|  -151]  -148]  -146|  -143] 141 122 -102] -084] 08

Posigdo Liquida de Investimento

, ooo| o001l o004 007 o1 o014 o019 023 025| o024 024 023 023 022 021 020 o020 o019 o018 01 o009 o008 o004

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento

, A 000  147|  a2a| 72| 971 1a28| 1863| 2263| 2447| 2407| 2357| 2294 2224| 2152| 2080 2009| 1940 1872| 1806| 1257 877 09| 42
Internacional nominal (BW)
Posigdo Liquida de Investimento

, 012  145| a19| 713  9s9| 1403| 1837| 2235| 2432| 2403| 2352| 2288 2218| 2146| 2075| 2004| 1934| 1867| 1801 1254| 876| 609 420

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 060  172| 303] 429] s538] 616] 654 650  614] 561 507 456 4411 371 337 308 283] 262] 243 149] 110] o084 065

Intensidade em R&D em % do PIB 017 023|025 024 023 017 o1| o002 -002] -003] 003 -003 -003 002 -002| -002| 001 -001 -001] o000] 000 o000] 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 00s|  035] o043] o054  o041] o07] o077 o082 o060] 030 029 027] o004 0,22 020 o018 o016] o015] o014 o00s] 003 o001 o000

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 00s|  os0]  o75]  10s| 108|169 196  232]  230]  202] 199 195 191 1,88 185] 182 179  176]  173]  143] 117] o094 o074

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 0411  015] -002] 00s] o017 o015]  o04s| oe9|  104]  118]  117] 120 125 1,29 133 137  140] 142 14| 144] 129] 110 o091

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.

Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST Ill. Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.2b: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroeconédmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state) —
cenario | do Anexo A

2015]  2016] 2017]  2018]  2019] 2020]  2021] 2022] 2023] 2024]  2025]  2026]  2027]  2028]  2029]  2030]  2031]  2032]  2033]  2043]  2053]  2063] 2073

PIB(PT_Y) 007  o047] o057 o087 o087 163 179 214 207 181 188]  188] 186 183 180 176] 173 170  167] 139 114] 091 073

Consumo Privado (PT_C) 032]  033] 035] o042 o056 0] o087 107 126  143] 152] 15| 154 152 150 147  145]  142]  140]  113] 09| 071 056

Consumo Pablico (PT_G) 057  314] 333 398 312 624 541] 533  322] 140  146] 148 147 145 143 140 138  136] 133  111]  o%] o072 o0s8

Investimento Privado (PT_) 022 o016 o008 o0os] o007 o014 o038 o071 113 149] 1e8] 17| 177 176 172 169] 165  161]  158]  129] 105 084] 066

Investimento Pablico (PT_IG) 214 653] 871 1209] 1140] 1613] 1453 1481 1061  140]  146]  148] 147 145 143 140 138] 13|  133] 111 o09%0] 072] 058

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 00s| 030] o076] 136] 204] 277] 360 432] 489| 503]  479] 458 437 4,18 400  384] 368 353  338]  232] 167] 125 09

Stock de Capital Privado (PT_K) 001 o003] 003 o003] o04] o00s] o006 o010 o016 025 036] 046] 056 065 073]  os0 o087 o092 o097 121 117] 104 o087

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) o3[ o003] 002 007 001 011l 013 015 012 -002] o000 o001 o0t 0,01 oot o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 013 039 o04s] 00| 075] 126] 142] 165 154  138]  146]  146] 144 1,40 136  132]  128]  125]  121] 093] 072] 055 043

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,14 0,22 0,13 0,07 0,06 0,30 0,20 0,14 -0,09 -0,22 -0,12 -0,07 -0,05 -0,05 -0,05 -0,05 -0,05 -0,05 -0,05 -0,04 -0,02 -0,02 -0,01

Emprego Total (PT_L) 022 033] o026 o021 o19] 039 o026 o016 o010 023 013 -009] -007] -006] -006] -006] 006 006 005 -004] -002] 002 -001
Exﬁ:ﬁi’;ﬁi;kw no setor de bens as0| 243 2971  302| 279| 18| -121| -040| 006 o008 031 o034 031 028 024 020 017 o014 o012 o002] o001 o001 o001
Emprego low-skill (PT_LLY) 025]  039] 035] o030] o030 o044] o032] o017 o009 -024] -017] -011] -008] -006] -006] -006] 006 006 -006] -004] -002] 001 -001
Emprego medium-skill (PT_LMY) o15]  o024] o014 o008 o04] o032 o018 o01s] o010 023 010 -006] -005] -006] -006] 006 006 006 006 004 003 002 001
Emprego high-skil no setor de s11| 1207|1367 1367] 1243| 9e4| 592 224 -027| 128 -154|  -156|  -145|  -120]  -112|  -096| -082| 070 -060| 06| -008 -005| -004
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) o19]  033] o0a9] o0ss| o091 111l  137]  152]  163]  169] 170 171 170 167 165  162]  159]  156]  154]  127] 10|  083] 066
Salario real high-skill (PT_WRH) 156 230 256] 262 274 266 234  189| 151  142] 151  158] 160 1,60 150  158] 156|155  153]  131]  107] 08| 068
Salario real fow-skill (PT_WRL) 007] o000| o024 o049] o076] 087 124] 152 181 193] 185 180 177 1,74 172] 169]  1e6]  163]  160]  132] 107 086] 068
Salario real medium-skill (PT_WRM) o15]  025] 036] 0s50] o079 10a]  134]  148] 155  160]  162]  166] 166 1,64 161  158]  156]  153]  150]  124] 101 082 065

Taxa de Desemprego média (pp) 019 029 023 018 -017] 03] -022] -014] o008 o020 o012 o008 006 0,05 00s| 00s| 00s| o005 o005 o003 o002 o001 o001
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 047] 056| 048] 0a44] 037] 051 026 -014] o010 o019 007 005 005 0,05 00a] o004] o004f o003 o003 o002 o001 o001 o000
Taxa de Desemprego low-skill (op) 022 034 030 026 026 038 028 015 o008 021 o015 o010 007 0,06 00| 005] 005| 005 005 003 o002 o001 o001
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | 013| 022  -013] -007] 004 -028] 016 013 009] 020 009 005 005 0,05 00s| 00s| 00s| o005 o005 o004 o002 o002 o001

Divida Piblicaem % do PIB (PT_B/PT V) (pp] __ 335] 290  240]  025| -018] -494] 802 -1233] -1437] -1412] 1426] 1397] -1352] -1303] 1251 1200 1150 -1100] -1052] 688]  492] 374 289

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (pp) o000 -008] -015] -016] 021 -007] 007 o003 o007 o16] o021] o021 o018 0,15 013 o010 o008] o006 00s] o000 o000 001 001

Exportacbes (PT_EX) 048] 075 069 051 028 017 o032 o8] 138] 171 171  168] 163 1,60 156  153] 151  148]  146]  124]  104] 085 068

ImportagBes (PT_IM) os6]  115] 123]  132] 115|162  135] 1200  069]  o018]  o024] 029 032 033 033 032] 032 o031 030 02 o015 o011 o007

:}:T'i:;i;j;);ens e Servigos em % do PIB 025 -049| -049| -051] -043| -0e6| 053 -047| -024| 003 008 -012| 013 013 013 013 013 013 012 -009| -006| -004 -003

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 039] 03] 0| 0s50] 030] 007] -034] 081 128 157 166] 165| 162]  -159]  -156]  -153] 150  -148]  145| 124] 104] 085 068

Posigo Liquida de Investimento 000 001l 003 0,06 008 012 0,16 0,20 0,22 0,21 0,21 021 0,20 0,19 0,19 018 047 0,17 o16| o011 o008 005 o004

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000 o7a| 297 sss| 771 1191 1593|1967 2136| 2140] 2076| 2025| 1965| 1903|1841 1779 1718] 1659| 1601 1115|  775]  535] 365

Internacional nominal (BW)

Posico Liquida de Investimento 038 07| 29| ss| 760 1167 1567] 1940 21200 2108 2072| 2020 1961 1899 1836| 1775| 1724 1655| 1597| 11,13] 774|534 365

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 061 17| 308] 430] 536 611  644] 636  597| 545  492]  444] 400 362 330  302] 278 258 240  149] 110] 084 065

Intensidade em R&D em % do PIB 018 023 02| o024| 023 017 o1 002 002 003 003 003 -003| -002| 002 002 001 001 001 o000| o000 000 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 003] o015| o017] 030] 05| 047] 043] o054] 047] 028 028 026 024 022 0200 o018] o016 o015 o014 006] 003 001 000

Produtividade média (PT_Y/PT_LY | 007]  o025] o045  ogso] o081 133 159 200]  217] 203 200 195 191 1388 184 181  178]  175]  172]  143]  116] 093] 074

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 0200 026 01| o00s| o018 o010 o039 os4] 104|128 122 123 126 1,29 133 136  139] 14| 143]  143]  128]  109] 09

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.

Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST lIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.2a: Portugal 2020 — Impactos do financiamento comunitario sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 0,09 0,46 0,60 0,86 0,87 1,52 1,68 194 1,78 1,57 1,59 1,58 1,56 1,54 1,51 1,48 1,46 143 141 1,18 0,97 0,78 0,62
Consumo Privado (PT_C) 0,41 0,51 0,57 0,66 0,78 0,92 1,08 1,24 1,36 1,43 1,45 1,44 141 1,39 1,36 1,33 1,30 1,27 1,25 1,01 0,80 0,64 0,50
Consumo Pdblico (PT_G) 0,09 2,05 2,22 2,84 2,08 4,60 4,06 3,99 2,08 1,25 1,27 1,27 1,25 1,24 1,22 1,20 1,18 1,16 1,14 0,95 0,78 0,63 0,50

Investimento Privado (PT_I) -0,09 -0,20 -0,22 -0,17 -0,04 0,14 0,45 0,80 1,14 1,37 1,48 1,53 1,53 1,51 1,49 1,46 143 1,40 1,37 1,13 0,92 0,74 0,58

Investimento Publico (PT_IG) 1,99 5,18 7,18 9,72 9,49 13,32 12,14 12,47 8,94 1,25 1,27 1,27 1,25 1,24 1,22 1,20 1,18 1,16 1,14 0,95 0,78 0,63 0,50

Stock de Capital Publico (PT_KG) 0,05 0,25 0,62 1,11 1,67 2,27 2,96 3,57 4,06 4,18 3,99 3,81 3,65 3,49 3,34 3,20 3,07 2,95 2,83 1,95 1,42 1,07 0,82

Stock de Capital Privado (PT_K) 0,00 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,04 -0,01 0,04 0,11 0,20 0,30 0,39 0,47 0,55 0,62 0,68 0,74 0,79 0,84 1,05 1,03 0,91 0,77

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 0,08 0,00 -0,01 -0,05 -0,02 -0,09 -0,09 -0,11 -0,06 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprego Agregado (PT_LCES) 0,01 0,16 0,20 0,38 0,50 0,88 1,03 1,24 1,22 121 1,24 1,23 1,20 1,17 1,13 1,10 1,07 1,04 1,02 0,78 0,60 0,46 0,36

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,01 0,00 -0,09 -0,08 -0,09 0,06 -0,01 -0,05 -0,17 -0,16 -0,10 -0,08 -0,07 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01

Emprego Total (PT_L) 0,08 0,11 0,04 0,04 0,02 0,15 0,04 -0,02 -0,17 -0,17 -0,12 -0,09 -0,08 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,06 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01
Emprego high-skill no setor de bens
finais (PT_LHY) -141 -2,30 -2,79 -2,76 -2,54 -1,79 -1,22 -0,53 -0,17 0,13 0,29 031 0,28 0,25 0,21 0,17 0,14 0,12 0,10 0,01 0,00 0,00 0,00
Emprego low-skill (PT_LLY) 0,08 0,11 0,06 0,05 0,05 0,14 0,05 -0,04 -0,18 -0,19 -0,15 -0,11 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01
Emprego medium-skill (PT_LMY) 0,05 0,07 -0,02 -0,01 -0,04 0,13 0,02 -0,01 -0,16 -0,15 -0,09 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01
Emprego high-skill no setor de

. 7,21 10,85 12,26 12,14 10,96 8,55 538 2,18 -0,12 -1,18 -1,49 -1,49 -1,37 -1,21 -1,04 -0,89 -0,75 -0,64 -0,54 -0,14 -0,07 -0,05 -0,03
tecnologia (PT_LRD)

Saldrio real médio (PT_WR) 0,16 0,28 0,43 0,57 0,79 0,96 1,18 1,32 1,43 1,47 1,47 1,47 1,45 143 1,40 1,38 1,35 1,33 1,31 1,09 0,89 0,72 0,57
Salario real high-skill (PT_WRH) 131 1,95 2,21 2,28 2,35 2,25 1,98 1,61 1,34 1,27 1,31 1,33 1,34 1,34 1,34 1,33 1,32 131 1,30 1,12 0,92 0,74 0,59
Salario real low-skill (PT_WRL) -0,01 0,07 0,27 0,44 0,66 0,80 1,12 1,36 1,58 1,61 1,58 1,54 1,52 1,50 1,47 1,44 1,42 1,39 1,37 1,13 0,92 0,74 0,59
Salario real medium-skill (PT_WRM) 0,08 0,15 0,26 0,39 0,64 0,85 1,10 1,24 1,35 1,40 1,42 143 1,42 1,40 1,37 1,34 1,32 1,30 1,27 1,06 0,87 0,70 0,56

Taxa de Desemprego média (pp) -0,07 -0,09 -0,03 -0,04 -0,02 -0,13 -0,04 0,02 0,15 0,15 0,10 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06 0,05 0,04 0,02 0,02 0,01
Taxa de Desemprego high-skill (pp) -0,37 -0,42 -0,34 -0,34 -0,27 -0,35 -0,15 -0,04 0,15 0,13 0,08 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00
Taxa de Desemprego low-skill (pp) -0,07 -0,10 -0,05 -0,05 -0,05 -0,12 -0,04 0,04 0,15 0,17 0,13 0,10 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) -0,04 -0,06 0,02 0,01 0,04 -0,12 -0,02 0,01 0,14 0,13 0,08 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,03 0,02 0,01

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT_Y) (pg 1,73 0,22 -0,72 -2,60 -3,17 -7,72 -10,35 -13,38 -13,53 -12,23 -11,80 -11,22 -10,62 -10,05 -9,53 -9,05 -8,61 -8,20 -7,83 -5,31 -3,94 -3,02 -2,34

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 0,02 0,02 -0,09 -0,03 -0,10 0,06 0,00 0,04 -0,01 0,03 0,07 0,07 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 -0,01

ExportagGes (PT_EX) -0,23 -0,34 -0,24 -0,14 0,04 0,15 0,52 0,85 1,19 131 1,31 1,29 1,27 1,25 1,23 1,21 1,20 1,18 1,16 1,01 0,85 0,70 0,57

Importagdes (PT_IM) 0,36 0,77 0,84 0,97 0,87 1,27 1,12 1,05 0,67 0,36 0,39 0,40 0,40 0,40 0,39 0,37 0,36 0,35 0,34 0,24 0,17 0,12 0,09

(B:T'ag)d(ep;ens @ Servigos em % do PIB 016 -033| 033 -038] 033 -051| 043 040 -023| -012| 015 -016| -016| 016 -015| -015| -015| -014] 014 -010| -007| -005| -004

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 0,18 0,26 0,23 0,12 -0,03 -0,22 -0,52 -0,83 -1,11 -1,25 -1,29 -1,28 -1,26 -1,24 -1,23 -1,21 -1,19 -1,18 -1,16 -1,01 -0,85 -0,70 -0,57

Posigdo Liquida de Investimento

0,00 0,02 0,05 0,08 0,10 0,15 0,20 0,24 0,26 0,25 0,24 0,24 0,23 0,22 0,21 0,21 0,20 0,19 0,19 0,13 0,09 0,06 0,05

Internacional real (BWR)
Posigdo Liquida de Investimento
Internacional nominal (BW)
Posigdo Liquida de Investimento
Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,54 1,56 2,72 3,83 4,77 5,42 572 5,66 532 4,85 4,36 391 3,51 3,17 2,87 2,62 2,41 2,23 2,07 1,27 0,94 0,72 0,55
Intensidade em R&D em % do PIB

0,00 1,68 4,58 7,73 10,30 15,05 19,49 23,52 25,29 24,65 23,98 23,25 22,50 21,76 21,03 20,32 19,64 18,98 18,34 13,01 9,19 6,45 4,50

-0,09 1,66 4,53 7,64 10,19 14,82 19,24 23,25 2513 24,58 23,91 23,18 22,43 21,69 20,97 20,27 19,59 18,93 18,29 12,98 9,18 6,45 4,50

0,16 0,21 0,22 0,21 0,20 0,14 0,08 0,02 -0,02 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
(PT_RDGDP) (pp)
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,07 0,32 0,39 0,48 0,36 0,68 0,66 0,70 0,49 0,26 0,25 0,23 0,21 0,19 0,17 0,15 0,14 0,13 0,12 0,05 0,02 0,01 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,08 0,47 0,69 0,94 0,96 1,46 1,69 199 1,95 173 1,70 1,66 1,63 1,60 157 1,54 1,52 149 147 122 1,00 0,80 0,64
Intensidade de Capital (PT_K Total/PT_L) -0,08 -0,08 0,04 0,11 021 0,20 0,44 0,65 093 1,03 1,02 1,04 1,08 111 114 117 119 121 123 124 112 0,96 0,79

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®)) com base na equagdo de produc¢ido de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.2b: Portugal 2020 — Impactos do financiamento comunitario sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state) —

cenario | do Anexo A

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT V) 008 037] 048] 071 o071 135 149] 179 171  153] 18]  158] 156 154 151 149 146]  14a] 141  118]  097] 078] 0@
Consumo Privado (PT_() 03s] 039] 043 o051 o0s4] 079 09| 114] 129 138] 142] 141 138 135 132] 129  126]  124]  121] 099 079 063 049
Consumo Pablico (PT_G) 043 234] 257 307 229 49| 428]  423] 236 121 125  126] 125 123 121 119 117]  115] 114 095]  o78] 062 049
Investimento Privado (PT 1) 028 026 o020 016 o016 019 035] o062 09| 124] 140] 147] 149 148 147] 144 142 139 136] 112] 091 073 038
Investimento Pdblico (PT_IG) 204 s517]  714] 96| 941 1322] 1203] 1237 80| 121 125  126] 125 123 121 119 117]  115] 114 09s]  o78] o062 049
Stock de Capital Publico (PT_KG) 005 026] 063 111] 16| 226 295 354 403 415|396 378 3@ 346] 332 318  305] 293 281 194] 141 106] 081
Stock de Capital Privado (PT_K) 002 o004 005 00| o007 o007 o009 o012 o018 o025] 033 o041 o049] 057 o0e4 o070 075 o080 o084] 105 102 09| 07
Inflagéo (PT_INFLATION) (pp) 011 o003 001 -006] 001 009 010 03 -010] 002 o000 000 o000 oo 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
Emprego Agregado (PT_LCES) 010 o029 o035 o0a6] o057 101 15|  135] 126 116  122]  122] 120 117 114] 111  108]  105]  102] o078 00| 047 036
Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 011 o14] o007 o001l o000 o019 o012] o006 013 021 012 -008] 007 006] -005| 005 -005] -005| -005] 004 003 002 001
Emprego Total (PT_L) 018 025] 019] 013 o1 o027 o017 o008 013 022 014 010 008 -007] 006 -006] -006] -006] 005 004 003 002 -001

E:::e(i‘; h('m)s kill no setor de bens 36| 222|266  269| -246] -163| -105| -035] 007 o009 o028 o030 027 0,24 020 017 o014 o012 o1 oot o000 o000 000

Emprego low-skil (PT_LLY) 0200  029] 025 o020 o019 o030 o020 o008 014 023 08 013 009 008 007 006] 006 -006] 006] 004 003 002 001

Emprego medium-skill (PT_LMY) 013] o018 o010 o003 001 o023 o012 o008 012 020 0] 007 006 006 006 -006] -006] -005| 005 004 003 002 001

Emprego high-skill no setor de

) 734 1087 1217] 1200 1075|822 49| 179 037 -124| -145] 143] 31| 15| 09| 08| -071| 060 051 013 007 -005| -003
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 017]  o030] o044] os8] og0| o098 120 133 142 146] 146] 146] 144 142 140  137]  135] 133 130 109] 08| o071 o057
Salario real high-skill (PT_WRH) 140 208] 227 229 236] 227] 199 161 129  121]  128]  133] 135 135 134 133  132] 131  130] 112] 09| o074 05
Salario real fow-skill (PT_WRL) 006] 002|023 o0as| o8| o079 110 133] 158] 166 159 154 151 148 146  144]  141]  139]  136] 113] o092 o074 o058
Salario real medium-skill (PT_WRM) o3| o022 o032 o] o0s] o] 116 128] 134 137] 139] 141 141 139 137 134  132] 129 127  108] 087 070 o056

Taxa de Desemprego média (pp) o16] 022 017 1| 00| 024 015 007 o1l o19] o012 o008 o007 0,06 006 00s| 00s| o005 o005 o003 o002 o002 o001
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 043] 048] 041 036 029 040 019 009 o012 o017] o008 o006 005 0,05 004 o004 o004 o003 o003 o002 o001 o001 o000
Taxa de Desemprego fow-skill (pp) 018 026 022 -017] -016] -026] -018] -007] o012 o020 o015] o011 o008 0,07 006 00s] 00s| o005 o005 o003 o002 o002 o001
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | 041]  016] 009 003 o000 020 011 -007] o011] o8 009] 006 005 0,05 005 00s] o00s| o005 o005 o003 o002 o002 o001

Divida Publicaem % do PIB (PT_B/PT V) (pp| _ 2,84]  228]  148] 063] -107] 552] 836 -1206] -1328] -1240] -11,90] -1122] -1055|  993]  939] 891 -848] -810] 775 544| 405| 300 238

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 003  o004] -004] -00s] -014] o006] oo00] o00s| 002 006 003 o006 007 0,07 007  o00s] o00s] 00s] o00s| o001 o000 o000 -001

Exportacdes (PT_EX) 04| 067 063 o0a9] 031 023 o017 o0s8] 1os| 132] 134 133 131 129 127]  125] 123 122 1200  103] o8] o071 o057

ImportagBes (PT_IM) 053] 103] 112|120  107]  148] 128  117] o072 o031 033] 035 035 035 034 033 032 o031 o030 02 o016 o011 o008

:’:T'i:;ifﬁ)s)e ns & Servigos em % do PIB 04| 084|045 0471 040 -060| -050] -045| -025| 009 -012| -014| -014/ -014| 014 013 013 -012| -012| -009| -006] -005| -003

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 03s] 0571 o059 048]  033] o01s| -019] 058 097 122 -130] -131] 130]  128]  127] 125| 123] 121 1200 -103] 086 071 057

Posigdo Liquida de Investimento

000 o001l o003| oos| o008 o013 017 021 023 022 02| o021 o2 0,20 019 o019 o018 o017 017 o012 008 006 004

Internacional real (BWR)
Posigdo Liquida de Investimento
Internacional nominal (BW)
Posigdo Liquida de Investimento
Internacional em % do PIB (pp)

0,00 1,01 3,42 6,20 8,48 1291 17,08 20,90 22,55 22,05 21,51 20,88 20,22 19,57 1892 18,30 17,69 17,11 16,54 11,76 8,29 5,80 4,02

-0,34 0,99 337 6,11 8,37 12,69 16,83 20,63 22,40 22,00 21,46 20,83 20,17 19,51 18,87 18,25 17,65 17,07 16,50 11,74 8,28 5,79 4,02

Patentes (PT_PAT) 055 157 273 383 474] 537] 563|553 517|470  423] 380 342 309 281 257]  237]  219]  205]  127] 094] 072] 055
Intensidade em R&D em % do PIB ot6| 021 022 o022 02 o014 oo8| o001 -002| -003 -003] 003 -002| 002 -002] -001| -001] -001] 001 o000] oo0o| o000 000
(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 000 o012] o1s] o026 013 039 037] o046] o038 024 024] 022 020 0,18 016 o015] o014] o012] o011 o00s| o002 o001 000
Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) -0,03 0,22 0,40 0,70 0,71 1,15 1,37 1,72 1,84 1,74 1,71 1,67 1,63 1,60 1,57 1,54 1,51 1,49 1,46 1,22 0,99 0,80 0,63
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) o016 018 -00s] o010 o023 o016 o040] o061 o094 111  107]  107] 109 112 114 117 119]  121]  122]  123] 111 095 078

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.3: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque G sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 006] 00s| o00s| o00s] 001 o018 o007 o00s] o00s] -008] 005 -004] -003] -003] -002] -002] -002] -002] -002] o000] o000 o000 000
Consumo Privado (PT_C) 00s| o001 -003] -00s] 008 010 010 008 -00s] 002 o000 o001 o001 001 002 o002 o002 o002 o002 o003 o003 o002 om
Consumo Publico (PT_G) 074]  108] 148]  165]  149] 286 195 161  119] -005| -003] -002] 001 001 001 001 001 o000| o000] oo0] o001 o001 o001

Investimento Privado (PT_I} 007] 002] 006 015 025 032 032 028 019 010 004 001 o001 0,02 002 o003 o003 o003 o003 o002 o002 o002 o0

Investimento Pablico (PT_IG) o11] o012] o014 o014 o008] o028 o015 o013 o010 00s| -003] -002] 001 001 001 001 001 o000 o000] o0o0] o001 o001 o001

Stock de Capital Pdblico (PT_KG) 000] o001] o002 o003 o004 o004 o00s] o006] o006] 006] 005 005 004 0,04 004 o003 o003 o003 o003 o001 o0t o001 o001

Stock de Capital Privado (PT_K) o000 o001] o000 001 002 004 005 -008] 009 009 -009] -009] 008 007 007 -006] 005 005 -00a] -001] o001] o001 o001

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 003]  o002] o001 o000 o002 002 002 -002] 003 001 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 008 007 007 o005 o007 o016] o008 o007 o002 o00s] 003 -001] o001 001 001 o001 001 -001] 001 001 000 000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,08 0,08 0,08 0,06 0,08 0,16 0,09 0,07 0,02 -0,06 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L) o0o8] o008] o008 o006 o008 o016 o008 o005 o002 005 003 -002] 001 001 001 001 001 001 -001] -001] 001 o000 000
;Tapl:e(i‘; hl'ic;k’” no setor de bens oos| 002| o004 003 00s| 022 012 o012 o008 -00s| -002| -002| 002 -002| -001| -001| -001| -001| -001| -001| 00| 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 009] o11] o011 o010 o012] o018 o011 o0s| o001 -00s] 004 -003] -002] -001] 001 001 -001] -001] 001 -001] -001] 001 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 007  00s| oos| o002 o004 o014 o005 o00s] 002] 008 002 001 000 0,00 000 001 001 o001 001 -001] o000 o000 000
Emprego high-skill no setor de o014 oo| 003 -00s] 018 03| 038 -030] 017 001 o00s| 007 006 0,05 00s| o004 003 002 002] oo o000 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 002] o002] o001 o000 o001 002 001 003 004 003 003 003 002 002] 001 001 001 001 -001] o0o0] 001 o001 o001
Salario real high-skill (PT_WRH) o010 o008] o004 o000 o002 o000 003 005 008 007 004 002] 001 001 001 001 001 001 -001] o000] 001 001 o001
Salario real low-skill (PT_WRL) 003] 002 o001 o000 001 o008 003 004 003 o001 001 002] 002 002 002 001 001 001 -001] o0o0] 001 001 o001
Salario real medium-skil (PT_WRM) 004] 005|003 o002 o005 o002 o002 001 -00s| -00s| -00s| 003 002 002] 002 -001] 001 -001] -001] oo0] o01] o001 o001

Taxa de Desemprego média (pp) 007 007 007 -00s| 007 014 007 006 -002] o005 o003 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 006|003 003] 001 001 009 002 003 002 o004 o000] o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 008 o010 o010 o009 o011 015 o010 007 001 005 o004 002 002 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -007] _ -005|  004]  002] 003] 013 005 005 -002] 005] 002] 000 000 0,00 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Piblica em % do PIB (PT_B/PT Y) (pd 070  135|  165]  191]  270] 191  211]  183]  132]  157]  123] 117] 103 091 079] 069 059 o051 o044 013 o011 o010 008

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) 002] 004 004 006 009 003 005 003 o000 001 o002 003 003 0,03 003 003 o003 o002 o002 o001 o000 o000 000

Exportacdes (PT_EX) 02 03] 037 039 043 049 039 032 021 009 007 007 007 -006] -006] -006] -006] -006] -006] -004] 003 002 -001

ImportagBes (PT_IM) 022  o030] 03] o036 034 o050 o035] o028 o020 o002 o003 o004 o0 0,05 00s] o00s| 00s] o00s| o00s| o004 o003 o002 o002

f:;i:;;’;g;"s & Servigos em % do PIB 010 -013] 01| 014 -013] -021| 014 011 008 o001 -001| -001] 002 -002| 002 -002| -002| 002 002 002 001 -001] -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 017] o028 035 039] 043 045 039 031 o021 o012 009 007 007 0,06 006] 006] 006 006 006 o004 003 002 o001

Posico Liquida de Investimento 000 ooo| o001l 001 o002 003 003 o004 o004l 004 o00s| o004 o004 0,04 004 o004 o004 003 003 o003 o002 o001 o001

Internacional real (BWR)

Posido Liquida de Investimento ooo| o03a| 072 119 1e3| 258  321) 377 413|410  408] 402| 39 3,85 376| 367 358 349 340  254| 18| 137 100

Internacional nominal (BW)

Posigio Liquida de Investimento 0200 03s| o072 119) 18| 257 3200 375|  a12| 410 a08| 402| 39 385 376|  367| 358  349| 340 254/ 186 136 1,00

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,01 0,02 0,03 0,02 0,00 -0,03 -0,06 -0,09 0,11 -0,10 -0,09 -0,07 -0,06 -0,05 -0,04 -0,03 0,02 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGDP) (pp) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,00 0,00 0,01 0,02 -0,05 0,08 0,04 0,04 0,07 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) -0,02 -0,03 -0,02 -0,01 -0,09 0,02 -0,02 -0,01 0,04 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,01
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) -0,08 -0,07 -0,07 -0,06 -0,09 -0,19 -0,13 -0,12 -0,08 -0,01 -0,04 -0,05 -0,05 -0,05 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 0,00 0,01 0,02 0,02

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.4: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque IG sobre variaveis macroecondémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

201s]  2016] 2017]  2018]  2019] 2020]  2021]  2022]  2023]  2024]  2025] 2026]  2027]  2028]  2029]  2030]  2031]  2032]  2033]  2043] 2053 2063] 2073
PIB (PT_Y) 001] 006] o009 o018 o019] 034 o038 o049] o051 038 041 040 039 038 037 03s] 034 033 032 022 o015 o010 006
Consumo Privado (PT_C) 004 003 o002 o002 o005 o008 013 o019 o025] 030 033 033 0322 031 030 029] o028] o027] o026 o018 o012 o008 005
Consumo Publico (PT_G) 00a] o010 o014 023 023 037] o039 o047 o045 030 032] 033 032 031 030] 029] o028] 027] o026 o017 o012 o008 005
Investimento Privado (PT_I} 002 009 015| 019 020 018 011 o000 o014 o028 036 039 040 039 038  037] 035] 034 033 02 o] o1 o007
Investimento Pdblico (PT_IG) 182] 5771  787] 11,08] 1046] 1466] 1311] 1330] 933]  o030] 032 033 o032 031 030 029] o028 027] o026 o017 o012 o008 005

Stock de Capital Piblico (PT_KG) 005| 026] o067 122]  185] 252|  327] 392]  443]  452| 425 399 375 353 332 312] 293 276 260 143] 080 045] 026

Stock de Capital Privado (PT_K) o000] o000] 001 003 004 005 006 006 005 -002] 000 003 006 0,08 o011l o13] o014 o1s] o017] o022 o020 o016 ou

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 002]  o001] o000 001 o000 002 002 003 004 001 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 003  00s| oo0s| o00s] o00s| o010 o008 o003 o002 007 -003] -001] 001 001 001 o001 001 -001] 001 o000 000 000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 004] o00s] o005 007 o006 o010 o009 o009 o001 007 003 -002] 001 001 001 001 001 001 -001] o000 o000 o000 000

Emprego Total (PT_) 00a] o00s] o005 007 o006] o010 o008 o008 o001 -007] 003 001 001 001 001 001 001 001 001 o000] 000 000 000
:T:ii?_hl i@';k' ll no setor de bens 001 o000| 001 00s| 004 012 o011 o014 o00s| -007| -003] -002| -002| -002| -002| -001| -001| -001| -001| o000 000] 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 00s] o008] o009 o010 o010 o013 o011 o009 o001 007 005 003 001 001 001 001 001 001 001 000] 000 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 002] o004 o004 o004 o003 o008 o006 o008 o001 007 002 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego high-skil no setor de o1s| o12| oos| 003 -012| 02| 029 027 014 003 o1 o009 o007 0,06 oos| o004 003 003 003 o001l o001 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 003] 00s| o008 o011 o017 022 o029 033 035 038 038 038 037 036 035] 033] 032 031 o030 o020 o014 o009 006
Salario real high-skill (PT_WRH) o008] o010 o011 o013 o018 023 o029 o032 032 034 037 039 038 037 035] 034] 033 o031 o030 o020 o1 009 006
Salario real low-skill (PT_WRL) 001]  o002] o00s] o010 o017 o019 o026 o030 o037 043 o040 o038] 036 035 034  033] 032 o031 o030 o020 ouf o0 006
Salario real medium-skill (PT_WRM) 004 007 o010 013 o020 o025 032 035 035 03] 03] 037] 037 036 03s]  033] 032 o031 o030 o020 o1 o009] 006

Taxa de Desemprego média (pp) 003 005 005 o005 005 009 007 o007 o001 o006 003 o001 o001 0,01 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 002 003 o002 003 001 005 002 005 002 004 000 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 004|007 o008 008 008 011 009 o008 001 o006 o004 002 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -0,02] _ -003|  003] 004] 002] 007 005 007 001 006] 002] 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Piblica em % do PIB (PT_B/PT Y) (o 061] _ 074]  073]  029]  013] 078] 141 247] 339] 312] 309 293] 274] 256] 238 220 204] 189 -174] -077] 03] 019 010

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) o000] 003] 004 005 005 003 002 o000 o002 o000 003 o004 o008 0,03 003 o002 o002 o001 o001 o000 o000 o000 o000

Exportacdes (PT_EX) 011 019 02 021 017 014 005 o008 022 037 037 036 034 033 031]  030] 029 o028 o027] o019 o013 o008 006

ImportagBes (PT_IM) 013 o028 035 o044 042 055 o049] o049] 034 003 005 007 007 0,08 008 007 o007 o007 o007 o004 o003 o002 o0

f:T'a:cBi)d; ;ens & Servigos em % do PIB 006 -012| -014| 018 -016| -022| 019 020 013 o000 -001| 003 003 -003 003 -003| -003) 003 003 002 001 001 o000

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) ot o017 o020 o020 o017 o013 o004 -007] -021] -032] -036] 035 -034] -033] -032] -030] -029] -028] -027] -019] -013] -008] -006

Posigdo Liquida de Investimento

, ooo| ooo| 001 001 002| 002 003 o004 o004 o00s| oo0s| o0s| o0s 0,04 003 003 003 003 003 002 o001 o001 o0

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| 023 o054  102| 154 228) 293|360 404 399 394 384 370 356 342 328 315 302 289 191 128 o0g86| 059

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento

, 006| 023| o054  102| 153 227 291  358)  403|  399] 394 383 37 356 342 328 314 302| 289 191 128 o8| 059

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 00t] o003] o003 o003 o002 o001 004 006 -008] 007 -00s] -004] 003 -002] 001 o000 o000 o000 o001 o001l o001] o001 o001

Intensidade em R&D em % do PIB 000 oo0o| o000 o000 o000 -001] 001 001 -001] o000 ©000] 000 000 0,00 000 000 o000 o0o00] 000 000 000 000 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 002 o000 o000 o003 o000 o00s] o004 o007 o010 o001 o002 o002 002 0,02 001l o001 o001 o001 o001 op0 001 -001] 001

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 003 o000 o003 o011 o013 o024 030 o040 o050 o045 044 042] o040 039 037 038] 035] 033 032 022 o015 o010 006

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT 1) | -003] _ -002]  004]  o11] o021] o027] o041] o052 o8]  080] 074] 070] 068 0,66 064] 063 061 059 o058 o042 030 o021 044

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®) com base na equagdo de produgido de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.5: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque RPREMA sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)
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2015]  2016] 2017] 2018  2019] 2020 2021]  2022]  2023] 2024  2025]  2026] 2027 2028 2029] 2030 2031  2032]  2033] 2043 2053]  2063] 2073

PIB (PT_Y) 001] 003 -004] 001 o003 o008 o012 o015 016  o047]  o017] 015 0,14 012 011 o010 o009] o008 o007] o004 o003 o002 o001

Consumo Privado (PT_C) 010 o010 o009 010 o1 o 013 o013 014 o015 015 o015 0,15 0,14 013 o013 012 o011 o11] o007 o00s| 003 003

Consumo Piblico (PT_G) 020 024] o026 o028 o029 o027 022 o015 011 o010 o010 o009 009 0,08 008  007] o007 o006] o006 o004 o003 o002 o001

Investimento Privado (PT_I) 006] 013 -015] -014] -008] -001 008 0417 022 026 026 025 023 0,21 019 o017  o03s] o014 o013 o007 o005 o003 o002

Investimento Publico (PT_IG) 020  024] o026 o028 o029 o027 022 o015 011 o010 o010 009 009 0,08 008  007] o007 o006] o006 o004 003 o002 o001

Stock de Capital Pblico (PT_KG) 000 o002 003 00s| 006|008 009 o010 o010 o120 o1 o010 o010 0,10 010 o010 o009] o009 o009 o007 o005 o004 003

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 001 -002] -003] 004 004 003 -002 00| o002 004 005 0,07 0,08 009 o009 o010 o0 o1 o009 o007 o005 o004

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 00s| 002] o000 001 002 003 -004f 003 -002] o000 o000 o001 0,01 0,01 00| o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 005|013 018 019 018 -015] 010 -006] -002] o001 002 o0 0,02 0,02 001 o001 001 o000 o000 001 -001] 000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,00 -0,04 -0,08 -0,09 -0,09 -0,08 -0,06 -0,04 -0,03 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L) 008 o008 o006 o00s] o004 003 000 -002] -003] 003 002 -002] -001] -001 001 001l 001 -001] -001] -001] -001 o000 000
Emprego high-skill no setor de bens
s (7. LLY) 55| -263]  -312| 317|289  -231]  -149] 064 002|039 051 051 0,46 0,39 033 0271 022 o018 o01s| o002 o000 000 000
Emprego low-skill (PT_LLY) 007] o008 o0o0s] o00s| 003 o001 001 003 003 -003] 002 -002] -002] -001 001 001l o001 001 001 -001] -001 001 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 006 004 o0m 001 o001 o0t 000 -002[ -002] -002] -001] -001] -001] -001 001 -001] 001 -001] -001] -001] o000 o000 000
Emprego high-skill no setor de 797 1215 138s| 1392] 1283 1025 641 235|067 203 234 223 198 -1,70 143  -119] -098| -081] -066| -009] -001] 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 001  o000] oot 003 00s] 009 012 o045 016 o016 016 015 013 0,12 011 o010 o009] o008 o008 o004 o003 o002 o002
Salario real high-skill (PT_WRH) 119 179 19 1,95 181 147 094 o037 003] 019 -019] -015] -012] -009] 007 005 -003[ -002] 001 003 o003 o002 o002
Salario real low-skill (PT_WRL) 017]  021] 020 -016] 012 005 00s| o014 o020 o021 019  o017] o016 0,14 013 o1 011 o010 o009] o005 o003 o002 o002
Salario real medium-skill (PT_WRM) 011 015 -016] 014 -011] 005 004 o012 017 o049 018 o017 016 0,14 013 ou1 010 o009 o008 o004 o003 o002 o0

Taxa de Desemprego média (pp) 007|007 -00s| -004] -004 002 000 00 003 00 002 o001 0,01 0,01 001 o001 001 o001 001 o001 o001 o000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 041 043 040 -038] -037] 030 015 o001 011  om 008 006|005 0,04 004 003 003 o002 o002 o001 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 006 007 -00s| 004 003 -001 001  o00m 003 003 002 o0 0,01 0,01 001 o001 001 o001 o001l o001 o001l o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) -0,05 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00

Divida Publicaem % do PIB (PT_B/PT_Y) (pd 1,91 _ 2,79] 298] 272 217 141 048] 041 -105] -133] -133] 123 -110] 095 081 -068] 057 -047] -038] o006 o010 o008 006

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (pp) | -001] _ 004] -007] 007] 005 -00s] -002] o002 00s] o0o08] 007 o008 005 0,04 003  o0m 002 o001 o001 o000 o000 o000 o000

Exportagdes (PT_EX) 015]  -021] 0200 -016] -011] 003 004 o010 o013 o013 012 o010 008 0,06 00s| o004 o003 o002 o001 o000 o000 o000 000

Importacdes (PT_IM) 014 o018 o018 o016 o1s| o012 009 o006 005|005 006 007|008 0,08 oo8]  o00s] o008 o008 o008 o00s] o004 o003 o002

f:Tla:g)d; ;e s e Servigos em % do PIB 007 -008] -008 007 006 -00s| -003| -002| -001] -002] -002| -003| -003 -0,03 003| -003| -003| -003] -003] -002] -001] 001 -00m

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 011 o018 o049 016] o010 o004 -003] -009] -012] -013] -012] -010] 008 -007] 005 -004] -003] -002] -001] o000 000 000 000

Posigo Liquida de Investimento 000  000] 000 0,01 002| 003 0,04 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 004 004 004 003 o002 o002 o001

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000  -017 0,39 1,06 172 279 3,99 5,03 5,55 5,46 535 51 5,07 4,91 4,76 4,61 446 431 417 2,99 217 1,58 115

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento 019  -017 0,39 1,05 171 279 3,98 5,03 5,55 5,46 5,35 51 5,07 4,91 476 4,60 445 431 417 2,99 217 1,58 115

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 058 167] 29 411 511|580 605| 584 527  454]  383]  3419] 263 2,17 178 1,46 120 o098 o080 o11] o002 o000 000

Intensidade em R&D em % do PIB

017 024|026 025 024 019 011 003 -003| -004| -004 -004 003 -003 -002| -002| -002| -001 -001] o000 000 o000] 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,03 0,05 0,08 0,12 0,15 0,17 0,18 0,17 0,16 0,14 0,12 0,10 0,08 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 000 o001 o004 o008 o1 o015 018 019 019 o018 o016 015 0,13 0,12 011 o010 o009] o008 o008 o004 003 o002 o002

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 008 o008 007 007 006 004 001 o002 00s|  o00s] o007] o008 009 0,09 010 o1 011 o011 o11]  og0] o007] o005 o004

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®) com base na equagdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.6: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque RPREMK sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015  2016] 2017] 2018] 2019] 2020] 2021] 2022]  2023] 2024]  2025]  2026] 2027]  2028]  2029] 2030] 2031  2032]  2033] 2043] 2053 2063] 2073
PIB (PT_Y) 000s| 0006 0006] o000s] 0007 o008] o008 0007] 0007 0007 o0007] 0007 0006 0006] 0006] 0006 0006] 0005 0005 o0004] 0003 o0002] o001
Consumo Privado (PT_C) 0006] 0006 000s] 0006 0007 0007 o008 o0o08] o0o008] 0009 o0009] 0009 0009 o0009] o0009] o008 o0008] oo008] o008 o0006] 0004 0003 o002
Consumo Pblico (PT_G) 0007] o0008] oo008] o0009] o009 o0009] o008 oo08] 0007 0007 o0006] o0006] 0006 0006] o0006] 0006 0005] 0005 0005 o0004] o0002] o0002] o001
Investimento Privado (PT_I) 004s| 0061 o00e4] 0062 0057 0050 0039 0029] o0020] o015 o012] o0o01t| o010 oo10] o0009] 0009 o0009] o0008] o008 o0006] 0004 0003 0002
Investimento Pablico (PT_IG] 0007] o0008] oo008] o0009] o009 0009 o008 o0008] 0007 0007 o0006] o0006] 0006 0006] 0006] 0006 0005] 0005 0005 o004 0002 o0002] o001
Stock de Capital Publico (PT_KG) 0000] 0001 oo001] 0002 o0002] o0002] 0003 o0003] 0004 0004 o0004] 0004 0004 o000s] 0004 o0005| o0005] 0005 0005 o0004] 0004 0003] o002
Stock de Capital Privado (PT_K) 0002] 0006 o0011] o0015| o018 0021 o0022] 0023 0023] 0023 o0022] o0021] o002 o020 o019 o018 0017] o0017] o016 o0011] 0007 0005| 0004
Inflacao (PT_INFLATION) (pp) 0002 0000 o000 o000 -0001] -0001] 000 -0001] o000 0000] o000 0000 o0000] o0o00] o000 o000 o0000] o000 0000 o0000] 0000 0000 0000
Emprego Agregado (PT_LCES) 0004] 0003 o0002] o001 o001 o000 o000 -0001] -0001] -0001] -o00r] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] 0000 0000 0,000
Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0004 0004 0003 0002 o0001] o0000] ooo0] -0001] -0oor] -000r] -ooo1] 0001 -000r] o001 0001 -0001] -000r] -0001] 0001 -0001] o0000] 0000 0000
Emprego Total (PT_L) 0004] 0004 0002] 0002 o001 o000 o000 -0001] -0001] -0001] -000r] -0001] -0001] -000r] 0001 -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] 0000 0000 0,000
Emprego high-skill no setor de bens
et 7 L1 0003| 0003 o0002| 0002 0002 0002 0001 o000 -0001| -0001) -o0001| -0001| -0001| -o001| -0001| -0001) -0001| -0001| -0001) o000 0000 0000[ 0,000
Emprego low-skil (PT_LLY) 0004] 0005 o0004] 0003 o002] o001 o000 -0001] -0002] -0002] -000r] -0001] -0001] -0001] 0001 -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001 0000 0,000
Emprego medium-skill (PT_LMY) o004] 0003 o0001] o001 o001 o000 o000 -0001] -0001] -0001] -000r] -0001] -0001] -0001] 0001 -0001] -0001] -0001] -0001] 0000] 0000 0000 0,000
f:;:ji;:’gﬁﬂ ’D')’O setor de 0002| -0003| -0006| -0007| -0007| -0006| -0004 -0002| oo000| 0001 o0002| 0002| 0002] o0002| 0001 o001 o001l o001 o001 oo00| 0000 0000[ 0,000
Salario real médio (PT_WR) 0002] 0004 0005 0005 0006 0005 0007 o0007] 0007 0007 o0007] 0007 o0007] 0007] 0006] 0006 0006] 0006] 0006 0004] 0003 0002] 0001
Salario real high-skil (PT_WRH) 0006] 0006 0005 0005 0005] 0005 0006 0006] 0007 0007 0007] 0007 o0007] 0007] o0006] 0006 0006] 0006] 0006 0004] 0003 o0002] o001
Salario real low-skill (PT_WRL) 0000] 0002 o0004] o0005| o0006] 0007 0007 o0007] o008 o0007] o0007] 0007 o0007] o0007] 0007 o0006] O0006] 0006] 0006 o0004] 0003 o0002] o001
Salario real medium-skill (PT_WRM) 0004] 0006 0006] 0006 0006] 0007 0007 o0007] 0007 0007 o0007] 0007 o0007] 0006] 0006] 0006 0006] 0006] 0005 o0004] 0003 o0002] o001
Taxa de Desemprego média (pp) o004] 0003 0002] 0001 -0001] o000 o000 o0001] o001 o001 oo01] o0001] o001 oo0r] o001 o001 oo01] o001 o001 o001l 0000 0000 0,000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 0003|0001 0000 0000 o000 o000 o000 o0000] 0000 o000 o0000] 0000 o000 o0o000] 0000 o000 o0000] o000 o000 o0000] 0000 0000 0000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) o004] 0004 0003] 0002 -0001] 0001 o000 o001 o001 o001 oo0r] o001 o001 oo0r] o001 o001 oo01] o001 o001 oo0r] 0000 0000 0,000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -0,003] -0002] 0001 -0001] oo00] 0000 o000 o0001] o001 o001 oo01] o001 o001 oo01] o001 o001 oo01] o001 o000 oo00] 0000 0000 0,000
Divida Pablica em % do PIB (PT_B/PTV) (pd _ 0017] 0028] 0029] o0019] o0010] o000s] 0007 0007] o0005| -0002] -0005] -0007] 0008 -0008] -0008] -0008] -0007] -0007] 0006 0002] 0005 0006] 0005
Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) | _ 0003] _ 0,000] -0002] -0001] -0002] -0003] -0003] -0002] -0001] o0001] o001 oo01] o001 o001 ooor] o001 o001 o001l o001 0000 0000 0000 0000
Exportagdes (PT_EX) 0009] 0013 -0013] 0011 -000] -000s] -0004] -0001] o000 o001 oo0r] o0002] o0002] o0002] o001 o001 oo01] oo001] o001 oo0r] o000 0000 0,000
Importagdes (PT_IM) 0015| 0022] o0023] o0023] o0021] o0019] o015 oor2] o0009] o008 0007] 0007 0006 0006] o0006] 0006 0006] o0006] 0005 o0004] 0003 o0002] o002
f:;i?;av;j;);e ns & Servigos em % do PIB 0007| -0003| -0009| -0009| -0008 -0007| -0006 -0004| -0003| -0003| -0003| -0003| -0002| -0002| -0002| -0002| -0002| -0002| -0002| -0002] -0001 -0001 -0001
Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 0007] oo11| oo012] oo11] o009 0007 o004 o0002] oo000] -0001] -oo0r] -0002] 0002 -0002] -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] -000r] 0000 0000 00000
Posido Liquida de Investimento ooo0| 0001 o0002| 0002 0002 0003 0003 o0004| 0004 0004 o004l 000s| 0004/ o0004| 0003| 0003 o003 o0003| 0003 o002 0002 o001 o001
Internacional real (BWR)
Posigao Liquida de Investimento 0000| 0094 o156| 0176| 0202 0254 0325 0389 0421 0407 0394 0383 0371 0360| 0349] 0338 0328 o0318] 0308 024 0162 o0118] 0086
Internacional nominal (BW)
Posi¢do Liquida de Investimento
, 0006 0094 o0156| 0176 0202 0254 0325 0389 0421 0407 0394 0382 0371] 0360| 0349] 0338 0328 o0318] 0308 024 03162 o0118] 0086
Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0000 0000 o000 0001 -0002] -0002] -0003] -0003] -0002] -0002] -0002] 0001 -0001] -0oo] o000 o000 o0o000] o000 0000 0000] 0000 0000 0000
Intensidade em R&D em % do PIB
g oo000| 0000 o0000| 0000 0000 0000 0000 o000 0000| 0000 oo00| 0000] 0000 oo00| 0000| 0000 oo000| 0000] 0000 o000 0000 0000[ 0,000
Produtividade Total dos Fatores (TFP) ooot] 0001 0000 o000 -0001] -0001 -0001) -0002] -0002] -0002] -000r] -0001] -0001] -0001] 0001 -0001] -0001] -0001] -0001] -0001] 0000 0000 0,000
Produtividade média (PT_Y/PT LY ) ooof] 0002 o0003] o0005| o0006] 0007 o008 o0008] o008 o008 o0008] o008 o0007] 0007] 0007 0007 o0006] o0006] 0006 o0004] 0003 o0002] 0002
Intensidade de Capital (PT_K Total/PT 1) | -0,002] 0002] 0007] 0011 o0014] o0017] o019 o021 o0021] 0021 0020 0019 o019 o018 0017 0017 o0016] 0015 0015 0010] 0007 0005 0,004

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-)), com base na equacdo de producdo de bens finais.

Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.7: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque FCY sobre variaveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 009  o017] o2 o022 o025 o030 031 o027 o01] o009 007 006] 006 005 00s| 005|005 o005 o04] o003 o003 o002 om
Consumo Privado (PT_C) o014  o18] o2 o021] o021 o021 o020 o018 01| o013 o1 o2 ow 012 012 o122 o012 o012 o122 o008 o0s] o004 003
Consumo Pablico (PT_G) 007 o013 o017 o018 o020 o024 o025 02| o1 o1 o0s] 007 o006 0,06 006] 006] o00s] 005 o00s| o004 o003 o002 om

Investimento Privado (PT 1) 000 007 o15| o022 o030 o039 o044 o043 o036] o027] o021 o017 o015 013 012 o1 om| o1 o] o007 o0s| o004 003

Investimento Pdblico (PT_IG) 007 o013 o017 o018 o020 o024 o025 02| o1 o1 o008 007 o006 0,06 006] 006] o00s] 005 o00s| o004 o003 o002 om

Stock de Capital Pablico (PT_KG) o000 o001 o001 o002 o003 o00s| o0s| o007 o008 o009 o009 o009 o008 0,08 08| o008] o008 o008 o008 o00s] o005s] o004 003

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 o000 o001 o003 o004 007 o009 o012 o014 o015 o6 016 016 016 o16] o15]  o015|  o01s| o014 o011 oo8] o00s] 005

Inflacao (PT_INFLATION) (pp) 002 002 o000 o000 001 001 o000 o002 o003 o001 o000 o000 000 0,00 000  o000] o000 o000 o000 o000 o000] o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 002 008 11| 006 005 -011] 013 011 004 o003 o001 -001] -001] -001] -002] -002] -002] 002 002 -001] 001 -001] 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) -0,03 -0,09 -0,12 -0,07 -0,07 -0,12 -0,14 -0,12 -0,05 0,03 0,01 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00

Emprego Total (PT_L) 003 009 12| 007 008 012 013 011 004 003 o001 -001] -001] 002 002 002 002 002 002 -001] 001 001 000
Emprego high-skill no setor de bens
et 7 L1 002| 004 009 -003| 004 013 017 -017| 010 o002 001 001 -001 000 -001| 001 001 -001| -001| 001 -002| o000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 005|011 03] 010 011 015 016 013 005 002 o001l o000 001 -002] -002] 002 002 002 002 -002] 001 001 -001
Emprego medium-skill (PT_LMY) oot 007 o010 003 002 009 011 o0 004 o004 oo00] -001] 001 -001] 001 001 001 001 001 -001] 001 000 000
Emprego high-skill no setor de 013 000 -002| 001 o008 023 03 037 o025 o008 o000 -003) 003 003 003 -003] -002| -002| -002| oo o000| o000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 002] o002 o04] o004 o003 o004 o004 o006] 007 o007 o008 007 o007 0,07 007]  o007] o00s] o006 o006 o004 003 o003 om
Salario real high-skil (PT_WRH) oot 003 001 o003 o003 o002 o003 o006 o11] o012 o089 o007 006 0,06 006] 006] o00s] 005 o00s] o004 o003 o002 o
Salario real low-skill (PT_WRL) 003 o00s] 007 o004 003 007 o009 o0s] o007 o003 o006 007 o007 0,07 007 o007 007 o00s] o008 o005 o003 o003 om
Salario real medium-skill (PT_WRM) 001 o000 o001 o002 o001 o000 o000 o002 o007] o008 o003 o008 o007 0,06 006] 006] o00s] 006 006 o004 003 o002 om

Taxa de Desemprego média (pp) 002] o008] o1 o00s] o006 o011] o012 o1 o004] 003 001 o001 o0 0,01 002 o002 o002 o002 o002 o001 oo1] o001 o000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 001 00s| o007 o002 o001 o00s] o006 o00s] o002] 003 o001 o001 o001 0,01 001 o001l o001 o001 o01] o001 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 004 o010 o1 o009 o009 o013 o014 o011 o004] o002 001 o000 o001 0,02 002 o002 o002 o002 o002 o001 oo1] o001 o000
Taxa de Desemprego medium-skill (op) | 001] 007  009]  003] o002] o008 o010 o009] o003 -004] o000 o001 o0t 0,01 001 o001l o001 o001 o001 o001 oo1] o000 000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT V) (o] -0,85|  -158]  -177| 154 -178] -209] 181 -106] 004 065  046] 028 015 00s| 001 004 005 -005] 003 o019 o019 o015 ou

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (op) | 003] _ 002] 006  -001]  002] -005] -00s] 004 o000] o011] o007 o004 oo 0,01 000 oo00] 001 001 -001] 001 o000] o000 000

Exportagdes (PT_EX) 00s| o014 o020 o018 o020 o026 o028 o022 o1] 001 003 004 004 004] 004 o004 -004] 004 004 002 001 001 o001

Importagdes (PT_IM) 004 o004 003 o00s] 007 o00s| o005 oos] o009 o014 o133 o012 on 012 012 o1 om| ou| o1 o008 o0s| o004 003

f:TIaTBav;j(ep;e ns & Servigos em % do PIB 00| 001 01| 003 003 001 001 001 004 007 -006| -00s| -005| -005| -00s| 004 004 -00s| 004 003 002 -001| 001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 006|013 -017] 019] 021 -025] 025 020 -011] 002 o002 o003 o004 o00s 004 o004] o004 o004 o0s] o003 o002 o001 oot

Posido Liquida de Investimento 000 o001 o002 003 o004 o0os| o0s| 007 o08] o008 007 007 o007 0,07 007| o00s| o00s| 006 o006 00s| o003 o002 o0

Internacional real (BWR)

Posigao Liquida de Investimento 000 093 215| 306| 382 500 630 742 02| 773 746 722|699 678 656 635 615| 594 575 413 300 218 159

Internacional nominal (BW)

Posi¢do Liquida de Investimento

021 093 215| 306| 382 500 630 742 802|772 745 721|699 677 656 635 614 594 575 412 29| 218 159

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) -0,01 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 0,00 0,04 0,07 0,10 0,10 0,10 0,08 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGDP) (pp) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,10 021 0,27 0,23 0,25 0,32 0,33 0,27 0,14 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,12 0,26 0,34 0,29 0,32 0,42 0,45 0,39 0,23 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06 0,05 0,04 0,03 0,02
Intensidade de Capital (PT_K Total/PT_L) 0,03 0,09 0,13 0,09 0,11 0,18 0,22 0,22 0,17 0,11 0,14 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,15 0,15 0,11 0,09 0,06 0,05

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.8: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque TRAIN sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 006] 039] o0a1] o058 060 093] 110 133 129] 115] 119 121 121 121 121] 1200 120  119]  118]  105] 090 075 o6l
Consumo Privado (PT_C) 012] o16] 02 o029] o039 o049] o062 073 o083 o091 o094 09 095 095 094 09| o093 o092 o091 o080 o0s7] o055 04
Consumo Piblico (PT_G) 059]  264]  226]  273] 2200 352 357 379 240 091 095 09| 09 096 09| 095 094 094 093] o083 071 o059 048

Investimento Privado (PT_1) o1 031 03] 027 018 007 o011 o023 o059 o079 0% 09| 099 101 101 101 101 101] 100 o091 o078 065 053

Investimento Pdblico (PT_IG) 009 o043 o4 o057 o056 o087 o099 117] 108] 091 095 09 09 096 09| 095 09 094 093] o083 o071 o059 o048

Stock de Capital Pdblico (PT_KG) 00| 002] o004 o007 o010 o013 o018 o024 o029 034 037] 041 045 048 051  o0s54] 057 059] o061 o074 076 o070 08

Stock de Capital Privado (PT_K) oot 003 00s] 007 008 008 007 05| -001] o00s] o011 o017] 023 029 034 039 o044] o048 o052 075 08 075 066

Inflagao (PT_INFLATION) (pp) 003 002 002 003 001 004 004 006] 005 001 o000 000 000 0,00 000 o000] o000 o000 o000 o000 o00] o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 013  o042] os0] o0e8] o081 113] 135 156  153]  143] 144  142] 139 135 132 129]  125] 122  119] o092 o7 o5 o0&

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,09 0,15 0,08 0,06 0,04 0,12 0,11 0,08 -0,05 -0,11 -0,07 -0,05 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00

Emprego Total (PT_L 009] o015 oo08] o00s] o004 o012] o011 o008 005 o010 -006] -004] 003 003 003 003 003 003 003 002 001 001 000
:r:;;e(i‘; hi ‘:‘:',')S kill no setor de bens 006| 01s| oo0s| o002| 004 o00s| 002 001 -019| 028 -022| -019| 017 015 -014] 012 -011] -010] 009 -00s| 003 -002| -002
Emprego low-skil (PT_LLY) o011  o17] o1 o009 o009 o015] o014 o003 -003] o010 007 -005] 003 -002] 002] 002 002 -002] 002 001 000 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 007 013 oo0a] o002 001 o009 o009 o007 -00s] 012 -006] -008] 004/ -00a] 00s] 004 -004] -00a] 003 -002] 002 -001] -001
Emprego high-skill no setor de 00s| 014 -008] 001 o006 o00s|] o014 033 o0s7] o071 08| o6 050 042 03s| o020 02| 021 o018 o0os| o004 003 o0
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 014 023] o03a] o043 o058 o070 08s| o094 100] 104 105 107 107 107 107l 107]  106]  105| 105 o094 080 067 055
Salario real high-skill (PT_WRH) o19] o026] 031 o038 o052 o069 083 o091 093] o097 102 10| 103 1,02 102 101 100 o099 o098 o0ss] o076 063 o5
Salério real low-skill (PT_WRL) 008] 017 03] 048] 063 o071 o088 o098 112] 118 115 14| 114 114 114] 114 113]  113] 112 o099 o084 o070 o057
Salario real medium-skill (PT_WRM) 018  027] o036 o043 o058 o072 o086 093] o095] o097 o099 102 104 104 104 104]  103] 103 102 09 o079 o066| o054

Taxa de Desemprego média (pp) o08] 013 007 005 003 o011 o1 007 o004 o009 o006] o004 003 003 003 o003] o002 o002 o002 o001 o01] o001 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 003 008 001 002 o002 006 004 005 o003 o007 003 o003 003 0,03 003  o003] o003 o003 o003 o002 o002 o0 o0
Taxa de Desemprego low-skill (pp) o1 015 o010 008 008 013 012 008 o003 o003 o006] o004 003 0,02 002 o002 o002 o002 o002 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (op) | 0,06] _ -0,12] 003|002 o001l 008 -008] -00s] 005 o010 005] o004 003 003 003 o003] o003 o003 o003 o002 o001 o001 oot

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT V) (o] 0,35  -143|  2,08]  -346] -394 603] 7,73] 985 -1047] 988] -978] 96| 931  -905| -880] 856 831 -807| 784 -588| -453] 355 279

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 002] o004 001 o000 002 o004 o004 o00s| o002 o001 o004 005] 005 0,04 004 003] o003 o002 o002 o000 o000 001 001

Exportagdes (PT_EX) 013 013 006] 007] o021 o029 o048 o71] o098 113 115  115] 115 1,14 114 114 113 112]  112]  101] 088 073] 060

Importacdes (PT_IM) 017] 043 o035] 037] 030 047 o04s] 045| o024] o005 o008 o010 o011 011 011 o011l o011 o010 o] o008 o00s| o004 003

f:;i;;;j;;e ns € Servigos em % do PIB 008| -019| 014 015 -011| 019 019 -018] -008] o000| -003| -004] -00s| -00s| -00s| -00s| -00s| -004| -004| -003| -002| -002| -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) o010 o012 oo0a] 007 019 -032] 050 -072] -094] -108] 112 14| -114] 114 14| -113] 113 12| -112] 101 088] -073] 060

Posigio Liquida de Investimento 000 001 002 003 003 00s| o006 007 o008 007 007 007 007 0,07 007 00s] 00s| 006 o006 00| 003 002 o001

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| 108|177 273|344 a62| 575 69| 746 740 720 711 690 6,68 645 624 602|581 561 385 257 16| 102

Internacional nominal (BW)

Posico Liquida de Investimento o16| 10| 176|271  343]  aso| 571 e8| 744|740 728 710 689 667 645 623  602| 581  seo| 38| 257 166|102

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,00 0,01 0,04 0,08 0,15 0,22 0,32 0,44 0,58 0,73 0,86 0,96 1,05 1,11 1,15 1,18 1,20 1,20 1,21 1,04 0,82 0,64 0,49
Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGOP) (op) 000 -001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) -0,02 0,11 0,08 0,14 0,08 0,18 0,20 0,26 0,22 013 0,14 014 0,14 013 013 0,12 0,12 0,11 0,11 0,06 0,04 0,02 0,01
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,03 024 033 0,53 0,57 0,31 0,99 1,25 1,34 1,27 1,27 1,26 1,25 1,25 1,4 1,23 1,23 1,22 1,21 1,07 091 0,76 0,62
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 010 -017] -011] 010 -009] -017] -014] -008 0,09 0,20 021 0,25 030 035 0,40 045 0,49 053 0,56 0,77 0,30 0,74 0,65

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.9: Portugal 2020 — Impactos do instrumento-choque TRAINH sobre varidveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 00s] 003] o003 o004 o001 o003 o005 o005 o004 002 003 003 003 0,04 004 o04] o004] o004 o004 o004 o003 o003 o002
Consumo Privado (PT_C) 001] o001] o001 o001 o001 o001 o001 o001 o002 003 o003 003 003 0,03 003 o003 o003 o004 o004 o003 o003 o002 o002
Consumo Publico (PT_G) 041] 036] 033 037 017 029 o044 o046] 024 002 003 003 003 0,03 003 003 003 o003 o003 o003 o003 o002 oo

Investimento Privado (PT_I] 001 002 002 003 003 o004 o004 004 002 o000 o002 003 003 0,03 004 o04] o04] o004 o004 o004 o003 003 o002

Investimento Pablico (PT_IG) 006] 005 o004 005 o002 o004 o00s] o007 o005 o002 003 003 003 0,03 003 o003 o003 o003 o003 o003 o003 o002 o002

Stock de Capital Piblico (PT_KG) o00] o001] o001 o001 o001 o001 o002 o002 o002 o002 o002 o002 00 0,02 002 o002 o002 o002 o002 o003 o003 o003 o,

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 o000 o000 o000 001 001 001 001 001 -001] 001 -001] -001 0,00 000 o000 o001 o001 o001 o002 o003 003 o003

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000 001 001 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 00s] 003 o003 o003 o002 o004 o006 o006 o004 002 003 003 003 0,03 003 o003 o003 o003 o003 o002 o002 o001 o0

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,04 0,02 0,02 0,01 -0,01 0,01 0,02 0,02 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L) 00a] 002] o001 o001 001 o001 o002 o002 o000 002 001 001 001 001 001 001 o000 o000 o000] o000] 000 000 000
:r:::(i‘; hli?{';k’” o setor de bens 006| 00s| 00s| 00s| 003 00s| 008 009 00s| 00s| 00s| 00s| 006 0,06 006 006 006 006 006 005 o004 003 o002
Emprego low-skill (PT_LLY) 00a] 003] o002 o001 o000 o001 o002 o001 001 -002] -002] 001 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 00a] o002] o001 o000 001 o000 o002 o002 o000 -002] 001 001 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego high-skill no setor de 00| -000| 008 006 006 007 01| 009 -007| -00s| -006| -008] -009| 010 -011| -012| -012| 013 013 012 -009| -007 -006
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 00t] o002] o002 o002 o002 o003 o003 o003 o003 003 o003 003 o004 0,04 o0 o04] o004] o004 o004 o004 o003 o003 o0
Salario real high-skill (PT_WRH) 007]  o009] o011 o012 o014 o017] o019 o020 o019 o019 o019 o019 018 0,18 017 o017] 017] o016 o016 013 o010 o008 006
Salario real low-skill (PT_WRL) 002 o000 o001 o001 o002 o001 o000 o000 o002 o002 o002 o002 o002 0,02 002 o002 o003 o003 o003 o003 o0 o002 o002
Salario real medium-skil (PT_WRM) 002]  o002] o001 o000 o001 o001 o002 o002 o001 o001 o001 o002 002 0,02 002] o002 o002 o002 o002 o003 o002 o002 o002

Taxa de Desemprego média (pp) 003] 002 o001 o001 o001 001 002 002 o000 o001 o001 o001 o001 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 003] 002 002 003 001 003 o004 004 003 002 003 003 002] 002] 002 -002] 002 002 -002] -001] 001 001 001
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 003|003 002 001 o000 001 002 001 o000 o002 o001 o001 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -004] _ 001] _ 001]  000]  o001] o000 002 001 o000 o001 o001 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT Y) (pd __ 003| _ 012|  016]  008]  022] 022 o012] 003 -008] 004 007 010 -012| 04| 015 017] 018 -019] 020 020 015 -012] 009

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 001] 000|001 001 001 001 o000 o000 o000 o000 o000 o001 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000 000

Exportacbes (PT_EX) 006] 006] 006 005 004 005 005 004 001 o002 o002 002 003 0,03 003 003 003 o003 o003 o003 o003 o002 o0

ImportagBes (PT_IM) o008] o008] o007 o007 o004 o006 o008 o008 o004 o001 o001 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o001 o001l 000

Balanga de Bens e Servigos em % do PIB

i, 004| 003 003 003 001 002 003 003 001 000 000 000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 000 o000 o000

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 004] 00s] o006 005 004 00s| o005 o003 o001 001 002 -002] 003 003 003 003 003 003 003 003 003 002 002

Posigdo Liquida de Investimento

, ooo| o000| 000 000 000 o001 o001 o001 o001 o001 o001 o0 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 000 o000 o000

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000 021 o3| o041 o4 0s7| 07| oss| o9s| 094 093 092 0% 0,88 oss| o083 08| o7 077 o0s7| o041 02 oxu

Internacional nominal (BW)

Posigao Liquida de Investimento 012  o021] o030 0,41 046| 057 072 0,88 0,95 0,94 0,93 0,92 0,90 0,88 0,85 0,83 0,81 0,79 0,77 0571 o041 029 o021

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,01 0,02 0,03 0,06 0,09 0,12 0,15 0,18 0,21 0,24 0,26 0,28 0,30 0,31 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,27 0,21 0,16 0,12
Intensidade em R&D em % do PIB

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(PT_RDGDP) (pp)
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00 0,01 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00
Produtividade média (PT_V/PT_LY) 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02 0,03 0,04 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 004 -002] 002 001 000 001 -003] 002 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.10: Portugal 2020 — Impactos do grupo de intervengdo AlS sobre varidveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) o014 022 o026 o024 o025 o042] 031 027] o021 o008 006 005 005 005 00s| o00s] 00s| o004 o004 o004 o003 o002 om
Consumo Privado (PT_C) 017 o018 o019 o019 o019 o017 o017 o6 o014] o014 o013 o013 o1 o 014 o014 o014 o1 o014 o010 007 o005 004
Consumo Piblico (PT_G) 066] 091 o094 o080 o081 163] 069 o051 o056 009 007 007 006 0,06 006] 006] o006] 006 006 o004 o004 o003 om

Investimento Privado (PT 1) 00s] 010 o015 o019 024 o030] 037] 038 033 o026 022 019 o017 015 014 03] o133 o012 om| o8] o007 o0s| oo

Investimento Pdblico (PT_IG) o016 023 o025] o023 024 o040 o028 o024 o021 o009 o007 007 o006 0,06 006] 006] o00s] 006 006 o004 o004 o003 om

Stock de Capital Publico (PT_KG) 000 o001 o003 o004 o00s| o007 o009 o1 o1 o1 o1u] o] ou 0,10 010 o010 o010 o009 o00] 007 o0s] o004 003

Stock de Capital Privado (PT_K) o000 o001 o002 o003 o004 o00s] o008 o1 o012 o013 om| o15] o5 015 01|  o15| o015 o1 o014 o012] o09] o007 006

Inflagao (PT_INFLATION) (pp) o000 001 o] o000 o000 003 001 o002 o002 o001 o000 o000 o000 0,00 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 00s| 003 008 004 002 003 013 o011 003 o002 oo 001 002 002 w002 002 002 002 002 -001] 001 001 -001

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 004 003 008 005 002 004 014 -011] 004 o001 o000 001 002 002 002 002 002 -002] 002 002 001 001 w001

Emprego Total (PT_L) o004d] 003 008 005 002 004 013 011 004 o002 o000 001 002 002 002 002 -002] -002] 002 -002] 001 001 -001
Emprego high-skill no setor de bens
et 7 L1 008 o000 006 -002| o000 -001| 017 016 -007| o000 002 -002| 001 001 -001| 001 001 001 -001| 001 -001f -001] 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 003 003 -008] -00s] 005 -008] 015 013 -00s| o000 ooo] -001] 002 -002] 003 003 -003] -003] 003 -002] 001 -001] -001
Emprego medium-skill (PT_LMY) 00s] 003 008 004 o000 -001] -012] 010 002 o003 o000 -001] o002 002 002 002 002 002 002 001 001 001 o000
Emprego high-skil no setor de o012 013 007 -005| -003| 008|025 031 02 oo o002 o000 -001| 001 001 -001| 001l -001] 001 000| o000] 000| 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 003 004 o004] o004 o004 o003 o004 o005s] o006] o007 007 007 o007 0,07 007] o007 o007 o006 006 005 o004 o003 om
Salario real high-skil (PT_WRH) 00s| 001 o00| o002 o00s| o002 o001 o004 o010 o1 o008 007 o006 0,06 006] 006] 00s] 006 006 005 o004 o003 om
Salario real low-skill (PT_WRL) 00t o004  007] 005 003 o003 o1 o009 o00s] 003 o006] o007 o007 007 007 o007 o007 o007 o007 o00s| o004 o003 om
Salario real medium-skill (PT_WRM) 004 o004 o003 o003 o004 o01] o000 o001 o005 o007 o008 o007 o007 0,06 006] 006] o00s] 006 006 005 o004 o003 om

Taxa de Desemprego média (pp) -0,04 0,02 0,07 0,04 0,02 0,04 0,12 0,10 0,03 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 004|002 o0os] o003 o000 o000 o007 oos] o01] 002 o001 o0 o0t 0,01 001 oo1] o001 o001 o001 o001 oo1] o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 002 003 o007 o005 o004 o007 o013 o11] o004 o000 o000 o001 o002 0,02 002] o002 o002 o002 o002 o002 oot o001 oot
Taxa de Desemprego medium-skill (op) | 0,05] _ 002]  007]  003] o00] 001 o011 o009] o002 -002] o000 o001 o001 0,01 001 o001l o001 o001 o0 o001 oot o001 o000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT ) (pd _ -052] 098] -105| -063] -055| -153] -097] 024] o059]  126] 098] 073 053 038 027] o020 o015 o013 o012 o023 o024 o019 o015

saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) | 0,04]  -005| -008] 004 -002] -005| -009] -006] o000 o011 o008] o005 004 003 002 o001l o001 o000 o000 o000 oo0] o000 000

Exportagdes (PT_EX) 008 003 o002 o001] o001] o00s] o1 o014 o004 -005] 006 006] -006] 006 006 006] 006 006 006 -004] 002 002 -001

ImportagGes (PT_IM) 020 023 02| o021 02 o029 o1 o133 o017 o015 o1 o015| o014 o4 014 o014 o014 o1 o133 o010 o007 o005 o004

i, 0

f:;i:g;j;;e“s & Servigos em % do PIB 009 000 -008| -008] -009 -012| -004 -004| -007| -007| -006| -006| -006| -006| -006] -005| -005| -005| -005| -004] 003 -002| -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) o004 o002 o] 001 003 007 012 011 04| o002 005 006] 006 0,06 007] 006] o00s] 006 006 004 o002 o002 oot

Posido Liquida de Investimento ooo| 001 003 004 00s| 007 008 009 o010 o010 009| 009 009 0,09 008 o008 o008 o008 007 005 o004 o003 o002

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento

) i 000 13| 28| 39| 49| 66| 810 939 1013 980 950 92| 895 869 842| 817|791 767 742 537|391 285 208

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento 041 136 285 39| 491 ess| 80s| 938 1011| 979 949 92| 894 868 842| 816 791 766 742 537|390 285 208

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) -0,01 -0,02 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 0,00 0,03 0,05 0,06 0,06 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00

Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGDP) (pp) 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,10 0,22 0,28 0,24 0,22 0,39 0,34 0,27 0,17 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,10 0,25 0,34 0,29 0,27 0,46 0,45 0,38 0,25 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) -0,04 0,04 0,09 0,08 0,07 0,11 0,22 021 0,16 0,12 0,14 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,13 0,10 0,08 0,06

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST .
Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.11: Portugal 2020 — Impactos do grupo de interveng¢ado TA sobre variaveis macroeconomicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) o000] o000 o002 o001 001 o001 o003 o003 o002 002 001 001 001 -001 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Consumo Privado (PT_C) 001] o000] o000 001 001 002 002 002 -002] 001 000 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o001 o000 o000 000
Consumo Publico (PT_G) 001] 013 o030 o026 o021 o040 o056 o048 032 001 001 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Investimento Privado (PT_I] 002] o002] o000 001 003 006 007 007 -00s| 003 001 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Investimento Pdblico (PT_16) 000] o001] o003 o002 o001 o003 o00s] o004 o003 001 001 o000 000 0,00 000 o000] o000 o000 o000] o000 o000] o000 000

Stock de Capital Pdblico (PT_KG) 000] o000 o000 o000 o001 o001 o001 o001 o001 o001 o001 o001 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000 o000

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 o000 o000 o000 o000 o000 001 001 002 002 002 -002] o002 001 w001 o001 001 001 001 o000 o000 000 000

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 001] o001 o000 o000 o000 o000 o000 001 001 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) o000]  o001] o002 o001 o000 o002 o003 o003 o001 001 001 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,00 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L) o00] o001] o002 o001 o001 o002 o003 o002 o001 001 001 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
::::e(i;’ hii’;;k'” no setor de bens 001 o0o| o001 o000 o000 o002 o004 o004 o002 001l o000 o000 000 0,00 ooo| o000 o000 o000 000 ool o000 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 001l o002 o002 o001] o001 o003 o004 o003 o001] 001 001 001 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 000] 001 o002 o000 o000 o002 o003 o002 o001 002 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego high-skil no setor de o004 003 002 o001| 001 -00s| 009 008 -00s| 001 o001 o001 o001 001 001 o001 o001 o000 000 000 000 o000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 001 001 001 001 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real high-skill (PT_WRH) 001 o002 o001 o000 o000 o001 o000 001 w002 002 001 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real low-skill (PT_WRL) o00] o000 001 o000 o001 001 002 001 001 o001 o000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real medium-skill (PT_WRM) 001]  o001] o000 o000 o000 o001 o001 o000 001 001 001 -001] 001 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Taxa de Desemprego média (pp) o000] 001 002 001 o000 002 003 002 001 o001 o001 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) oo0] 001 001 o000 o000 o001 002 001 o000 o001 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego fow-skill {pp) 001 001 002 001 001 003 003 002 001 o001 o001 o001 000 0,00 000 o000] o000 o000 o000] o000 o000] o000 000
Taxa de Desemprego medum-skill (pp) | 0,00] _ -001] _ 001]  o000]  o000] 002] 003 002 o000 o001 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT_Y) (o] 0,06] _ 025]  023]  029] o044 048] 041 035] 025] 032] 027] 023 020 0,18 o016 o14] o012 o010 o009 o003 o002 o002 o002

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (pp) o000] o000 o000 001 002 001 o001 001 o000 001 o000 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Exportacbes (PT_EX) 002  00s| 007 007 007 009 o010 o008 005 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 000 000

Importacdes (PT_IM) 002] 00s| o007 o006 005 o008 o010 o008 o005 o000 o000 o001 o001 001 001 o001l o001 o001 o001 o001 o01] o000 000

f:;i;;;j; ;e s € Servigos em % do PIB 00| -002| 003 002 -002| 003 004 003 002/ 000 000 000 000 0,00 000 000 o000 000 o000 000 000 000 000

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 002] 00s| o00s] o007 o007 o009 o009 o008 o005 o003 o002 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o000 000 000

Posigao Liquida de Investimento 000 o000 oo o000| o000 o00o| o001 oot 01| o001 o001 o001 o0 001 001/ ool o001 o001 o001l o00o| o000 000 000

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000 000 o008 o01s| o021 03| os1 oss| o76| o076 076 075 074 072 070 0| 067 06s| o4 048] 035 026 019

Internacional nominal (BW)

Posicio Liquida de Investimento 002 ooo| o8| o015 o021 o3 o051 oes| o7 o076 o076] 075 074 072 o70] o069 o067 065 o064 048] 035| 026 019

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 -0,02 0,02 -0,02 0,01 0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGDP) (op) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) -0,01 0,00 0,01 000 -001 0,00 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade média (PT_V/PT_LY) 001  -001 0,00 000] -001] -001 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 000 001 00 0,00 000 -003] -004] 003 -0m 000 001 -001] 001 -0,01 001 001 00| -001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®)) com base na equagdo de produc¢ido de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.12: Portugal 2020 — Impactos do grupo de interveng¢do HC sobre varidveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

201s]  2016] 2017]  2018]  2019] 2020]  2021]  2022]  2023]  2024]  2025] 2026]  2027]  2028]  2029]  2030]  2031]  2032]  2033]  2043] 2053 2063] 2073

PIB (PT_Y) o011] o042] o043 o062 o062 09| 116  140] 134  118]  123] 125 125 125 125  125] 124  123]  122]  110] 094 078] o064

Consumo Privado (PT_C) o014 017 o022 o030 o040 o050 o062 o075 o085 094 098] 099 099 099 098] 098] 097 o096 095 o083 o070 057 046

Consumo Publico (PT_G) 101 300] 260  314]  240] 387]  405] 430 267 094] 098] 09] 100 1,00 099 099 o098 097 o097 o086 074 061 050

Investimento Privado (PT_I} 019 032 035 030 022 011 o006 o030 o057 o079 092 09] 103 1,04 105|105  10s|  10s| 104 o095] o081 o068 055

Investimento Pdblico (PT_IG) o015| 047] o046 062 o058 091 106 125 113 094 098] 099 1,00 1,00 099 099 o098 o097 o097 o08s] o074 o0s1] 050

Stock de Capital Piblico (PT_KG) 000 002] o005 o008 o011 o015] o020 o026 031 036 040 043 047 0,50 054] 057] 059 o062 o064 078] 079 073 o6

Stock de Capital Privado (PT_K) 001 003 005 007 009 009 009 006 002 003 o009 o016 02 029 034] o040 o044 o049 053] o078 083 078 069

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) o00a] 002] 002 004 001 003 o004 007 -00s] -001] o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 018 045 o053 o071 o083 117 141  162] 158 14|  147]  146] 143 139 136  132] 129] 126 122| o094 o073 o056 043

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 013 o018 o009 o007 o004 o013 o014 o010 006 013 008 -006] 005 004 004 004 003 003 003 -002] 001 001 000

Emprego Total (PT_) 03] o017 o009 o007 o003 o013 o013 o010 005 012 007 005 -004] 004 004 003 003 003 003 -002] 001 001 001
::":iff; hl i@';k' ll no setor de bens 012| o1 o009 o008 o000 013 o011 o008 -012| -023| -016] -013] -011| -008] -007| -00s| -004| -003| -002| o001l 02| 001 o001
Emprego low-skil (PT_LLY) o015 o020 o014 o011 009 o016 o016 o010 004 012] 009 -006] -004] 004 003 003 003 003 003 -002] 001 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) o11] 015|004 o003 002 o010 o011 o009 -006] 013 007] 005 004 004 004 004 004 -004] -004] -003] -002] 001 001
Emprego high-skil no setor de 012 023 018 008 003 -00s| 003| 023 os0| o065 063 o0s2| 040 0,30 022| o016 o1 o006 003 008 007 006 -004
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 015 025 036 045 o060 073 o088 o097 104 107 109] 111 111 111 111 111]  111]  110]  109] 098] o084 070 057
Salario real high-skill (PT_WRH) 026] 035] o042] 050 o066] 086 105 115  116] 120  124]  126] 125 1,2 123 121 1200  118]  117]  103] o088 073] 059
Salario real fow-skill (PT_WRL) 006] o016] 035] o049] o065] 072 o08s| o099 114 121] 118] 117] 117 117 117 117 116]  116]  115]  103] o087 073 059
Salario real medium-skill (PT_WRM) 0200 029 o038 o044 059 073 08 095 o095 o098 101 104 106 1,07 107]  107]  106]  10s]  105| 095 082 068 056

Taxa de Desemprego média (pp) 011 015| o008 005 003 012 012 o009 o004 o011 007 005 004 0,03 003 003 o003 o003 o003 o002 o001 o001 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 006] 010 003 004 o000 008 009 o010 001 o004 001 001 000 0,00 000 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000 000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 013 018 012 009 008 014 014 009 o004 o010 o008 o005 o004 0,03 003 003 o002 o002 o002 o001 o001 o000 o000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) -0,10 -0,13 -0,04 -0,02 0,02 -0,09 -0,09 -0,08 0,06 0,12 0,06 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01

Divida Piblica em % do PIB (PT_B/PT Y) (o 039]  -128|  -184] 335] 367] 58| 760 990 -1057] 995 988 <969 947 <923 o900 877 854 831 808] 611 471 369 290

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) 003]  o003] 002 001 004 003 o004 o006 o002 001 005 006 006 0,05 00s| o04] o004] o003 o003 o000 o000 001 001

Exportacdes (PT_EX) 02 025 012 o001 o16] 023 o042 o066 o097 116 117] 118] 118 1,17 117 1170 117]  116]  115]  10s] o091 o078 063

ImportagBes (PT_IM) 025] 051 043 o045] 035] 053] 055 054  029] o006 009 o011 o012 0,12 012 o012 o012 o1 o011 o009 o006] o004 o003

f:;i:;f; ;ens & Servigos em % do PIB 012| -022| 017 018 -013] 022 -022| 022 010 o000 -003 004 -005s| -00s| -00s| -00s| -00s| -005| -00s| 00| 003 002 -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) o014 o8] o011 001 -014] 027 -045| -0e8] 093] -109] -115| -117] -117]  147] 47| 117] 16|  116]  415| 405|091 -076] 063

Posigdo Liquida de Investimento

, ooo| 001 002] 003 004 00s| 007 008 o009 009| oo08] o08] o008 0,08 007 007 007 007 007 o00s| o003 o002 o0

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| 125|207 316|394 524 654|787 851 84| 831 81| 788 7,64 739 715|691  668|  645| 447|302 198 124

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento

, 028|  124| 206| 314 392 520 49| 781 847 843] 830] 81| 787 7,63 738 74| 69| 667 644 447|302 198 124

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 00t] o003] o007 o014 023 033 o046] o062 o081 099 116] 129] 139 147 152 156  158]  159]  159]  136]  107] 083 o064

Intensidade em R&D em % do PIB 000 -001| o000 o000 o000 000 o00o] o000 o001 o0t] o001 o001 o001 0,00 ooo| 000 o000 000 000 ooo| o000 000 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 001 o012 o009 o015 o008 o019 o021 o029 o024 014 045 045] 015 0,15 014 o14] o013] o013 o012 o007 o004 o003 o001

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 002] o024 o034 o056 o058 o083 102 130 140 131] 131]  131] 130 1,29 120 128]  128]  127]  126]  112] 095 o079 og4

Intensidade de Capital (PT_K Total/PT 1) | -013] _ -019] -013] -011] -009] -018] -017] -011]  oo08]  o021] 022 o026] 031 036 041 o046 050] o054 o058 o080 o084 o078 oe8

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®) com base na equagdo de produgido de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST lIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.13: Portugal 2020 — Impactos do grupo de intervenc¢do RTD sobre varidveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 001 003 o004 001 o003 o008 o012 o015 o016 o017 o017 o015 o024 0,12 o11] o010 o009 o008 o007 o004 o003 o002 o001
Consumo Privado (PT_C) o010 o010 o009 o010 o011] o012 o013 o013 o014 015 045 045] 015 0,14 03] o13] o012 o011 o011 o007 o00s] 003 003
Consumo Publico (PT_G) 020 o024 o026 o028 o029 o027 02 o015 o011 o010 o010 009 009 0,08 008 007 007 o0s] o006 o004 o003 o002 o001

Investimento Privado (PT_I} 006] 013 015 014 008 001 o008 017 022 026 026 025 023 0,21 019 o017] o01s] o1 o1 o007 o0s] o003 o0

Investimento Pablico (PT_IG) 020] o024 o026 o028 029 027 o022 o015 o011 o010 o010 009 009 0,08 008 007 007 o00s] o006 o004 o003 o002 o001

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 000 o002 o003] o00s] o0o0s] o008 o009 o010 o1] o010 o] o010 o010 0,10 020 o010 o009 o009 o009 o007 o00s] o004 003

Stock de Capital Privado (PT_K) o000] 001 002 003 004 o004 003 002 o000 o002 o004 005 o007 0,08 009 009] o010 o010 o010 o009 o007 o0s] o004

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 00s]  o002] o000 001 002 003 o004 003 -002] o000 o000 o001 o001 0,01 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 005 013 o018 o019 o018 -01s] 010 006 002 o001 o002 002 002 0,02 001l o001 o001 o000 o000 001 001 o000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,00 -0,04 -0,08 -0,09 -0,09 -0,08 -0,06 -0,04 -0,03 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L) 008] o0o08] o00s] 005 o004 o003 o000 002 003 003 -002] -002] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] o000 o000
:r:;;e(i‘; h: i';;“” no setor de bens ass|  263]  312|  317| 280|231  -149] 064 002 03] 051 051 046 039 033 0271 022 o018 o015 o002 o000 o000 o000
Emprego low-skil (PT_LLY) 007] _oos] o00s| 005 o003 o001 001 -003] 003 -003] -002] -002] -002] -001] 001 -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 006] 004 o002 o001 o001 o001 o000 002 002 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 o000 000
Emprego high-skill no setor de 797| 121s| 138s| 1392| 1283 1025| 641|  235| -067| -203| 234 -223| -198] -170] -143] -1,9| 098] -081 -066| -009| -001| ©000] 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 001 o000 o001 o003 o00s] o009 o012 o015 o016 o016 016] 015 013 0,12 011 o010 o009 o008 o008 o004 o003 o002 o002
Salario real high-skill (PT_WRH) 119 179 196] 195|181 147]  o94] 037] 003 o019 019 -01s| 012 009 007 00s| 003 -002] -001] o003 o003 o002 o0
Salario real low-skill (PT_WRL) 017 021 020 o016 012 005 o00s] o014 o020 o021 o019 017 016 0,14 013 o012 o011 o1 o009 o005 o003 o002 o0
Salario real medium-skill (PT_WRM) 011 015 o016 014 011 005 o004 o012] o017 o019 o018 017 016 0,14 03] o11] o010 o009 o008 o004 o003 o002 o002

Taxa de Desemprego média (pp) 007 007 005 004 004 002 o000 o002 o003 o002 o002 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 041 043 o040 o038 037] 030 015 o001 o011 o011 008 006 005 0,04 004 003 o003 o002 o002 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 006] 007 005 004 003 001 o001 o002 o003 o003 o002 o002 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 o001 000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -0,05] _ -003| _ -002] _ -001] -001] -001] o000 o001 o002 o001 o001 o001 o0t 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000

Divida Piblicaem % do PIB (PT_B/PT Y) (o 191  2,79] 298]  272]  217] 141 048] 041 -105| -133] 133] 123] 110 095 081 08| 057 -047] 038 00| 010 o008 006

Saldo Oramentalem % PIB (PT_GBY) (op) | -001] _ 004 -007] -007] -005] -005] -002] o002] o006 008 007 006 005 0,04 003 002 o002 o001 o001 o000 o000 o000 000

Exportacdes (PT_EX) 0415|  -021] 020 016 011 -003] o004 o010 o013 o013 o012 o0 o008 0,06 00s| o004] 003 o002 o001 o000 o000 o000 o000

ImportagBes (PT_IM) 014 o018 o018 o016 o015 o012 o009 o006 005 005 o006 007 008 0,08 008 o008] o008 o008 o008 o005 o004 003 o002

f:;i;;;j;;e ns € Servigos em % do PIB 007| -008| 008 -007| -00s| -005| 003 002 001 -002| -002| -003| -003| -003| -003| -003| -003| -003| -003| -002] -001| 001 -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) o11] o018 o019] o16] o010 o004 003 009 012 013 012] 010 008 007 005 004 003 002] 001 o0o0] 000 000 000

Posigio Liquida de Investimento 000| oo0o| o000 o001] 002 003 o004 00s| o006l 00s| 005 005 005 0,05 00s| 00s| o004 004 o004 003 002 002 o001

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| -017| 03| 106 172| 279 39| 503 55| 546| 535 52| 507 491 a76| 41| a6l 431 417|299 217] 158|115

Internacional nominal (BW)

Posico Liquida de Investimento 019  -017] o3| 10| 17| 279 398  s503|  sss| 548l s35]  s21|  s07 491 476| a0l  4ss|  a31|  a17| 299 217 158 115

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,58 1,67 2,92 4,11 511 5,80 6,05 5,84 5,27 4,54 3,83 3,19 2,63 2,17 1,78 1,46 1,20 0,98 0,80 0,11 0,02 0,00 0,00

Intensidade em R&D em % do PIB

(°T_RDGDP) (pp) 017 024 026 0,25 024 019 011 003 -003| -004 -004] -004 -003 -0,03 002 -002] -002] -001 -001 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,03 0,05 0,08 0,12 0,15 017 0,18 017 0,16 014 0,12 0,10 0,08 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,00 0,01 0,04 0,08 0,12 0,15 0,18 0,19 0,19 018 0,16 0,15 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,08 0,04 0,03 0,02 0,02
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 008 -008] -007] 007 -006] -004] -001 0,02 0,05 0,06 0,07 0,8 0,09 0,09 0,10 0,11 0,11 011 0,11 0,10 0,07 0,05 0,04

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.14: Portugal 2020 — Impactos do grupo de intervencdo INFR sobre varidveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 002] 00s| o010 o021 o020 039 o042 053] 053 035 039 039 038 037 036 035] 033 032 031 021 015] 010 006
Consumo Privado (PT_C) 006] o004 o001 o000 o002 o004 o009 o015 o022 o029 033 033 033 032 031] 030] 029] o028 o027] o019 o013 009 006
Consumo Publico (PT_G) 019 o028 o055 o096 o0s88] 139 131] 128 093] o028 031 032] 031 030 029]  028] 027] 027] o026 o018 o012 o008 005
Investimento Privado (PT_I} 002] 005 015 -024] 029 031 025 013 o006 024 034 038 040 0,40 039] 038 038 035 o034 023 o016 o1 o007
Investimento Pablico (PT_IG) 185] 578|790 11,15| 1050] 1475 1318] 1337]  937]  o028] 031 032] 031 030 029] 028] 027] o027] o026 o018 o012 o008 005

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 005]  026] 068]  123]  186]  253|  329]  394]  445| 455  427] 401 377 354 333 313] 295 277 261  143] 080  046] 026

Stock de Capital Privado (PT_K) oo0] 000|001 002 004 006 008 009 008 -00s] 003 o000 003 0,05 008 o010 o012 o1 o01s| 02 o2 o ow

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 003 o002] o001 001 o001 o002 003 o004 005 001 000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 004] o00s] o007 o009 o008 o015 o013 o012 o002 009 004 -002] 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 00s]  007] o009 o010 o010 o1 o014 o012 o002 009 005 -002] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] o000 o000 000

Emprego Total (PT_L) 00s] 007 o009 o010 009 o016 013 o012 o001 009 005 -002] 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 o000 000
fi:“:i;e(i‘;_hli@';k’” no setor de bens 00| -002| 002| 007 007 020 o018 o021 o009 -009| -003] -003] -003] -002| -002| -002| -002| -001| -001| -001] 00| 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 007] o010 o013 o014 o015 o019 o017 o013 o001 009 007 004 -002] 001 001 001 001 001 001 -001] 001 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 004] 004 o005 o006 004 o012 o010 o011 o002 010 003 001 000 oo0] 001] -0o01] 001] 001 001 o000 o000] 000 000
Emprego high-skill no setor de 023 o21| o010 -004 019 037 -046| -042| 022/ o002 012 o012 o0 0,08 007| o00s| o0os| o004 o003 o001| o001l 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 003] o00s] o009 o011 o018 022 o029 o032 034 037 036 037 036 0,35 034 033 032 031 o030 o021 o014 009 006
Salario real high-skill (PT_WRH) o010 o013 o014 o014 o019] 023 o028 031 o029 031 036 038 038 036 035] 034] 032 031 o030 o021 o1 009 006
Salario real low-skill (PT_WRL) 000 003 o005 o010 o016 o017 o024 027] 03 o044 039 037] 036 035 034  033] 032 o031 o030 o021 o1 o009 006
Salario real medium-skill (PT_WRM) 00s] o008] o011 o014 022 027 034 035 033 034 034 035 036 035 034 033 032 031 o030 o020 o o009 006

Taxa de Desemprego média (pp) 05|  006] 008 009 008 014 011 o010 001 o008 004 002 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 004 003 003 004 001 007 o004 007 002 o006 000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 006] 009 o011 013 013 017 015 o011 001 o008 006 003 002 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -0,03] _ -003| _ 005| _ 006]  004] 011 009 010 -002] 009] 002] 000 000 0,00 000 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000 000

Divida Publicaem % do PIB (PT_B/PT Y) (ol 082  124]  142]  097]  111] 00s| -060] -184] 290] -252| -257] -247] 234]  219] 205] -192] 180 -167] -156] -071] -032] 015 007

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) o000] 004 005 005 008 004 004 001 o002 001 004 005 005 0,04 004 003 o003 o002] o002 o000 o000 o000 000

Exportacbes (PT_EX) 017 o028 034 037 034 034 022 o009 o014 033 034 033 031 030 029] 028] 027] o026] o025 o017 o012 o008 005

ImportagBes (PT_IM) 019 o036] o047 o060 o056 074 o066] 063 o042 004 o006] 008] 009 0,09 009 o009] o009 o009 o009 o006 o004 o003 o002

Balanga de Bens e Servigos em % do PIB

T 760 (o) o08| -01s| 019 024/ -022| 030 026 025\ 016 o001 -002| -003| -004| 004 004 -00s| -004| -00s| -003| 002 -002| 001 -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 01s| o026] 033 036 035 031 o021 o006 012 -027] -032] -032] -032] -030] 029 028 -027] -026] 025 -017] -012] 008 005

Posigdo Liquida de Investimento

_ ooo| o0o| o001 001 002 003 004 00s| o006 006 006] 005 o005 0,05 005 00s| o005 o004 o004 003 o002 o001 o0

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| o024 063 133 203| 313 410 s06| se6| se0| 554|541 52 5,07 ag| 472  ass| 438 a2 201 201  140] o098

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento o08| o024| 063 132] 202| 311 407 503 se3]  sso|  ssa|  sa1| 524 5,06 48|  a71|  asa| 438 422|201 201 140 o098

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,02 0,04 0,05 0,05 0,03 -0,01 -0,05 -0,10 -0,12 -0,11 -0,09 -0,07 -0,05 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
Intensidade em R&D em % do PIB

0,01 0,00 0,00 0,00 000 -001] -001] -001] -001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(PT_RDGDP) (pp)
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 002  -001] -001 004 001 0,07 0,05 0,10 0,12 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 000 001 -001] -001
Produtividade média (PT_V/PT_LY) 003  -001 0,01 0,11 0,10 0,23 0,29 041 0,52 0,45 043 041 0,40 038 037 035 034 033 032 022 0,15 0,10 0,07
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 004 -002 0,02 0,08 0,18 021 035 046 0,65 0,79 0,72 0,68 0,66 0,64 0,63 0,61 0,60 058 0,57 043 030 021 0,15

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®)) com base na equagdo de produc¢ido de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.15: Portugal 2020 — Impactos do FEDER sobre variaveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 00s| o008] o048 o025 027 047 055 056 047] 033 033 031 029 027 026 o024] 023 o021 o2 o013 o00s] o007 005
Consumo Privado (PT_C) 024 026] o024] o024 025 o026 027 o029 031] 034 035 036 035 034 033 o032 03] o030 o029 o020 o] o1 o0
Consumo Piblico (PT_G) 033 o0s6] o096 124 114 171] 164 141 084] 025 025 o024] 023 022 021 o020 o020 o019 o8 o013 o0s] o007 005

Investimento Privado (PT 1) 000 004 -006] 005 o001 o011] 024 036 045] 050 051 050 047 0,44 041 o038 o036] 034 032 o020 o014 o1 o007

Investimento Pdblico (PT_IG) 073 150 311 393 343 36| 540 463 251 025] 025 o024] 023 0,22 021 o020 o020 o019 o018 o013 o09] o007 005

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 002]  o08] o021 o042] os4 o087 116 142 158]  158]  1s0]  142] 134 127 1200 113 107  102] 09| o0s6] 034 o021 o013

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 o000 oo 001 001 o000 o001 o003 o00s] o010 o013 o015 o018 0,20 022  023] o024 o025 o025 o025 o02] o1 on

Inflagao (PT_INFLATION) (pp) 00s] 002 o0p1] 002 002 -005] 005 004 002 o000 o001 o001 o0 0,01 001 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 003 016 o021 019 017 013 012 007 o004 001 o001] o001 o001 0,00 000 001] 001 001 001 002 -001] 001 001

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 002] 008 11| 009 009 -00s] -008 -006] 005 003 -002] -001] 001 -001] -002] 002 -002] -002] 002 -002] 002 001 w001

Emprego Total (PT_L) o010 005 o003 o005 o004 o004 001 -004] -006] 005 -004] 003 003 003 003 003 003 003 003 002 002 001 w001
Emprego high-skill no setor de bens
et 7 L1 51| 265|  313|  313] 285 224 148  -065| 000|036 o049] 048] 043 037 031 o2 o2 o017 o013 o0l -o001] 001 001
Emprego low-skil (PT_LLY) 008 005 o004] o005 o003 o002 002 -00s| -007] 006 -005] -004] 004 -004] 004 004 -004] 004 004 -003] 002 -001] -001
Emprego medium-skill (PT_LMY) 008] o000 001 o001] o001 o003 002 003 004 003 002 -002] 002 002 002] 002 002 -002] 002 002 001 001 w001
Emprego high-skill no setor de 701 1206| 1378| 1375| 1262| 1005|  e20]  233| -0e2| 95| 226 217|193 166|139 16| 09 079 -065] 009 -001] o000] o000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 002] 00s] 007 o010 o015 o019 o024 o029 032 o032 032 031 030 0,28 027]  o025] o024 023 o022 o014 o1 o007 005
Salario real high-skil (PT_WRH) 13 181 193] 199 18] 155  104] o0s0| o012 002 -002] o002 o004 0,07 009 o1 o o012 o013 o013 o] o007 005
Salario real low-skill (PT_WRL) 017 015] 03] 010 -004] o004 017 029 o036 037 o026 o034 o032 030 020 0271 025 o024 023 o015 o1 o007 005
Salario real medium-skill (PT_WRM) 008|011 11| 008 001 o00s] o016 o025] o032 034 o034 033 o032 030 028 o026] o024 023] 02| o014 o1] o007 005

Taxa de Desemprego média (pp) -0,09 -0,04 -0,03 -0,04 -0,04 -0,03 0,01 0,04 0,05 0,05 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 043 o040 037 037] 038 031 014 o002 o012 o012 o8] o007 006 0,05 004  o04] o004 o003 o003 o001 oot o001 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 007 004 003 004 003 002 o002 o005] o006 006 004] o004 003 0,03 003 o003 o003 o003 o003 o002 o002 o001 oot
Taxa de Desemprego medium-skill (op) | 0,07] 000  001] 001 -001] 002 o002 o003] o003 o003 o002 o002 o0 0,02 002 o002 o002 o002 o002 o001 oot o001 oot

Divida Pablica em % do PIB (PT_B/PT V) (pd 1,90  249]  253|  234] 198 048] 061 135 -146] 1200 -141] -144] -139] 130 120 -108] 09| 084 073 001] o017 o016] o014

saldo Oramental em % PIB (PT_GBY) (pp) 002 007 014 -012] 009 -011] 011 003 007 o015 o013 o011 009 0,07 00s| o004] o003 o002 o001l o000 o000] o000 000

Exportages (PT_EX) 02| 027 029 027 020 011 o003 o013 o019 o2 o8 o015] on 011 009  o08] 007 o006 o00s| o002 o002 o001 oot

Importagdes (PT_IM) 028 039] 0470 o052 048] o056] o051 043 o029 o018 o019 o021 o2 022 022 o021 o021 o020 o02] o014 o1] o007 005

i, 0

f:;i:g;j;;e“s & Servigos em % do PIB 013 016 -019| -021] 019 -022| 019 -016 -011| -006 -007| -008] -008 -009] -009| -008| -008] -008] -008| -006| -004 -003| -002

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) o016 025 o027 o026 o020 o010 001 011 -017] 019 018 -016] 013 -011] 010 008 -007] -006] 005 -002] 002 001 -001

Posido Liquida de Investimento ooo| o00| 002] 004 00s| o008 011 013 01s| o014 o014 o014 013 0,13 012 o012 o012 o011 o011 o008 o006 o00s| o003

Internacional real (BWR)
Posigdo Liquida de Investimento
Internacional nominal (BW)
Posi¢do Liquida de Investimento
Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,58 1,66 2,90 4,08 5,06 573 5,97 5,76 5,20 4,50 3,79 3,16 2,62 2,16 1,78 1,46 1,20 0,99 0,81 0,12 0,02 0,01 0,01
Intensidade em R&D em % do PIB

0,00 0,33 2,06 3,79 5,40 8,04 10,97 13,49 14,65 1431 13,97 13,59 13,19 12,79 12,39 12,00 11,62 11,24 10,87 781 5,64 4,09 2,97

-0,28 0,33 2,04 3,76 536 797 10,90 13,42 14,61 14,30 13,95 13,57 13,18 12,78 12,38 11,98 11,60 11,22 10,86 7,80 5,64 4,09 297

(PT_RDGDP) (pp) 0,17 0,23 0,25 0,25 0,23 0,18 0,10 0,02 -0,03 -0,04 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 0,06 0,17 0,28 0,32 031 0,44 0,48 0,44 0,30 0,14 0,12 0,10 0,08 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,03 0,16 0,28 0,34 0,35 0,53 0,63 0,63 0,52 037 0,35 0,32 0,30 0,29 0,27 0,26 0,25 0,24 0,23 0,15 0,11 0,08 0,06
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) -0,10 -0,03 0,00 0,01 0,06 0,10 0,22 0,30 0,37 0,39 0,39 0,40 0,40 041 0,41 041 0,41 041 0,40 0,32 0,24 0,18 0,13

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de producdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IlI.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.16: Portugal 2020 — Impactos do FSE sobre variaveis macroecondémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) o011] o042] o043 o062 o061 09| 115 139]  133]  117]  122]  124] 125 125 124 124]  123]  123]  122]  109] o094 o078] o0g4
Consumo Privado (PT_C) 01| 017] o022 030 039] o050 o062 074 o085] 093] 097 099 099 099 098] 097] 097 o096 095 083 070 057 046
Consumo Piblico (PT_G) 101]  300] 262] 316 241] 388  406] 431 267] 093] 097 099 099 099 099 098] o098 097 o096 o08s] 073 o061l 050

Investimento Privado (PT_I} 019 032 035 030 022 012 o005 o029 o057 o079 092 09 102 1,04 105| 105  105] 104 104 094] 081 068 055

Investimento Pablico (PT_IG) 015] o047] 048] o062 o058 091 106 125 113 093] 097 099 099 099 099 098] 098 097 096 085 073 061 050

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 000] 002] o005 o008 o011 o01s] o020 o026 031 03] o040 043 047 0,50 054 056] 059 062 o0s4] 077 078] 073 064

Stock de Capital Privado (PT_K) 001 003 o00s| o007 009 009 009 o006 003 o003 o009 o016 02 028 034 039] o044 o049] 053] o078 o083 o078 068

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) o00a] 002] 002 004 001 003 o004 007 -00s] 001 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 018 045 o053 o071 o083] 116  140]  162] 157  145|  147]  145] 142 138 135  132]  128]  125]  122] 094] 072 056 043

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,13 0,18 0,10 0,07 0,04 0,13 0,14 0,10 -0,05 -0,13 -0,08 -0,06 -0,05 -0,04 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00

Emprego Total (PT_L) 013 o017 o009 o007 o004 o013 o014 o010 -00s] -012] 007 005 -004] 004 004 003 003 003 -003] -002] -001] 001 001
:r:;;e(i‘; h: i';;“” no setor de bens o12| o019 o009| o008 000 013 o011 o008 -012| 023 -016| -013] -011| -008] -00s| -00s| -004| -002| 002 o01] 02| o001 o001
Emprego low-skil (PT_LLY) o15] o020 o014 o011 o009 o017 o017 o011 -004] 012] 009 -00s] 004 -004] 003 003 003 003 003 002 001 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) o11] o015 o005 o003 002 o010 o011 o009 006 013 007 005| 004 004 004 004 004 -004] -00s] -003] 002 001 001
Emprego high-skill no setor de 012| 02| 017 008 003 005 003 023 o049] o065 06| 052 040 030 022 o1 ot o006 o003 -008] -007 006 -004
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 015] 025 036 045 o060 073 o088 o097 103 107 108] 110 111 111 111 111|110 110]  109] 098] o084 o070 057
Salario real high-skill (PT_WRH) 026] 035] o042] o050 oe] o0ss| 104 114 116]  119]  124]  126] 125 1,24 122 121 119 118 117]  103] ogs| o073 059
Salario real low-skill (PT_WRL) 006] 016] 035 o049] 065 072 o086 o098 114 1200 117] 116] 116 1,16 116  116|  116]  115|  114]  102] 087 072] 059
Salario real medium-skill (PT_WRM) 020] 029 o038 o044 059 073 o088 094 o096 098] 100] 104 106 1,06 106 106  106] 105 105 095 082 068 056

Taxa de Desemprego média (pp) 011 015 o008 005 003 012 012 009 o004 o011 o007 005 o004 0,03 003 003 o003 o003 o003 o002 o001 o0t 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 006] 010 003 004 o000 009 009 o010 001 o004 001 001 000 0,00 000 o001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 03] o018 o012 o009 008 014 014 009 o004 o010 o008 005 o004 0,03 003 003 o002 o002 o002 o001 o001 o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | 0,10] _ -013] 004|002  002] 009 -009] -008] 006 012] 006] 004 004 0,04 004 o00a] o004 o004 o003 o002 o002 o001 oot

Divida Piblica em % do PIB (PT_B/PT Y) (ol 040  -126| -182] 332] 363] 575 754 984] 1051 988] 983] 964] 942| <919 895 872] 849 827 804] 609 469 367 288

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) 003]  003] 002 001 004 003 o004 o006 o002 001 005 006] 006 0,05 00s| o04] o004] o003 o003 o000 o000 -001] 001

Exportacdes (PT_EX) 020 026 012] o000 o016 022 o041 o066 097 115 117]  117] 117 1,17 117] 116]  116]  115]  115]  104] 090 076 082

ImportagBes (PT_IM) 025] o051 043] 048] 035] 054 055 o054 029] o006 009 o041 o012 0,12 012 o012l o012 o012 o011 o009 o006 o004] 003

f:;i;;;j;;e ns € Servigos em % do PIB 0412 -023| 017|018 -013| -022| -022| -022| 010 o000 -003 -004] -00s| -005| -005| -00s| -005| -005| -005| -004| -003 -002] -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 014 o019] o011 001 014 026 044 067 092] 108 -114] 116] -116]  116]  116] 116] -116] -115| -1,14] -104] 09| 076] 062

Posigio Liquida de Investimento 000 001 002 003 o004 00s| 007 o008 009 o009 o008 o008 008 0,08 007 007 0070 007 007 o005 003 o002 o001

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000 125| 208  317] 395 s26| 655|788 52| 84s| 833 83| 7% 7,65 741 717|693 669 646  4d9| 303 199 125

Internacional nominal (BW)

Posico Liquida de Investimento 028|  124|  208] 315|  393] 522|650 782 84s| sas| 832 812 789 7,64 740 716  692| 669 646| 448| 303| 198 125

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,01 0,03 0,07 0,14 0,23 0,33 0,46 0,62 0,30 0,99 1,15 1,29 1,39 1,46 1,52 1,55 1,57 1,58 1,58 1,36 1,07 0,83 0,64
Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGOP) (op) 000 -001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) -0,01 0,12 0,09 0,15 0,08 0,19 0,21 0,29 0,24 014 0,15 0,15 0,15 0,15 014 014 0,13 0,12 0,12 0,07 0,04 0,03 0,01
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 0,02 024 034 0,55 0,558 0,82 1,01 1,30 1,39 1,31 1,31 1,30 1,29 1,29 1,28 1,28 1,27 1,26 1,25 1,11 095 0,79 0,64
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 013 -019] -013) 011 -009] -019] -017] 011 0,08 021 022 026 031 036 041 046 0,50 054 0,58 0,30 033 0,78 0,68

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST IIl.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.17: Portugal 2020 — Impactos do FC sobre variaveis macroecondmicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073

PIB (PT_Y) 001 001 o002] o007 o007 o013 o016 o026 o029 o018 0200 020 020 0,19 o19] o018 o017] o017] o1s o011 007 o00s5] 003
Consumo Privado (PT_C) 002]  o002] o001 o000 o001 o002 o005 o007 o010 o014 o016] 017] 0417 0,16 016 o1s| o014 o014 o013 o009 o006 004] 003
Consumo Piblico (PT_G) 000 003 007 o012 o012 o020 024 033 033 o014 o016 016 016 0,16 01|  o15] o014] o014 o013 o009] o00s] 004 003

Investimento Privado (PT_I} 001] 001 005 009 011 o012 o011 007 o002 o011 o017 019 020 0,20 o019 o19] o18] o017 o017] o011 o008 o00s] o003

Investimento Pablico (PT_IG) 000] 09| 301 502]  498] 649 688 874 697 014 016] 016] 016 0,16 o15]  ois| o014 o014 o013 o009 o006 004] 003

Stock de Capital Pablico (PT_KG) 000] 002] o014 o037] o0e8] 100 138 177 218] 232] 218] 205 19 1,81 1700 160 150  142]  133] 073 o041 023 013

Stock de Capital Privado (PT_K) 000] o000 o000 001 002 002 003 003 003 002 w001 o000 002 0,03 004 00s| o00s] o007 o008 o011 o010 o008 006

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 00t]  o001] o001 o000 o000 o001 o000 -002] 003 001 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 000 o000 o002 o003 o002 o004 o00s] o008 o003 005 002 001 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 0,00 0,01 0,03 0,03 0,03 0,04 0,06 0,08 0,03 -0,05 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprego Total (PT_L o000 o001 o003 o003 o003 o004 o00s] o008 o002] 005 002 001 001 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
:r:;;e(i‘; h: i';;“” no setor de bens 003| 003 o000 002 001 004 007 012/ o006 -00s| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| oo 000| o000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 000 002 o004] o005 o00s| o00s] o007 o008 o002 004 003 -002] 001 -001 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 001 o000 o002 o002 o001 o002 o004 o007 o003 o005 002 000 000 0,00 000 000 o000] o000] o000 o000 o000 o000 o000
Emprego high-skill no setor de o011 o1| 007 o002 003 01| 018 021 014 001 o005 0os| o004 0,03 003 o002 002 o002 001l 001 o000 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) o001] o002] o002 o004 007 o009 o013 o015 o017 o019 o019 019 019 0,18 018 017] o16] o1s] o01s] o010 007 005] 003
Salario real high-skill (PT_WRH) 002] o004 o00s| o00s| o007 o009 o013 o016 o015 o015 o018 o020 019 0,19 018  017] o017] o1s] o01s] o010 o007 o005 o003
Salario real low-skill (PT_WRL) 001] o001] o002 o003 o007 o008 o011 o012 o017 023 o021 o019 018 0,18 017 o017l o016 o016 o01s] o010 o007 o00s] o003
Salario real medium-skill (PT_WRM) 001] o002] o003 o005 o008 o011 o015 o017 o017 o018 017 048] 019 0,18 018  017] o16] o1s] o015] o010 o007 005 003

Taxa de Desemprego média (pp) o000 001 002 003 002 004 005 007 002 o004 o002 001 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) o000 o000 001 002 o000 001 o001 004 002 o004 000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) oo0] 001 003 004 004 005 006 007 002 004 003 002 o001 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego medium-skill (op) | 0,00] 000  002] 002 -001] 002 -004] 007] 002 005] 001 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT Y) (o 028]  049] 051  031]  025] 003] -028] 100 175 -154] -156] 149] 139  130] 120 112] -103] 09| -088] 03] 018 009 005

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) oo0] 001] 001 002 003 002 002 o000 o001 001 o001 002 002 0,02 001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000 000

Exportacdes (PT_EX) 004] o008 012] 013 011 011 008 005 o005 o018 o019 o018 0417 0,16 016 015|015 o014 o14] o009 006] 004 003

ImportagBes (PT_IM) 003] o008] o015 022 o021 o026 o028 034 o026 001 002 003 004 0,04 004 o04] o004] o004 o004 o002 o002 o001 o001

f:;i;;;j;;e ns € Servigos em % do PIB 001 -003| 006 000 -008] 010 -011| 014 -010| 001 o000| -001| -002| -002| -002| -002| -002| -002| -001| -001| -001| 000 000

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 00a] o008] o011 o012 o011] o010 o008 o003 006 015 -017] -018] -017]  017]  016] 015| 015 -014] -014] -009] -006] 004 003

Posigio Liquida de Investimento 000| oo0o| o000 o000 o001 o001 o001 002 002 002 002 002 o002 0,02 002 002 o002 002 002 o001 o001 000 000

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento 000 003 o011 o036 o061 09| 134 181 217|215 214 20 202 195 187 180 173  1e6| 15|  106| 072 049 033

Internacional nominal (BW)

Posico Liquida de Investimento 003  -003 o1| o035 o6 09| 133 180 217 215 214 20 20 195 187 180 173|166 15|  106] 072 o049] 033

Internacional em % do PIB (pp)
Patentes (PT_PAT) 0,01 0,02 0,03 0,03 0,02 0,01 0,00 -0,02 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00
Intensidade em R&D em % do PIB

(PT_RDGOP) (op) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000/  -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade Total dos Fatores (TFP) 001 -001]  -001 0,01 0,00 0,01 0,01 0,04 0,07 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produtividade média (PT_Y/PT_LY) 001  -001] -001 0,03 0,05 0,08 0,10 018 027 023 0,22 021 0,20 0,20 0,19 018 0,18 017 0,16 011 0,08 0,05 0,03
Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 0,00 000 -001 0,02 0,07 0,10 0,15 0,19 031 041 037 035 034 033 032 031 031 030 0,29 021 0,15 011 0,07

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.
Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.18: Portugal 2020 — Impactos do FEADER sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015] 2016] 2017] 2018] 2019] 2020] 2021] 2022] 2023] 2024] 2025]  2026]  2027]  2028] 2029  2030]  2031]  2032]  2033]  2043] 2053] 2063] 2073
PIB (PT_Y) oi1] o017 o014 o014 013 030 o015 o014 o019] o008 o008 008 008 0,08 007 o007 007 o007 o007 o00s| o004 o003 o002
Consumo Privado (PT_C) 007] o005 o004 o004 004 00s] o006 o008 o008 o009 o010 o010 o010 0,10 010 o010 o1 o1 o009 o007 o0s] o00s] o003
Consumo Publico (PT_G) 072] o094] o094 o082 o079 161 o057 o047 o075 007 007 007 007 0,07 007 007 007 o00s] o006 o005 o003 002 o002
Investimento Privado (PT_I} o000] 003 004 005 005 003 o004 o009 o011 013 013 013 013 012 o012 o11] o011 o011 o10 o007 o00s| o004] 003
Investimento Pdblico (PT_IG) 146] 381  228] 265 243 332 106] o018 o024] 007 007 o007 o007 0,07 007 007 007 o0s] o00s] o00s| o003 o002 o002

Stock de Capital Pdblico (PT_KG) 004] 019 o039 052 065 o079 o090 o089 o084 080 075 071 067 0,63 059]  056] 052] 049] o047 026 o015 009 006

Stock de Capital Privado (PT_K) 000 o000 o000 001 01| 001 001 o000 o000 o001] o002 o003 o004 0,04 005] 005s] 00s] 006] 006 007 007 o005 004

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 002] o000 o000 001 o001 003 001 o000 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Emprego Agregado (PT_LCES) 007]  007] o002 o002 o004 o007 003 003 o000 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 -001] 000 o000 000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 007] _007] o003 o002 o004 o007 003 003 001 -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] -001] o000 000

Emprego Total (PT_L) 007] 007 o003 o002 o004 o007 o003 003 o001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 -001] 001 o000 000
Emprego high-skill no setor de bens
it 7. L) oos| oos| 001 o000 003 o010 004 003 000 -002| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| -001| 00| 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 008] 009] o005 o004 005 o006 003 003 002 002 001 -001] 001 001 001 001 001 001 -001] -001] 001 000 000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 007] _0os] o000 o000 o003 o008 004 003 o000 -001] 001 -001] 001 -001] 001 001 -001] -001] -001] -001] 000 000 000
Emprego high-skill no setor de o0s| 002 o001l 001 -00s] 007 001 oo0s| 00s| 004 003 o002 o002 0,01 001 o001 o0 o000 000 oo o000] 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 003] o004 o005 o005 o007 o006 o008 o008 o008 o008 008 o008 008 0,08 008 o008] 007 007 o007 o005 o004 003 o002
Salario real high-skill (PT_WRH) o010 o008] o005 005 o009 o007 o005 o007 o008 o008 o008 o008 008 0,08 008 007 007 o007 o007 o005 o04f o003 o0
Salario real low-skill (PT_WRL) 002] o000 o00s| o00s| o005 003 o010 o010 o008 o009 o008 o008 008 0,08 008] o008 o008 007 o007 o005 o004 003 o002
Salario real medium-skill (PT_WRM) 006] 006] o006 o006 009 o007 o007 o007 o007 o008 o008 o008 008 0,08 008 007 007 o007 o007 o005 o004 o003 o0

Taxa de Desemprego média (pp) 007]  o00s| 002 002 -004] 006 o003 o003 o000 o001 o001 o001 o0t 001 001 o001l o001 o001 o001 o001 o000 o000 000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 005 004 o000] o000 001 006 o003 o001 o001 o001 o000 000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) 007 08| 005 004 005 005 o002 o003 o001 o002 o001 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp) | -0,06] __-005| _ 000] _ 000] _ 003] 007] o004 o002] o000] o001 o001 000 o0t 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 000 000

Divida Piblica em % do PIB (PT_B/PT Y) (o] 0,13] _ 020]  038]  o049] o068] 036 001 006 011 030 o016] 006] -002| 008 012] 015 -016] -017] -017] -008] 003 005 o004

Saldo Orgamental em % PIB (PT_GBY) (pp) 001 005 06| 004 005 001 003 001 o000] 005 o004 o004 003 0,03 002] o002 o001 o001 o001 o000 o000 000 000

Exportacdes (PT_EX) 015 020 017 015 015 013 o000 o003 o002 o003 o003 o003 o0 0,02 002 o002 o002 o002 o001 o001 o001 o0t o000

ImportagBes (PT_IM) 023 o034 o028 o027 o026 038 014 o010 013 005 006 007 007 0,07 007 o007 o007 o007 o007 o005 o003 o002 om

f:;i:;;j;;ens & Servigos em % do PIB om0 -01s| 011 010 010 -015| -00s| 003 -00s| -002| -002| -003| -003| -003| -003| -003| -003| -003| -003| 002 -001| 001 -001

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) oi1] o047] o017] o015  o014] o010 o003 001 -002] -003] -003] -003] -003]  -002] 002 -002] -002] -002] -002] -001] 001 001 000

Posicio Liquida de Investimento 001 o001 o002 002 o003 o0o0s| o004 o00s| o00s| 00s| oos| o00s| o004 0,04 004 004 o004 o004] 004 003 002 o001 o001

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento o0t 114|180  234|  282| 376|  414]  as2|  a94|  4s2| 47| ass|  4ss 433 42|  407| 395|382 370 2671 193] 139 101

Internacional nominal (BW)

Posigao Liquida de Investimento 060 113|179 2,33 282|374 414 451 4,93 4,82 470 458 445 432 420 4,07 3,95 382 3,70 2671 193 139 101

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) 001 o001 o001l o001] o000 o000 001 o000 o001 o001 o001 o001 o001 002 001l o001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000

Intensidade em R&D em % do PIB ooo| ooo| 000 000 o000 -001 o000 000] o000 000 000 000 000 0,00 000 000 000 000 o000 000 000 o000 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 006] o010 o009 o007 o004 o017] o008 o007 o010 o000 000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) 004 o010 o012 o011 o009 o023 o018 o017] o019 o009 009 009 009 0,08 008 o008 o008 o008 o007 o006 o004 003 o0

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT 1) | -007] 004 _ 003]  00s]  006] 005 017] 017]  01s|  ogs] 05| 015|015 0,15 o15]  ois| o014 o014 o014 o011 o009 00| 005

Nota 1: Produtividade total de fatores endégena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES*KG(1-%6)K(1-%)), com base na equacdo de produgdo de bens finais.

Nota 2: elaboragdo propria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro D.19: Portugal 2020 — Impactos do FEAMP sobre variaveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

201s]  2016] 2017]  2018]  2019] 2020]  2021]  2022]  2023]  2024]  2025] 2026]  2027]  2028]  2029]  2030]  2031]  2032]  2033]  2043] 2053 2063] 2073
PIB (PT_Y) 000 o000 o000 o000 o000 o001 o003 o002] o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Consumo Privado (PT_C) 000] o000 o000 o000 001 001 o001 001 o000 o000 o000 o001 o001 0,01 001 o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000 000
Consumo Publico (PT_G) 000] 003 o007 o009 o012 o016 032 o020 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000
Investimento Privado (PT_I} 00t]  o001] o000 001 002 003 o004 003 001 o000 o000 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o000 o000 o000 o000
Investimento Pdblico (PT_IG) 000] o000 o005 o008 o019 o029 o040 o025] o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Stock de Capital Piblico (PT_KG) 000 o000 o000 o001 o001 o003 o00s] o007 o007 007 o006 006 006 0,05 005] 00s] o004 o004 o004 o002 o001 o001 o000

Stock de Capital Privado (PT_K) 000] o000 o000 o000 o000 o000 o000 001 001 001 001 001 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Inflagdo (PT_INFLATION) (pp) 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 001 o000 o000 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Agregado (PT_LCES) 000 o000 o000 o000 o000 o001 o002 o001 001 o000 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego no setor de bens finais (PT_LY) 000] o000 o000 o000 o001 o001 o002 o001 001 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000

Emprego Total (PT_) 000] o000 o000 o000 o001 o001 o002 o001 001 o000 o000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
:T:ii?_hl i@';k' ll no setor de bens 00| -001| 001 001 -001| 000 003 o001 -001 000 000 000 000 0,00 ooo| 000 o000 000 000 ooo| o000] 000 000
Emprego low-skil (PT_LLY) 000] o000 o001 o001 o001 o002 o002 o001 001 001 000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego medium-skill (PT_LMY) 000] o000 o000 o000 o000 o001 o002 o001 001 o000 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Emprego high-skill no setor de 004| 00s| 00s| 006 005 003 001 003 001 000 000 00| o000 0,00 000 000 000 000 000 000 000 000 000
tecnologia (PT_LRD)

Salario real médio (PT_WR) 000] o000 o000 o000 o000 o001 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real high-skill (PT_WRH) 001] o001] o001 o001 o001 o002 o001 o000 001 o000 o000 000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real low-skil (PT_WRL) 000 o000 o000 o000 o000 o000 o001 o000 o001 o001 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Salario real medium-skill (PT_WRM) 000 o000 o000 o000 o000 o001 o001 o000 o000 o000 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Taxa de Desemprego média (pp) 000] o000 o000 o000 001 001 o002 001 o001 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego high-skill (pp) 000] o000 o000 o000 o000 001 002 o000 o001 o000 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego low-skill (pp) o00] o000] o000 001 001 002 002 001 o001 o001 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000
Taxa de Desemprego medium-skill (pp)| __ 0,00]  000]  000]  o000] o000] 001 -002] o000 o001 o000 00| 00| 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Divida Publica em % do PIB (PT_B/PT Y) (b 006] _ 009]  012]  017] o020 o025] o011] o003] o008] 00s| o004] 003 oo 0,02 001 o001] o000 o000 o000 o000 o000 o001 o001

Saldo Orcamental em % PIB (PT_GBY) (op) o000] o000 o000 001 001 001 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 000

Exportagdes (PT_EX) 001 002 002 003 004 004 -00s] 002 o000 o000 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

ImportagBes (PT_IM) 001] 002] o002 o003 o003 o004 o00s] o004 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 000 o000] o000 o000 o000 o000 o000 o000

f:;i:;f; ;e s € Servigos em % do PIB ooo| 001 001 001 001 002 003 -001| o000 000 o000 o000 o000 0,00 oo o000 o000 o000 000 oo o000 o000 o000

Termos de troca bens finais (PT_TOTY) 001]  o002] o002 o003 o004 o004 o004 o002 o001 o000 o000 o000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Posigdo Liquida de Investimento

, ooo| o00o| o000 o000 o000 o000 000 000] o000 000 000 000 o000 0,00 000 000 o000 o000 o000 o000 000 o000 o000

Internacional real (BWR)

Posigdo Liquida de Investimento ooo| -001| 000 002 007 013 02| 034 034 034 034 034 033 032 031 030 030 02 o028 02 o015 o1 o008

Internacional nominal (BW)

Posigdo Liquida de Investimento

, 00| 001 o000 002| 007 013 026 034 034 034 034 o034 033 032 031 030 030 o029 o028 o020 o015 o1 o008

Internacional em % do PIB (pp)

Patentes (PT_PAT) o00] o001] o001 o002 o002 o002 o002 o002 o001 o001 o001 o001 o001 0,01 000 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Intensidade em R&D em % do PIB 000 oo0o| o000 o000 o000 000 oo00o] o000 o000 o000 o000 000 000 0,00 000 000 o000 o0o00] 000 000 000 000 000

(PT_RDGDP) (pp)

Produtividade Total dos Fatores (TFP) 000] o000 o000 o000 o000 o000 o001 o001 o000 o000 o000 o000 000 0,00 000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000 o000

Produtividade média (PT_Y/PT_LY ) o000] o000 o000 o000 o000 001 o001 o002 o001 o001 o001 o001 000 0,00 000 o000 o000 o000] o000 o000 o000 o000 o000

Intensidade de Capital (PT_K_Total/PT_L) 000 o000 o000 o000 o000 001 002 o000 o002 o001 o001 o001 o001 0,01 001l o001 o001 o001 o001 o001 o001 o000 000

Nota 1: Produtividade total de fatores enddgena calculada com base em Roeger et al. (2008), (PT_Y+PT_FCY)/(PT_LCES“KG(-*GK(1-®) com base na equagdo de produgido de bens finais.

Nota 2: elaboragdo prépria, a partir dos resultados de simulagdo do modelo QUEST III.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Anexo E - Taxa de eficacia relativa e quota nos impactos totais

Para a andlise da distribuicdo dos impactos regionais e setoriais dos FEEI, utilizaram-se dois
indicadores: a taxa de eficacia relativa e a quota nos impactos totais. O primeiro indicador é calculado
para todas as varidveis macroecondmicas selecionadas; o segundo indicador é apenas calculado para
os impactos sobre o PIB e sobre o emprego.

(i) Taxa de eficacia relativa - desvios percentuais (ou em pontos percentuais), por regido ou ramo
de atividade, face ao steady state inicial, relativamente aos mesmos desvios calculados para a
média nacional; um valor acima, abaixo (ou igual a) de 1, indica um desempenho acima, abaixo
(ou igual a) da média nacional.

(i) Quota nos impactos totais — refere-se a percentagem dos ganhos regionais ou setoriais
(desvios face ao steady state inicial) nos ganhos totais ao nivel nacional atribuiveis aos FEEI e
é calculada através da taxa de eficacia relativa ponderada pelo peso relativo da variavel
regional/setorial no total nacional, avaliado em 2014 como referéncia para o steady state
inicial, antes da aplicacdo dos FEEI.>?

52 0s ponderadores do PIB e do Emprego para 2014 foram calculados com base na informacdo das Contas
Regionais e do Inquérito ao Emprego, INE, acedida em mar¢co 2021 e disponivel em
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest boui=250418409&DEST
AQUESmodo=2 e em
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_indicadores&indOcorrCod=0006138&contexto=bd&se
ITab=tab2.



https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=250418409&DESTAQUESmodo=2
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=250418409&DESTAQUESmodo=2
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_indicadores&indOcorrCod=0006138&contexto=bd&selTab=tab2
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_indicadores&indOcorrCod=0006138&contexto=bd&selTab=tab2
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Anexo F - Portugal 2020 — Impactos sobre varidveis macroeconémicas, 2015-2073 (andlise regional e setorial - RHOMOLO)
Quadro F.1: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroeconémicas, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

015 2016|2017 2018| 2019] 2020 2021 2022 2023| 2024] 2025| 2026 2027| 208] 2029| 2030 2031 2032) 2033 2043) 2053 2083| 2073
B 0| 069\ 11| 65| 197| 2e4|  305| 3% 33| 35| 289 27| 266 257|250 2| 237 232 226 17 138 108 0g
Consumo Privado o2 108 127] 1eo|  ues| 209 25| 27| 237 am|  1es| 16| 146  1m| 14|  am] 137 13| 132] 104 o081] o0g3 049
Consumo Piblico 28| 508 557l ea1]  ss3| sss|  s0s|  8is| 53t
Investimento Privado og6| 250 30| 39 30| ses| szl 557l 340l woe] 139 uea| 178 ugs| s8] 1so] 187  1sal 181 14|  113] o089 on
Investimento Pdblico 682 2338 3141 4786 ed0| 592 sa25| ssso| 3888
Stock de Capital Privado ot o046 0% 138 a7l 2| 27 3| 38| 2% 269 253 242 233 208 22| 216 21|  1g9] 13|  106] o3
Stock de Capital Piblico 03| 149 2% su| 72| 991 1212| 1429 1552 47| 1401 1331 1264] 1201 1141] 1084] 1030 97| 929 56| 333 199 119
Inflagio (pp) 04711 11| 101 10 oss| 16| o7 oso| 038 -1es| 134 113 098] 088 082 077 07| o7 08| 052 04| 032 02
Emprego Total om 109 13| 183 use| 2e4| 27| 300 261l 152 146l s 137 13 1300 127]  1s]  122] 119 0% om| 051 o5
Emprego low-skil 03| 091 17| 1|  am|  2e1| 25| 283 25| 1] 16| 157] 153 149  1es] 14| 139 13|  133]  105] o082 os| 0%
Emprego medium-skil oss| 114  1m| 190 19| o 2sl 310 267l 132 146]  140]  136) 13| 129 16| 123 1200 117 0%l on| ose| om
Emprego high-skill 062l 148 17| 208 28] 307 310 329 264] 109] 106] 1o3] 101 0% 09 0% 0% o% o8| 0| o054 o042 03
Saldrio real médio 0| oes| oso| 108 18| 161] 164|180 150] o7 o5 om| o7| o] o067 oss| oes| o062l o061 o048 037 o028 o2
Salério real low-skill ot6| 043 ose| 079 osal 12| 13 146 13| oga] o8] o7 o7 om| om| o] o067 05| o064 00| 038 03 o0
Saldrio real medlum-skill 021 05| 0| 093 0% 13| 143 158 13| o7 o068 o066 o064 06 060 059 057 0% 055 043 033 02 00
Saldrio real high-skil om 114 13| 1| ues| 252 2] 262 2000 om0z o oes] os7| oes| 05| o063 o2l o6t 048] 03] o028 o2
Taxa de Desemprego média (pp) 03 091 -1l s3] ass| 22 29| 251 218 7] 22| 8] 38| 12]  -1oof  -v0s]  -vos] 02l -100] 079 061 048 037
Taxa de desemprego low-skill (pp) 0 o] 09| 34 sl 9] 21| 23] 2n| s a3 3] 18] 23] 0] w7l as] 12l a0 087 088] 053 041
Tava de desemprego medium-skil (op) | -037] 09| 18] 157 -159] -226] 25| 256 22| 126 1200 136 12| -109] -106] -1osf 101 099 097 07| 059 -046] -036
Taxa de desemprego high-skill (pp) 54l 9] 15| 196 189 28] 270 287 23] 09| 09 0% 038 06| 084 02| -080 07| -077] 00| -047] 037 029
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 067 1s3| 1| e ol 19l -14e| -129) 025 146 123]  1o7] 0% o8| o3[ om o om| oz o5 o4 03 0w
Exportagdes 4300 33 31 330 208 an| 257 -wer| o8t ags| a3 3wl 36| 3wl 33 3x| 3| 303 29| 230 17 140 10
Importagdes 15| 29 3| 3wl 03| ags| 439 4| 216 0% 083 03] 0220 01| -00s| 001 o002 003 o0a| 00| om| o003 o
Balanga de Bens e Servicos (pp) 057 01 el s8] -v00] 186|146 -124] 018 16| 128 10| 100 0% o087 o3| o8] o7 o7 09| o046 036 028
Produtividade média 03 -o7m oes| 086 035 084 032 013 o046 1a0] 14| 13| 133 129 15 12 119 16| 113) 089 0] o054 0s3
Intensidade de Capital om 098 00| 088 0471 0% 046 02 o059 7| 143 16| 134 107] 1020 098] 095 0% o091 o7 o0g] o048 03

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagGes depois do periodo de
intervencgdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.2: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT11 - Norte, 2015-2073 (em
percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022|  2023| 2024|2025 2026| 2027| 2028| 2029] 2030| 2031| 2032| 2033] 2043| 2053| 2063] 2073
PIB 029 0,79 1,35 210 2,58 34 4,00 467 4,76 431 4,09 391 3,76 363 351 341 332 33 315 2,46 1,94 1,54 123
Consumo Privado 048 116 148 1,98 2,06 297 312 348 303 201 202 2,00 1,98 1,95 191 187 182 178 1,74 1,36 107 0,34 0,67
Consumo Publico 3,00 6,43 7,04 762 673| 1006 923 9,59 594
Investimento Privado 0,78 322 527 544 503 729 8,04 7,76 4,85 159 2,00 2,26 241 248 251 2,50 247 243 239 191 151 121 097
Investimento Pdblico 471 15,08 21,4 39,70 05 55,50 50,34 51,98 36,56
Stock de Capital Privado 012 0,558 128 191 238 31 335 4,44 4,50 4,06 375 353 336 33 312 303 294 287 2,25 179 142 114
Stock de Capital Pdblico 0,24 098 200 388 582 830 1040 1248] 1369 1300[ 1235 1173] 11,35 1059] 10,06 9,56 9,08 8,63 819 491 2,94 176 1,05
Inflagdo (pp) 049 11 1,02 098 051 1,08 0,64 041 -053| -183| -151| 128 113 -102| 095 -089 08| 082 -079] -061] 048] -038 -031
Emprego Total 047 112 148 203 2,16 302 30 359 3,20 2,09 199 191 1,85 179 173 1,68 1,64 1,60 1,56 121 0395 0,75 0,60
Emprego low-skill 035 086 119 169 1,86 259 283 321 297 213 2,04 1,95 1,88 182 17 1N 167 163 159 1,24 097 077 0,61
Emprego medium-skill 052 1,25 1,66 2,26 239 335 357 3,98 351 2,24 214 2,05 197 190 185 179 174 1,70 1,65 1,9 101 0,30 0,63
Emprego high-skill 0,76 1,79 L1 284 283 398 4,05 438 358 177 1,70 1,64 159 1,54 150 1,46 142 138 135 1,05 033 0,65 052
Saldrio real médio 0,25 0,62 032 112 1,18 1,70 181 203 176 1,06 1,01 097 093 0390 037 0,35 032 0,30 0,78 0,60 047 037 029
Saldrio real low-skill 017 043 0,60 087 0,96 1,36 1,50 172 1,58 111 1,05 1,01 097 094 091 0,38 0,36 033 031 0,63 049 038 0,30
Salario real medium-skill 021 052 0,69 0,95 1,01 145 1,55 175 153 0,94 0390 036 032 030 0,77 0,75 0,73 0,71 0,69 053 041 032 0,26
Saldrio real high-skill 0,44 1,07 1,35 177 1,76 259 2,64 289 2,29 1,06 1,02 098 0395 092 039 037 0,34 032 030 0,62 048 038 0,30
Taxa de Desemprego média (pp) 039 093] 123 -168) <1790 2500 286  -297) 265 173|165  -158] 153|148 -143]  -139] 136 -132] -129] -100] 079 -062[ -049
Taxa de desemprego fow-skill (pp) 02 072 099 -L40| 155 15| 235 266 -247)  -L71)  -1p9|  -162|  -156|  -151|  -147|  -143]  -139] 135 -132]  -103) 081 064 -051
Taxa de desemprego medium-skill (pp) 041 1000 -1 1810 19 268 -85 318 281 79 171 164 158|152 148  -143] 139  -136] 132  -103]  -081f -064[ -051
Taxa de desemprego high-skill (pp) 065 152 188 241 241 338|344 -372] 304 <150 145 -140f <135 131 -127) 124 121 117|104 089  070] -055 -044
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 084  -177)  -le7| LAl 121 -208)  -146) 132 004 188 163 145 132 122 116 111 1,07 1,03 1,00 0,79 0,63 0,50 0,40
Exportages 049  -105|  -086] 036 037 017 097 161 302 4,65 435 411 393 378 3,65 3,54 344 335 32 2,55 201 159 1,26
Importacdes 1,02 257 313 360 3,26 491 4,76 437 31 0,66 0,38 1,02 111 115 117 117 1,16 1,15 113 090 071 0,55 0,44
Balanca de Bens e Servigos (pp) 075 178 193 187 132 218 <169 -140 0,09 2,08 181 162 148 138 131 1,25 11 11 113 038 0,70 0,56 045
Produtividade média 032  -067] -05| 047 011 031 0,06 032 101 211 203 1,96 190 184 179 175 1,70 1,66 1,62 127 1,00 0,30 0,64
Intensidade de Capital 046 <1000 089 073 025 -062] -010 0,25 1,20 2,36 203 1,80 1,65 1,55 147 141 136 133 1,29 1,03 032 0,66 0,54

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de
intervengdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.3: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT15 - Algarve, 2015-2073 (em
percentagem do steady state)

2015 2016)  2017)  2018]  2019] 2020 2021 2022)  2023| 2024|2025 2026] 2027| 2028] 2029] 2030| 2031] 2032| 2033] 2043| 2053| 2063] 2073
PIB 0,16 045 0,71 1,00 1,16 162 189 201 2,25 1,88 181 175 17 1,68 1,66 163 1,60 1,58 1,55 13 093 0,70 0,53
Consumo Privado 027 0,61 0,78 093 0,39 147 1,50 1,66 145 0,84 090 0,94 0,36 097 0,98 097 097 0,9 0,94 0,76 057 043 033
Consumo Publico 2,10 153 4381 218 341 6,26 6,69 6,43 459
Investimento Privado 043 123 1,45 1,86 137 2,10 2,74 272 181 0,60 087 1,04 114 1,20 122 13 122 1,20 1,18 091 0,69 0,52 040
Investimento Piblico 314 2387)  3454) 6535 3756 5394 6290 7139 5251
Stock de Capital Privado 0,06 0,24 042 0,64 0,75 1,04 129 151 1,55 141 133 128 126 125 125 124 1.4 13 1,07 0,84 0,64 049
Stock de Capital Piblico 0,16 134 3,00 6,12 769 10000 1265 1559 1743|1656 1573|1495 1420 1349 1281] 1217] 1156 1099 1044 6,25 374 24 134
Inflagéo (pp) 0,46 1,06 1,02 0,99 0,56 122 0,80 059 -024] 148 -1200 1000 087, -078] 072 -068] 064 -062] 060 -046] 036 028 02
Emprego Total 031 0,72 098 1,16 114 178 184 201 174 0,92 091 091 091 091 091 090 0,90 089 0,38 0,72 0,55 041 031
Emprego low-skill 023 0,55 0,78 0,9 1,00 1,54 165 185 1n 1,10 1,09 1,08 1,07 1,07 1,06 1,05 1,05 1,04 1,02 0,84 0,64 0,48 0,36
Emprego medium-skill 0,34 0,79 1,05 1,5 121 190 19 212 181 091 0,90 039 089 0,89 0,89 0,88 0,88 0,87 0,36 071 0,54 0,40 0,30
Emprego high-skill 047 1,06 134 151 137 219 214 24 174 0,51 0,52 0,54 0,55 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0,46 0,35 0,26 019
Salario real médio 0,19 045 0,60 07 0,68 110 112 11 1,00 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,45 0,45 045 0,36 028 0,20 0,15
Saldrio real low-skill 0,09 022 032 039 041 0,64 0,69 0,77 071 0,45 0,45 0,44 0,44 0,44 043 043 043 0,42 042 0,34 0,26 019 0,15
Saldrio real medum-skill 017 039 053 0,63 061 0,98 101 110 093 0,46 0,45 045 045 044 0,44 0,44 0,44 0,44 043 035 027 0,20 0,15
Saldrio real high-skill 043 101 1,29 147 133 2,22 217 201 172 047 0,48 0,50 051 052 052 052 0,52 0,52 0,52 042 032 0,24 017
Taxa de Desemprego média (pp) 026  -060 -081] 09| 094 147 -153]  -166| -144] -O76] -076] 075 075 075 -075| 075 074 074 -073] -060] 045 -034 -025
Taxa de desemprego fow-skill (pp) 019  -044] -062] 077 080 -123) -132] 148 137 088 -087| -086 -08| 08| -085| -084 084 -08| -082 -067] 051 -038 -029
Taxa de desemprego medium-skill (pp) 028  -065 -088] -103|  -101) 158 162  -176]  -150 -O76] -075| -074] -074] 074 074 073 073 072 -072] 059 045 -033] -025
Taxa de desemprego high-skill (pp) 042 -09% -121f  -136]  -L24) 197 -193]  -201)  -157) 046 -047| -048] -049] 050, -051] -051] 051 051 -050[ -041 031 -023] 017
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 057 081  -132f 099 073 -156]  -140  -127] 045 1,14 0,93 0,79 0,69 0,62 0,57 0,54 0,52 0,50 049 037 029 022 017
Exportagdes 020  -014]  -040 0,08 041 0,30 0,52 0,39 162 262 243 2,29 219 212 2,06, 2,02 197 193 1,89 1,50 115 037 0,67
ImportagBes 0,34 0,59 1,15 1,22 133 2,30 2,52 278 2,63 1,84 183 182 181 1,78 176 173 1,70 1,67 1,64 1,30 1,00 0,77 0,60
Balanga de Bens e Servicos (pp) 0400  -049) 103|077 -062)  -130]  -131]  -123] 065 0,53 041 033 028 0,24 022 0,21 0,20 019 0,19 0,14 011 0,08 0,06
Produtividade média 026  -054] -060[ 053] 031 -067] -044 -029 0,18 0,99 0,95 092 090 037 0,35 033 081 079 077 059 045 0,34 0,26
Intensidade de Capital 031 066 073 073 050  -101] 079 -070] -023 0,62 049 041 037 035 0,34 0,34 035 035 035 0,34 029 023 018

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de
intervengdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.4: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT16 - Centro, 2015-2073 (em
percentagem do steady state)

15| 2016|2017 ao18]  2019)  2020] 2021| 202) 2023) 2024] 2025| a026| 2027] 2028] 2009) 2030] 2031 a032] a033| aoa3] 20%3) 2083) 2073
Pl 0% o7 1wl 194 231 310] 367 43| age]  ao0] 379 36| 34| 33| 3w 33 3oe| 296 288 22|  am| 13| 108
Consumo Privado os 107 13 18| 1% 28] 28 320 2] 18] 18] 1% 18]  am|  am| uee]  1es| 16| 157 1z 0w o7l o0ss
Consumo Pdblico 35 677 el 828 743l w02 91| wn|  7m
Investimento Privado 083 308 am| ass| 49| 6% 767 73| ase]  1a3) 18  208) 22| 28] 230 229 226 222 218 172 13| 108  0g6
Investimento Piblico 412 1593 2918 5256 5133  5890] 6019 6716|5005
Stock de Capital Privado 009 o5 16| 1m| 2200 2% 363 418l 42| 3% 3s 330 31| 300 2% am|  am|  aes] 208 161 1] 1w
Stock de Capital Pablico 021 09 24| 491 7:|  9s1| 133 1507 1682 1598 1518 w42 w370] 1302 1237 7| 116] 1060 1007 03| 361 216 129
Inflago (pp) os1) 118 107|109  ogt| 119 o7s|  osa|  -042] 81| 49 127l aamdl | 00 08| o84 081 078 00| -047] 031] 030
Emprego Total 042 103 1300 180 187 256 2m| 30| o ues|  1se| 150 14l 130]  13s|  131]  17] 14| 121 0% o7  ose| o5
Emprego low-skil 030 o7 0w 141 1wl 207 227 ass| 240 ugs| 157 150 144 130] 13| 13|  127] 124 1200 093] o072 ose|  o0gs
Emprego medum-skil oss| 110 130] 192 199l am| 291 3| a%8) ;| 163 156 10| 15| 14|  136] 132 1280  125] 09| om|  o0ss| 046
Emprego high-skil o8 183 21| 286 2800  3ee] 391 am|  aso]  us3)  1er] 1] 138l 133] 10|  126] 1] 119  116] o8] 00| om|  om
Salério real médio 033 o083 15| 149  1sal 219 23] 25| 23] 131) 14| 119  114] 10|  10s]  1o3) 100 o097 094 o72| oss| om| o0x
Salario real low-skill 05 08 o 1| 13 uss| 2080 23| 219 tae| 136 130] 15| 1200 16|  113) w09 108  103) o7 00| om| 07
Salério real medium-skill 031 o7 oss| 139 14l 204 219 2w a17] 1) 16 111]  106]  102] 0% 0% 093] 0% o038 07l os1| os| 03t
Salério real high-skil 053 13 1s8| 215|200 30n] 308 338 a7 woo]  sosf 101 097 o0%a] oo oss| oss| o083 08 o o047 o3 om
Taxa de Desemprego média (pp) 031 091 -1l ze]  1es| 25| -e0] 268 240  ags|  -138] 3] 7] 23| 1ol -116] 12| -noo]  -1os] 082 -0e4| -050] -39
Taxa de desemprego low-skil (pp) 00 o066 087|135 sl 20 22 1| ] -139] 433 108 124 1200 16| 413)  -na0] 107 083 04| -050] 040
Taxa de desemprego medium-skil (pp) |~ -039] 0% -121] -e7] -y 238 s 28 251 g9 4l 3] 3| p6] 2| 18] s 12l a08] o] 0] 051 040
Taxa de desemprego high-skil (pp) 08| 159 189|249 243 33| 340 36| 305|133 18] 4| 20 126 a3 -0o]  -vos]  -ne3)  -tor] 077 060 047 037
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 00 19 -l am] s a3 a8 a7l om  1ss|  1s8) 139 15 15| 108]  103] 0% 0% 093] on| o057 o045 036
Exportagdes om 098 -oe7] 036 03 o3| 01| w0l ass|  asa| 43|  a07| 388 37| 3s9| 348|338 329 320 248 193] 15| 120
Importagdes o84 217 ass| 3w 3ol 43| 436 as| 38l 1] 132 139 143  1m|  1m|  1m  wa0] 137 135 106]  os2]  osa|  ost
Balanga de Bens e Servigos (pp) N Y S I Y S T D T D D D D I I D B D B R
Produtividade média 03] on|  ose| 049 010 02| o1s|  oss| 11l 23| 221] 213 2080 2000 194] 18| 13| w78 | 134 105] o83 o6
Intensidade de Capital om 0% o1 0| 01| 03] o] osr] 14 ase] 22| 199 18]  um| e 157 1s| 14| 1) 1l o8  on| o

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de

intervengdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.5: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroeconémicas, regido NUTS Il PT17 — Area Metropolitana de Lisboa
(AML), 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016  2017|  2018| 2019 2020  2021)  2022| 2023| 2024] 2025 2026| 2027| 2028| 2029| 2030, 2031] 2032| 2033| 2043| 2053| 2063| 2073
PIB 0,16 0,39 0,59 082 093 131 153 175 1,65 1,18 1,07 100 0% 091 0,89 036 08| 08| 080 063 048 037] 029
Consumo Privado 0,29 0,66 0,80 099 091 145 149 1,60 119 040 046 049 051 052 053 053 052 052 051 040 031 024 018
Consumo Pablico 047 0,36 1,14 1,56 137 2,36 2,96 2,96 1,72
Investimento Privado 0,55 1,34 151 1,77 142 2,60 241 237 1,29 -0,24 0,10 033 047 0,5 0,59 061 0,62 0,62 0,61 0,48 037 0,29 023
Investimento Publico 2,00 -0,01 10,67 12,96 1335 21,05 28,29 30,18 2045
Stock de Capital Privado 0,08 027 046 0,65 0,77 1,04 1,25 142 1,40 150 099 089 083 0,79 076 074 072 070 057 045 035 027
Stack de Capital Pdblico 010 0,09 0,62 124 1,85 281 4,08 539 614 58 5,54 526 5000 475 451 429 407 387 368 220 132 0,79 047
Inflagdo (pp) 038 0,86 082 085 048 099 0,68 052 -0,21 1,241 -096 0,78  -0,65 057 052 048 -0,45 043 0421 -032] -025 020 -0,16
Emprego Total 0,28 0,63 081 1,02 096 146 153 1,63 1,25 043 041 0,39 039 039 038 038 038 037 037 0,30 023 017 0,13
Emprego low-skill 0,24 0,56 0,74 094 091 138 148 1,61 1,29 0,56 0,52 049 048 047 047 0,46 045 045 044 035 027 020 0,16
Emprego medium-skill 0,26 0,60 0,78 0,98 0,94 18 1,50 1,60 124 047 044 042 041 041 040 040 039 039 038 03] 02 018 014
Emprego high-skill 034 075 093 115 1,04 1,60 162 1,70 121 023 023 0,24 0,25 0,26 026 027 027 027 0,27 0,22 017 012 0,09
Salario real médio 0,14 032 041 0,52 048 075 0,78 083 0,62 0,19 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 017 017 017 017 0,14 0,10 0,08 0,06
Salario real fow-skill 0,08 0,19 0,25 032 031 048 051 0,55 044 0,19 017 0,17 0,16 0,16 0,16 0,16 0,15 0,15 0,15 0,12 0,09 0,07 0,05
Salario real medium-skill 0,12 0,28 0,36 046 044 067 071 0,76 0,59 022 0,20 019 019 019 019 018 018 018 018 0,14 011 0,08 0,06
Salario real high-skill 0,25 0,57 0,71 088 079 1,25 128 134 033 017 017 018/ 019 019 020 02 02 020 02] 016 012 0,09 0,07
Taxa de Desemprego média (pp) 023  -052| -066| -083) -078] -119] -125( -133) -102) 035 -033] 032 -032] 032 -031f 031 031 -031] -030] -024 -018 -014 -0l
Taxa de desemprego fow-skill (pp) 0,19 043 0,57 -0,73 -0,70 -1,07 -1,14 1240 099 043 -0,40 038  -037 -036 -036| -035 -0,35 -0,34 034 -027| 01 016 -012
Taxa de desemprego medium-skill (pp) 0,21 049 -0,64 081 -0,77 -1,16 1,23 -131 -1,02 039 0,36 035  -034| -033 033 033 0,32 0,32 031 -025 -019 015 0,11
Taxa de desemprego high-skill (pp) -0,30 -0,66 0,82 -1,01 091 -1,40 -143 1490 <107 <0200 021 -021) -0221 -023) 023 -024] -024f -024 -023 -019] -015 -011] -0,08
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 020 -023| -03| -039) -019] -051 -050| -04L 0,09 0,77 060 049 041 037 034 032 0,30 02 028 02 017 083 011
Exportagdes 0,09 0,52 0,54 082 1,05 128 139 1700 201 2,09 187 1n 162 1,55 149 1,44 1,40 137 133 104 080 062 049
Importagdes 047 1,02 136 1,71 151 247 2,54 2,61 179 051 0,64 0,72 0,77 079 079 079 078 0,76 0,75 0,59 046 035 028
Balanca de Bens e Servigos (pp) -0,18 0,26 040 044 0,23 -0,58 -0,55 0,44 0,08 071 0,55 045 038 033 0,30 0,29 027 0,26 0,25 0,20 0,15 0,12 0,09
Produtividade média 0,18 037 0,38 039 0,21 043 -0,28 0,17 022 081 074 0,69 0,65 061 0,58 0,56 0,54 0,52 051 039 0,30 023 0,19
Intensidacle de Capital 028  -05| -053| -056| -030] -068] -048] -038 0,16 0,9 074 060 050 044 040] 038 0,36 0,34 033 027 02 018 014

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de
intervencgdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.6: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT18 — Alentejo, 2015-2073 (em
percentagem do steady state)

2015 2016 2017)  2018|  2019] 2020 2021  2022| 2023| 2024] 2025 2026] 2027| 2028] 2029| 2030] 2031] 2032| 2033] 2043| 2053| 2063] 2013
PIB 0,55 152 21 3,5 379 4,85 543 609 625 538 518 501 487 475 464 454 444 434 425 333 255 194 149
Consumo Privado 0,77 197 2,26 314 3,15 42 432 43 43 a7l 2760 271 2760 274 71| 267  262) 251 252  199) 15  116) 089
Consumo Piblico 55| 1128 1197|  1508]  1356] 1903]  1800[ 1851] 158
Investimento Privado 0,9 331 415 520 492 735 8,05 783 55 236 279 308 324 333] 336 335 331 326 3200 25| 195 150, 117
Investimento Publico 8371 13251 130,14 19303] 16666 17504] 13997 11239 7792
Stock de Capital Privado 0,14 0,62 1,15 175 23 2,9 3750  436] 454  421) 399 385 376] 370|364 360] 35| 351 295 233 181 140
Stock de Capital Piblico 2,19 8700 1477 2369 3084 3805 4314 4660] 4817|4576 4347) 4130 3923] 3727] 3541 3364 319 3036 2884 1727 1034 619 37
Inflagéo (pp) 0,66 154 134 143 0,78 149 0,89 058 -046] -224| 189 164 147 -135]  -126)  -1200 135 -L11) 107 083] 064 049 -039
Emprego Total 0,84 2,09 244 333 334 442 448 4750 438 246 241 235 231 226 222 218 214 2100 207  L65| 126 0% 073
Emprego low-skill 0,67 17 2,06 288 297 3,95 408 4400 417) 262  256) 251 246 242 238 234 2300 226 222 Li8] 136 104 079
Emprego medium-skill 091 228 264 358 357 4,74 476 502 456] 244 2381 2321 2270 223 218 214 2100 206 202 L6l 123 093] Q7
Emprego high-skill 1,26 3,03 338 440 473 552 538 55 48 199 195 190 18| 18] 177  174]  170] 167  1R3] 129 099 075 057
Saldrio real médio 0,49 129 1,50 2,10 207 287 286 3040 2700 132 1290  126) 123 1200 18]  116)  114)  111] 109 08| 065 049 037
Saldrio real low-skill 031 0,82 0,99 18 146 2,00 2,08 260 213] 1280 1250 1221 1200 417} .50 113) 111 109 107 08| 064 048] 037
Saldrio real medjum-skill 0,45 1,19 139 194 193 267 268 2850 255 1280 1240 121 L18)  L16f  L13) 111 109)  107) 1050 08 062 047] 035
Saldrio real high-skill 0,89 2,09 260 3,55 338 41 4,56 4n| 3971 144 141 1370 134 130 127 124)  12)  119] 116  091] 068 051 039
Taxa de Desemprego média (pp) 069 174 03] 276  -278) 368 372 395 364 204 200 -19%| 192 -188] 185 -L81| 178 175  -472) 137 105  -080] 061
Taxa de desemprego low-skill (pp) 055 141 -LE9| 236|244 324 334 361 342 215 -200{ -206f -202) 198 195 -192] -189] 185 182 146 -L12| 085 065
Taxa de desemprego medium-skill (pp) 075 189 190 297 2% 393|395 417 3790 202 -197f -193] 189 185 L8|  -Li8| 174 171 168 133 102 077 059
Taxa de desemprego high-skil (pp) -110] 264 294 -383] 368 480  -468]  -480] 419 -L73] -169f -165| -162] -158]  -154|  -151|  -148) 145 -142)  -L12] 086 065 -049
Saldo Orcamental em % PIB (pp) 162 364 -333) 4| 317 4340 334 2% -L70p 2200  193)  172] 158  147) 139  133] 128  124) 1200 093] 072 056 043
Exportagdes 097)  -206)  -164| 165 048] 080 0,25 1200 29 608 574 548 58| 51| 499  487) 471 467 457 362 279 214 165
Importagdes 138 341 3,52 481 4,36 589 5,59 5640 487 164 179 189 195 198 199 199  197) 195 192 155 120 093] 072
Balanga de Bens e Servigos (pp) 1370 360 -286] 354 251 3490 -204) 2060 073 291 261 238 222) 2100 2000 193] 187 182 178 139 107] 082 063
Produtividade média 058  -129]  -L10[ 119  -063) 0% 039 000 O80] 268 262] 256 251 247 24| 237  233) 28 223 L4 133 10 079
Intensidade de Capital 083 191 -L78) 11| 154 000 142 095 -002) 203  L76] 160|151 147 144 143] 143|142  142) 128 105 084 066

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de
intervencgdo dos FEEI porque sdo varidveis estritamente exégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.7: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT20 — Regido Auténoma dos Agores

(RAA), 2015-2073 (em percentagem do steady state)

15| 2016|2017 2018]  2019) 2020] 2021| 2022) 2003 2024 2025| 2026| 2027] 2028] 2009) 2030 2031 2032 2033| 2043] 2053) 2083) 2073
PIB 039 194 28| 359 398 58| 601 68| 597  ssa| 546 540 53| s8] sl osas|  soof  soof 495 40| 317|246 191
Consumo Privado 056 335 26| 344 285  eos|  ade| 43| 38| 238 247 25 255 256| as6| 25| 253 251 248 205 11| 14| 07
Consumo Pdblico 377 63| 18| 2413 15000 4039 2509 0% 107
Investimento Privado 057 482 a0l eos| 42| sm|  e00] sl an| 3] 35| 3m| 39  399| ao| ac0] 396 391|384 08| 242 1| 19
Investimento Piblico mpa| 18784 1a601| 14488 11305 29745 15175 1319 6791
Stock de Capital Privado 0o o7l 16| 197 231 3n| 383 39| 399 387 3| 38 38 35| 387 38 3% 39 350 25| 23] 1%
Stock de Capital Pdblico a3 ust 182  usr| 89 s 4788 5209 5288 5023 4772 4534 4307 4092 3887 3693 o8| 3333 3uge| 1896 1135 680 407
Inflago (pp) 083 2600 1s6| 1m| o7l 283 103 ool 05| 22 188 -1ed| 147l 13| 15| -n19]  04] 1200 107 -083] 05| -0s0] 040
Emprego Total os4| 35 310 393 33| 638 sy 4% 38 238 2400 241 241  2m|  as| 239 238 236 23| 199 15| 1| ow
Emprego low-skil 059 344 30 391 33| ese| 58| sor| 4| 2gs| 268 269 2700 27 a7 289 268 266 264  225]  im| 131 106
Emprego medum-skil 084  4e 3% 502  41s|  soa| 633 00| 4s2| 2% 285|255 23| 252  asa| a9 247]  ass| 243 205] 12| 18| o7
Emprego high-skil ogs| 279 26| 288 241  387] 3260 310 23] 1) 112 11| 109]  108]  10s|  wos|  gosf 102 101 oss| ogs| 03| o
Salério real médio 055 333 280 361 287 63|  aed| 43| 3es|  osaf 154 13| 152l usa| 10| 149] 18] 146 145 12|  0%|  om|  oss
Salério real low-skil 05| 160 13| 184 155|333 2% 2471 190] 120 122 123 13 13| 13 1) 1| 11 1200 10| o7 o] o046
Salério real medium-skill 042 258 219 28| 229 s11) 376 3s3|  2s2)  a3a) 134 134 13| 13| 13| 131) 130 1280 127]  106] 03| 03 048
Salério real high-skil 132 78| 64l 82 633 142 1016 927 e12| 26| am| 239 23| 231 28]  225] 22 219 216 179 139  106] 082
Taxa de Desemprego média (pp) 083 29| 28| 38 278 s 428  -409] 3200 19 200 201 201 2000 2000 199 -8 197|195 166 131 101 078
Taxa de desemprego low-skil (pp) 08 m|  s| a8 am| syl x| an| 36| a1 217] 28] 218 219 28] 28] a17] 216 24 18] 4 au| 086
Taxa de desemprego medium-skill (pp) | -070 383 331 41| 35| 667 5| 498 3;| 21| 2 ou| a0 20 208 207 205 204 20 -u0] 134 104 080
Taxa de desemprego high-skil (pp) Ol 68| 233 am| 229 38| 30| 294 224 -r8|  -ter]  es|  qvos| 10| w0 -00] 08|  -097] 096 081 -0e4| -050] 039
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 6| 1024 57| 686 345 -1229|  se2| 48] 09| 291 258 233 21| 198 s8] 17|  am|  1e7] 183 128 101 o1  og
Exportagdes 08 8| s8] 284 051 s 08| 037 a3  sm| s3] syl s 507 sor|  acal 4| agt|  an| 389 305|236 14
Importagdes 093 728 am|  sm| 37 09| 62| sso| 3| 217 233 244 252 2s7| a0l a1 261) 289 257 21| 167|130 101
Balanga de Bens e Senvigos (pp) 43| -840 40| 576 283 1021 -ass|  -33)  -osa| 26| 208  1os| 182 17| 1e7] 13| 18| uss| 152 124 098]  o76] o0
Produtividade média 052 78 -1eo| 189 068 27| -103) 042  oso| 26| 267 267 267 266 263|261 257] 2% 249 201 156 122 0%
Intensidade de Capital N R R I T Y D D D T D Y . D T T T )

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de

intervengdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.8: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, regiao NUTS Il PT30 — Regido Auténoma da Madeira

(RAM), 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022|  2023| 2024|2025 2026| 2027| 2028| 2029] 2030| 2031| 2032| 2033] 2043| 2053| 2063] 2073
PIB 021 0,90 145 2,08 248 31 334 3,69 347 299 297 2,95 2,94 292 291 2,90 2,38 2,86 283 238 185 14 1,08
Consumo Privado 0,30 1,20 1,56 191 185 244 2,34 251 1,90 117 1,26 133 138 141 183 144 144 183 1483 121 095 073 0,55
Consumo Publico 19 564 9,18 9,66 6,36 8,30 9,67 9,38 3,58
Investimento Privado 037 151 21 302 249 330 313 327 251 179 2,04 22 232 238 241 241 239 237 233 1,89 1,46 112 0,36
Investimento Publico 121 6566) 8507) 10093| 13947| 11867| 8414 10096 7592
Stock de Capital Privado 0,05 027 0,56 093 116 148 173 1,96 2,04 2,00 2,00 2,04 2,08 212 217 2,20 223 2,25 212 173 135 1,04
Stock de Capital Pdblico 0,06 334 7431 12100 1847  2348]  2651] 3024|3252 3089 2935 2788 2649 2516 2391 2271 2157 2050 1947| 1166 6,98 418 2,50
Inflagdo (pp) 047 142 144 143 0,84 1482 0,94 07711  -027] -154 -128| -109] -097] 088 -082| 077 074 072 -070[ -055 043 -033] -026
Emprego Total 041 160 217 2,66 264 340 331 3,50 2,69 149 1,52 153 1,55 157 1,58 159 159 159 159 139 110 0,34 0,64
Emprego low-skill 033 13 1,84 231 235 3,05 3,03 324 2,58 161 164 167 1,69 171 1N 173 174 174 174 1,52 1,20 092 0,70
Emprego medium-skill 051 197 266 326 319 4,14 4,00 41 314 163 1,66 167 1,69 170 172 173 173 173 173 151 119 091 0,69
Emprego high-skill 0,58 2,08 2,66 313 2,95 3,70 351 361 257 099 1,00 1,01 101 102 1,02 102 1,02 1,02 1,02 039 0,70 053 041
Saldrio real médio 0,26 1,04 182 175 1,69 2,4 215 226 161 0,76 0,77 0,78 0,79 0,79 0,30 0,30 0,30 0,30 080 0,70 0,55 041 031
Saldrio real low-skill 013 0,55 077 097 099 131 130 140 1,09 0,67 0,68 0,69 0,70 0,71 0,72 072 072 0,72 072 0,63 049 038 028
Salario real medium-skill 0,19 0,77 1,06 132 1,29 1N 1,65 174 127 0,64 0,65 0,65 0,66 0,66 0,567 0,67 0,68 0,68 0,67 0,59 046 035 0,26
Saldrio real high-skill 0,61 239 319 387 360 480 448 4,64 3,05 1,06 1,07 1,08 1,09 109 1,09 110 1,10 1,09 1,09 094 0,74 0,56 042
Taxa de Desemprego média (pp) 034 13 w18 2360 2780 -7 287 2200 122|124 <126 -127)  -128) <129 -130]  -130]  -130f  -130f  -L14[ 090 -069] -052
Taxa de desemprego fow-skill (pp) 026 -0 147|185 188 2440 242 %9 2060 <129 <131 133 -135) <137 138 139 <139 139 -139] 122  -09| 074  -056
Taxa de desemprego medium-skill (pp) 040 156  -210[ 258 252 327 316 333|248 129 131 -132)  -133] 135 136 136  -137) 137  -136]  -119] 094 072 -054
Taxa de desemprego high-skill (pp) 053 189 24 -2,85 268 3371 319 328 234 -090[ 091 092 -092] -093 093 033 -093] 093 09| -081f -064 049 -037
Saldo Orgamental em % PIB (pp) 074 -285| 364  -358| 258 297  -243] 235 0,10 2,08 181 1,60 145 134 127 121 117 1,14 111 038 0,68 053 041
Exportages 037 18] 20 169  -082] 050 017 0,07 174 318 3,04 293 285 279 2,74 2,0 2,66 263 259 213 1,66 127 097
Importacdes 0,24 130 1,89 245 251 316 30 359 312 2,68 2,70 271 272 271 269 267 2,64 261 257 210 164 1,26 097
Balanca de Bens e Servigos (pp) 0,48 -2,06 297 -3,16 -2,63 -2,86 2,70 2,79 -120 0,29 0,18 0,09 003 -001f 004  -005 -006f -007( -008 -007 -006f -005 -004
Produtividade média 037 129 1% 156 <1090 145 -L07) 092 0,05 132 134 134 134 134 133 132 131 1,29 127 1,03 030 0,561 047
Intensidade de Capital 041 15| 186  -205 167 26| 178l 172 71 0,54 048 046 048 0,50 0,54 057 0,60 0,63 0,65 071 0,62 0,50 0,40

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha. O consumo publico e o investimento publico ndo registam variagdes depois do periodo de

intervencgdo dos FEEI porque sdo variaveis estritamente exdégenas no modelo RHOMOLO.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.9: Portugal 2020 - Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondmicas, por setor de atividade — setor A, 2015-2073 (em
percentagem do steady state)

FACULDADE DE ECONOMIA
UNIVERSIDADE DO PORTO

2015 2016| 2017| 2018] 2019] 2020,  2021| 2022| 2023| 2024] 2025 2026| 2027| 2028| 2029 2030] 2031) 2032| 2033| 2043] 2053| 2063] 2073

PIB 004 0000 034 08| L42| 186 256 329 39| 438 425 415 4070 399 392 385 378 371 363 290 225 L74 136

Consumo Privado 050 122 14 187 182 273 274 301 283 137 144 148 1500  150[ 149  147) 145  142)  139] 110 085  066] 052

Consumo Piblico 346) 759 784 899 761 1168 1054 1073 6% -101] 072 051 -038] 028 -022( 019 -0%6] -014] 013 -009 -007] -006] -005

Investimento Privado 023 175 3100 358 379 537 640 642 486 298| 303|306 306 304 300 297 292 287 281 224 L5 131 107
Investimento Piblico 1006) 34771 420 6664 6297 T564| 6683 6663] 4730

Stock de Capital Privado 003 028 072 117 1g0] 2190 289 347] 371 362] 355 350|345 341 336 332 32 322 265 210 165 130

A |Emprego Total 0250 055 03] -012) 03] 035 0% 145 213 285 27| 204|251 251 246 24 23] 23] 229 18] 1M 112] 0%

Agricultura,|  Emprego low-skill 024 -053] 030 009 039 039 1000 148 215 28| 27| 264 251 251 246 242 231 233) 229 L85 144 112 0%

producdo |  Emprego medium-skill 037 084 065 052 002 016 052 102|188 29| 283 274|267 261 256 251 247) 242 238 192 149 116 090

animal, | Emprego high-skill 0790 -198 189 208  -136] 224 -139] 091 054 284 2700 259 251 245 2401 23| 231 227 223] .79 140|108 084

caga,  (Salario real médio 023 062 078 112 L7} Le7) L7y 198 181  L15)  L10|  106f  103] 1000 098 095 093 091 089 069 053 04l 032

florestae | Saldrio real low-skill 023 060] O76) 109  L15|  L1p4| 174 195 180  L15)  Lif 107}  103]  101) 09 0% 093 091 089 070 053] 04 032

pesca | Saldrio real medium-skil 031 08 0% 137 138 199 204 223|194 L05| 101] 098 094 092 089 087 085 08] 081 063 048 037 029

Salario real high-skill 061 164 188 249 23| 350] 339 359 287  L11)  108 105  102) 100 097 09 093] 090 088 069 053] 040 031

Exportagles 107 2840 81| 08| -LST) 281 LA 0720 2000 528 461 417 388 369 357 347]  340] 334 329 27| 212 16| 14

Importagdes 081 2221 2600 294 245 381 347 323 160] -063| 040 -025 -0%6] -011) 008 007 -007 -007 -007] -010] 007 -004 -0,02

Balanca de Bens e Servigos (pp) 044 -1200  -129]  -134) 094 -155)  -1200 091 009) 133 113 100 091 08| 083 08[ 079 077 076 064 050 038 029

Produtividade média 021 05| 067] 0% 09 140] 144] 161 151 L19) 1200 1200 119  L17) 1150 112) 1100 107) 105 081 062 04 038

Intensidade de Capital 025 058 061 084 08 124 122) 1420 131 084 087 089 091 0% 09 0% 0% 0% 09 079 065 053 043

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.10: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores B, C, D e E, 2015-2073

(em percentagem do steady state)

15| 2016] 2017] 2018] 2019| 2020{ 2021| 2022| 2023| 2024| 2025 2026| 2027] 2028 2029] 2030] 2031] 2032] 2033] 2043] 2053 2063] AW
PIB 0050 0050 021)  062] L0  LA4 204 265 323|365 358|351 344 336 329 321 314 306 299 234 182 14 110
B ndistrias Consumo Privado 056 186 146) 151 069 178 069 025 0% -244 -228] -2%6] -207) -200[ -194] -190] 18| -183| -180[ 148 -L17| 091 071
- Consumo Pdblico 3260 744 748 871 72 1148 1023] 1030 666 -107) 076 054 -040 -031] -025 -021f 019 017 -0%6f 011 009 -007| -0,06
Indstias Investimento Privado 036 201 351 387 391 555 645  640] 460 238 249 255 257  256) 253|249 244 239 234 184 144 113) 0%
transformadoras; Investimento Pdblico 10200  3566] 4330 6651) 6143 7617|6707 67200 4749
D- Eecticidace, Stock de Capital Privado 002 022 059 098 136 187 246 297 32| 3200 317 312 307 300 295 289 28 277 22 14| 13| 107
gt vapr, 4 Emprego Total 024 0501 023 003|055 05| 1200 169  240[  306] 289 275 264 256 248 241 235 229) 224] 75 136 105 082
qenteefiaear Emprego low-skill 08 034 0050 0260 075 086 149 198  260] 308 291 278 267 258] 250 244 238 232 226 171 137) 106 08
fiocE- Emprego medium-skill 021 058 033 0091 04 038  L04) 154 231 308 290] 277 266 257 249 242 236 230] 225 .76 136 105 082
Captacho Emprego high-skill 003 161 -LAS) -LA9) 079 -LS6) 073 026 108 288 269 254 243 234 22| 2200 214 209) 204) 159 123] 0% 07
ratamerto e Saldrio real médio 02 060] 074 101 102) 151 155 L71] 147) 084 080 078 07 07 071) 070] 068 067 065 05 039 030 024
ditribuico d Salario real low-skill 017 047) 059 084 087 128 135 151 135 085 08 079 07 074 072 071 069 067f 06| 052 040 031 024
- Salario real medfum-skill 023 064 077 1050 104 157 1590 173 146 078 075 072 070 068 06| 065 063| 062 060[ 047} 036 028 02
saneamento, Salario real high-skil 048] 136 155 201 187 289 277 291 2220 083 081 079 077 0% 074 072 07 070[ 088 054 041 032 025
sestio de Exportacdes 020 2% 3160 329 2240 373 81 07 03] 381 344 31| 290 273 261 2500 242 235 229 179 139 107 082
resdose Importagbes 108 303 366| 4l6] 352 541 509 484]  267) 036 -004] 018 033 043] 048] 05 054 054 054 046) 037] 030] 025
despolicio Balanga de Bens e Servigos (pp) 086 236 264 274 191 3090 2430 182 09 271 243 2221 206 194 185 L7 171 166  161] 125 0%| 074 057
Produtividade média 018 043 047) 061 058 0% 085 093] 078 053 060] 065 067 068] 068 067 067] 065| 0p4[ 052 04 032 02
Intensidade de Capital 024 0520 045 057) 044 082 067f 075 0% 0l 031 040 046 050 052] 052 0% 05 05 045 03] 031 025

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.11: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade - setor F, 2015-2073 (em

percentagem do steady state)

2015| 2016) 2017| 2018| 2019| 2020, 2021 2022| 2023| 2024| 2025 2026/ 2027| 2028 2029| 2030 2031 2032 2033| 2043| 2053 2063 2073
PIB 012 083 076 114 139 182 25| 246 250, 234 215 203 194 188 18 L7 L7 169]  1g5| 1290 101 079 062
Consumo Privado 02 100 072 082 043 109 053] 041 005 074 -068] -083[ -060] -057| 055 053] 052 050 -049] -038 029 02 -0U
Consumo Pablico 254 5571 59| 678 5701 901 827 83| 511 065 -046] 032 -022 -016| -012( -009 007 -006] -006f -004 003 -002] -002
Investimento Privado 067| 255 366 388 343 529 5% 524 3000 044 101 137 157|168 74| 175 .75 173 L70[ 136 107 084 067
Investimento Pdblico 630 2166| 2986 4623| 4522| 5792 5324 5486 3855
Stock de Capital Privado 017 067 13|  L70] 194 251 295 324 3000 224) 181) 156  142[ 133 128 124) 122 119 097 078 082 049
Emprego Total 016 043 055 07| 07| 107 114  124|  106) 0S8 061 062 03| 062 061 060 059 058 057 045 035 027 02
Emprego low-skil 02| 057 070 0% 087 132 137|147 1200 0571 060 0B 02 06 06| 060 059 058 057 045 035 027 oA
Emprego medium-skill 014 037 047] 063 064 09| L106| L17| 104/ 065 068 069 06| 068 068 066 065 064 08| 050 038 029 013
F-Construgdo | Emprego high-skill 020 051 052 060 045 072 051 -043] 002 053] 054/ 055 054 053 052 051 050, 049 048 038 029 02 017
Saldrio real médio 021 054 069 095 098] 143 150 168 146 086 082 079 076 074 072 070, 069 067 085 051 039 030 04
Salario real low-skill 017 083 0571 081 08| 124 133 151 136 088 084 081 078 076 074 072 070 068 067 052 040 031 04
Salario real medlum-skill 02 057 o711 097 099 145 151 167 142 0790 075 072 070 068 066 064 063 061 00| 046 036 028 02
Saldrio real high-skill 045 L17| 140l 181 17| 280 257 75| 2131 083 081 078 076 075 073 071 070 068] 06| 052 040 031 04
Exportagdes 201 AT A -4 <205 474 278 <184l 2100 806 631 521 452 408 379 359  3M4| 332 32| 248 193 152 L2
Importagdes 23 490 459 47| 2700 573 401 32| 067 613 457 355 291 251 225 208 19| -187) 180 -137(  -108] 086 -069
Balanca de Bens e Servicos (pp) 005 012 -012f 012 -008] 015 -011) -0,10] -0,01 013 010 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 004 004 004 0,03 002 002 0,01
Produtividade média 004 016 034 054 o070 08 105 123 131 142] 1300 123( 118 114  111) 108 105 102 100 078 061 048 039
Intensidade de Capital 016 026 012 052 098 086 135 1e9| 215 240 162 L17] 093] 079 072 067| 065 063 062 052 042 034 028

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.12: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores G, H e I, 2015-2073

(em percentagem do steady state)

2015 2016| 2017| 2018 2019| 2020 2021) 2022| 2023| 2024 2025 2026| 2027| 2028| 2029] 2030 2031] 2032 2033| 2043 2053| 2063| 2073

PIB 006 005 02 052 087 102 L4l 175 2100 242 218  200f 187) 178  L70[ 164 158  154| 149 116|090 071 056

Consumo Privado 049 182 126 139 078|184 103 08 004 131 -108] 092 -08f -073[ -068f -064[ -061f -058f -056f -042[ -032[ -025 -019

Consumo Pdblico 239 52| 567 643 53| 858 788 794 478 069 047 032 022 -0%16 012 -010f -009] -008 007 -005 -004/ 003 -003

6- Comércio por Investimento Privado 053 214 313|334 299 456 480  453] 263 047) 083 106 12| 129 133 135 135 133 131 105 083 066 052
gos0ea Investimento Pablico 593| 2031 2858 4359 4297 5558 5131f 52,99 3710

eteho Stock de Capital Privado 006 033 071 104| 127|166 204/ 30| 225 191 168 151 140 131 125 1200  117)  L13] 0% 072 057 046

reparacio de Emprego Total 0100 -018) 005 006 026 024 048 03| 089 L] 0% 08 077 072 068 065 063 06| 059 046 036 028 02

elcos Emprego low-skill 003 000 016 033 049 060 08 097 1100 L0 0% 08 077 072 088 065 063 061 059 046 036 028 02

automeie Emprego medium-skill 011  -019] 007 005 02 023 047 0f3 090 L5 099 089 081 076 072 069 067 065 063 049 038 030 02

motocidos; H- Emprego high-skill 0421 -098 097 -106| 073 -129] 0% 08| -007] 107 08 077 069 064 060[ 057 054/ 053] 051 039 031 024 019

Transportese Salario real médio 02 0% 067) 091 093 136|142 157 L34 073 070 068] 065 064 062 060 059 058 056[ 044[ 03[ 02 020

— Salario real low-skill 015 039 051 o7 076 L1 119 134 1200 076 073 070 067 065 063 062 060 059 057 045 035 027 02

Nojament, Saldrio real medium-skill 020 05| 066 08 09 132 138 152 129 069 066 03| 061 059 058 056 055 054 052[ 041 031 024 019

restaragioe Saldrio real high-skill 041 106  127|  L1e4| 156|235 234 249 191 071 069 067 066 064 063 062 060] 059 058 045 035 027 0

dimlres Exportacdes 184 4331 4050 401 215 447 790 L85 182 728 58 489 42| 378  346] 33| 306 293 282 213 166 130 103

Importagdes 19| 473 466|483 302 580 425 346 024 540 421 -338 281 -242( 215 196 183 173 -165| -122[ 09| -076] -06l

Balanca de Bens e Servigos (pp) 0400 095 -092) 094 -056| -L09] -076] 059 0,16 1,26 099 081 0,69 0,60 0,55 050 047 045 043 032 0,25 0,20 0,16

Produtividade média 0071  020] 032 050 01 081 0% 109 113 114 109 104 101 098 0% 092 089 087 08 066 051 040 032

Intensidade de Capital 010 02 039 065 078 102] 118 139 140 113] 0% 082 074 068 063 060 057 055 054 044 036 02 024

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.13: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setor J, 2015-2073 (em

percentagem do steady state)

15| 2016) 2017] 2018] 2019 2020] 2021 2022| 2023| 2024 2025| 2026] 2027) 2028] 2029| 2030] 2031] 2032] 2033| 2043| 2053] 2063] 2073
PIB 0090 039 024 004 037 039 085 L28 193] 275 270] 264 257 250 242) 236 290 23] 217] 167 129 101] 080
Consumo Privado 064  L73| 136|138 062 151 061 026 087 260 -233] 21| 197 L85 -176] -169] -162| 157 152 -5 089 089 -054
Consumo Pdblico 172 334 388 449 373|606 58 589 342 081 053] 035 02| 01 -012( -009 -008 -007] -006] -005 -004 003 -003
Investimento Privado 044 166|240 264 2420 3750 395 384 244 074 103 122 13 137|140 1400 138 136 134 1060 083 06| 052
Investimento Pdblico 451 11500 2074 3085 3044 4033 4150 4283 2974
Stock de Capital Privado 003 002 023 045 071 101) 1400 L75) 2000 217) 225 221 2250 222 217 a1 201 202 15 123 091 077
Emprego Total 033 -067) 0520 038 008 03] 035 070] 147) 243 2250 2100 198 189 L8[  Li5| 169  164] 159 122) 095 074 08
Emprego low-skil 026 051 032 0121 032 03] 071 10§ 174|250 232 217) 205 195 187 181 175|170 165 L126] 098 077 06l
J- Atividades de | Emprego medium-skill 032 -068] 054 041 004 017 030 064 LAL|  238] 2200 206 194 185 178 L71]  166|  161] 156 1200 093 07| 057
informado e de |  Emprego high-skill 058 -127) 125 1290 0750 139 090 -060] 057  228] 2090 193] 18  172[ 164 158 152 147 143  L09) 08 067] 02
comunicagdo  {Salario real médio 017 040 05 070 0700 103] 109) 1200 100 051 048]  046[ 045 04| 043] 042) 041 040 039 030 023 018 014
Saldrio real low-skill 012 030 039 05| 057 08| 0% 101 088 052 050 047] 046] 044 043 042 041] 040 039 030 023 018 04
Salario real medium-skil 016 040 051 069 069 102 107 118 098 049 046] 044 043 042 041 040 039 038 037 029 02 07| 08
Saldrio real high-skill 033 080 098] 126 119 180 182 19| 147) 048 047] 046| 045 044 044 043 042) 041 041 032 025 019 0I5
Exportag0es 1260 305 3271 352 47 40D 325 265 -007) 386 355 328] 307  290]  276[ 264 254 245 237 .79 139 109] 08
Importages 1540 411 488 530 428  680]  606| 569 272 -l67| 132 105 085 -070] -060[ -052] -046] -042) -038 022 017} 0B -0l
Balanga de Bens e Servigos (pp) 006  -167)  -186] 2090  -LR3| -262) 227 208 -083] 105 090] 078 069 062 05| 053] 050 047 045 033 025 020] 016
Produtividade média 011 026|029 038 038 059 061 069 061 048[ 057] 061 064 065 064 064 062] 061 060 046 036 028 02
Intensidade de Capital 033 064 054 061 037 084 065 069 028 -042[ 007 015 028 036 040 042] 043 043 042 03] 028 03[ 018

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.14: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores K e L, 2015-2073 (em

percentagem do steady state)

15| 2016] 2017| 2018] 2019| 2020 2021] 2022| 2023| 2024| 2025 2026] 2027] 2028| 2029| 2030, 2031] 2032| 2033] 2043] 2053| 2063| 2073
PIB 0050 0100 054 097 145 182 245 295 333  359) 335 317 303) 292 283 274 267] 260] 253 198 154 120 0%
Consumo Privado 069 25| L70] 185 077 246 082 028 099 -282] 270 -262| -251] -293| -250] -247] -244] 241 238 19| 154 120 -094
Consumo Pdblico 182 367) 414 479) 400 649 618] 624 37 082 042 -028] 019 004 011 -009] -008 -007] -007) 005 004 -003] -003
Investimento Privado 037 178  287) 313 303] 444|496 485 329 148 169 182 189 191 191 189 187 183 180 1421 L1 08§ 070
Investimento Piblico 473 1319 15 3317 3066] 4366 4351 4501 3128
Stock de Capital Privado 007 040] 0% 138 75| 235 294 341 349 32 300 286] 275 266] 258 251 244 239 189 149 117 093
Emprego Total 009 007] 048] 078 114 143] 19| 228 249 263] 246] 233 223 16| 2090 203 198 193] 189 148 116 090 071
K- Atividades |  Emprego low-skill 008 0500 101] 143|174 236 288 324|318 282 66| 254 244 23] 2300 224 219 214] 209 164 128 101 079
financeiras e de | Emprego medium-skill 002 034 080 L6 148 196 247 281] 284 266 250 238] 28] 221 214] 209 204 199 194 1% 119 093 073
seguros; L- | Emprego high-skill 0250 0331 001  019] 060] 060] LIS 145 192 252 234 2200 2100 202 195 189 184] 180 175 137} 107|084 066
Atividades  {Saldrio real médio 025 064 078 102] 098] 149 151 183|128 054 052 050] 049 048] 047 046| 045 044 043| 034 02 020 016
imobilirias | Saldrio real low-skil 013 032 042 058 060 089 095 106| 094 056 053 051 050 048] 047 046| 045 044] 043] 033 02 020 0I5
Salario real medium-skill 017 043 035 074 07| 1090 LM 125 104/ 053] 050, 048] 046] 045 044] 043 042 041 040 032 024 019 014
Salario real high-skil 036 0% 108 138 130] 198 197 2100 158 053] 052] 051 050 049 049 048] 047] 04| 045 036 027 02 016
Exportacdes 150 541 5e98)  505| 367 671 5050  -383) 094 766 614 5100 4400 392 359 335 317 303) 2% 221 17| 13| 107
Importagdes 23| 615 7S 802]  646] 1040|967  888] 386 264 154 081 -033) 002 017} 02 036 040 042 039 032 025 04
Balanga de Bens e Servigos (pp) 054 -LA6) -LeS| L7l L4 090 -L7§) 151 030)  130] 098] 077) 062 053] 046 042 039 037] 035 02 020] 0l 01
Produtividade média 004 0070 013) 029 041 053] 066 084 098 108 103] 039 0% 0% 0% 087 08 08 08f 062 04 038 030
Intensidade de Capital 009 000 -008] 03] 024 032 038 085 089 084 074 067] 062 058 055 053 052 050 049 040] 033 02| 02

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.15: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores M e N, 2015-2073

(em percentagem do steady state)

15| 2016 2017) 2018] 2019] 2020, 2021 2022| 2023| 2024|2025 2026] 2027) 2028] 2029 2030] 2031] 2032] 2033| 2043| 2053| 2063 2073
PIB 000 013 048] 089 130 161|210 253 288 307 278 258 243 23 224 216|210 204 199 154 1200 0% O/
Consumo Privado 048] 168  L27|  137| 06| 170  076] 044 049 -181] -162] -L50] -LAL) L35 1300 -127)  -124) 121 119 095 073 057 OM
Consumo Pdblico 290 4700 5150 5% 5060 781 737 753 466 056 038 026 018 -013] -010[ -008] -007| -006] -006] 004 004 003 -002
Investimento Privado 050 199 29| 321 298|  449]  481] 4e3| 291 086 113 131 LA 147] 149 149 148 14| 144 114 090 071 056

Investimento Pdblico 499 1467 2366 3B15| 3763|4838 4760|4955 3497
M - Atividades de Stock de Capital Privado 011 0490 098 143 1750 231 281 319 317 2;3| 244 224 2100 2000 192 18 180 175 139 1100 087 069
consultoria,  |Emprego Total 001 0l10] 031 05 077 097 125 150]  L67| 165 151  LA0f 133 127] 122 1190 L15)  112) 1100 08| 067 052] 041
cientlficas, | Emprego low-skil 0200 061 089 127 140 198 2200 247 232 L7B3|  159) 149 LA 136 131 127]  124)  121) 118 092 072] 036 044
técnicas e Emprego medium-skill 013] 0401 05| 97|  114] 155 180 206 205 L70] 156 146|139 133|129 125 122 119 L1160 091 070] 055 043
similares; N- | Emprego high-skill 018 -038 025 -0%4] 0I5 0020 035 057 L0458 142l 131 123) 117 113) 109 1060  103) 101) 079 061 048 037
Atividades  |Saldrio real médio 028 073 089 118 L1417 17| 188 150|  067] 064 062 061 059 058 057 055 054 053 041 032 025 019
administrativas e |~ Saldrio real low-skill 014 037] 049 088 072 1050 112 126 113 071 067) 065 062] 061 059 058 05 055 054 042 03] 025 019
dos servigos de | Salario real medium-skill 019 0501 083 08| 08 126] 131] 144 121) 065 061 059 057 055 05| 053 051 050 049 038 030 02 018
apoio Salario real high-skill 0401 102) 123 158 1501 227) 225 240 183] 067 065 063 062 061 060 058 057 05 055 043 033 02 02
Exportages 2360 551 5181 524 29| 6000 393 -286  L7L] 853|666 541 459 404 366 340 322 307 295 224 174 136 107
Importages 261 621 6260 667 44l 83| 629 546 067 59| 435 327 255 207 -L76| 155 1400 -130( -122[ -088] 069 055 04
Balanca de Bens e Servigos (pp) 029 089 067 070 -045 084 0620 051 002) 078 059 046| 038 032 028 025 024 02 02 016 012 010 008
Produtividade média 002 0100 024 040| 055 069 08| 102 112 12 112 105 100] 0% 092 08 087 084 082 064 050 039 031
Intensidade de Capital 001 001 018 043 0f6| 077  104) 1290  150] 149 121  102) 090 08 076) 072 089 067 065 053] 043 035 028

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informacgdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.16: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores O, P e Q, 2015-2073

(em percentagem do steady state)

15| 2016] 2017| 2018] 2019| 2020 2021] 2022| 2023| 2024| 2025 2026] 2027] 2028| 2029| 2030, 2031] 2032| 2033] 2043] 2053| 2063| 2073
PIB 209 548  6f3| 836  790] 1129 1105 1145] 856 265 233 211 195 L84 175 189 163  159] 154 1200 094 074 038
Consumo Privado 015 050 085 127] 151 198 229] 259 258] 224 202) 186] 174 166|159  154]  149) 145 14  111f 08| 067 053
Consumo Pdblico 2080 507 557 6420 555 859 806 817 534 004 003 0020 001f 001 001 001 001f 001f 000 000 000[ 000 000
Investimento Privado 2050 568 645 73| 567 944 857 812] 395 132 014 067) 118 149  1e6| Li5| 179 179  L77|  143)  L12f 089 Q71

Investimento Piblico 687) 2357 3157 4812) 4661) 5989 5444|5566 3899
0- Stock de Capital Privado 14 37 5700 76l 828 1057] 1162 1228] 1094]  725( 487 338 247 191 157 136  123]  L14) 086 069 055 04
Administragdo (Emprego Total 20| 663 734 894 783 1L73] 1075 108] 711 005 014 026 034 038 040 041 042 042 041 033 02 020 0I5
Piblica e Defesa; | Emprego low-skil 3000 751 826] 1009 883| 1333 1211 12200 797 003] 021 033] 040 044 045 046| 046 046] 045 036] 028 02 017
Seguranca Social |  Emprego mediurm-skill 281 682 758 926 812 1216 1118 1132 746 000f 019 032 040 045 047 048] 049 048] 048] 039 030 023 018
Obrigatria; P- | Emprego high-skil 236 557 621 7% 659 977 904 916 599 0% 002] 0I5 023 028 031 032 033} 033} 03] 027 02a] 016 01
Educago; Q- [Saldrio real médio 031 084 100] 134 131 198 197 213] L74) 083 08 077 075 073 071] 069 068 066] 065 051 039 030] 02
Atividades de | Salario real low-skill 017 045 058 083 087 128 135 152 136 086 08 079 077 074 072 071 069 067 066 051 039 031 024
salide humana e | Saldrio real medium-skill 02 061 075 102) 1020 153 15| 171 145 078 075 072 069 067 06| 064|062 061 059 046] 036 028 02
apoio social | Salario real high-skill 046) L271) 147)  192) 180] 278] 268 284 218 082 080 078 07 074 073 071 069 068 06| 052 040[ 031 024
Exportacdes 5160 1155 -969] 960  -456| -1094] 617 464|438 1901) 1376] 1024| 795 648| 553 491 450 421 399 29 228 180 143
Importagdes 550 1121)  1120] 1206) 7400 1557 1213 1087) 099 -1220F 872 629 409 367 304 -264| 239 -223] 11| -160] -L26[  -101) 082
Balanga de Bens e Servigos (pp) 031 041 04 08 022) 051 034 028 0100 069 050 037] 029 023 020] 017] 0% 015 014 011} 008 007] 005
Produtividade média M 093 057 0470 002 032 024 048] 104 228 189 162  143] 131 122  1%6] 11 108 104  080[ 083 050 040
Intensidade de Capital 2050 515 339 297 0200 309 -017) 068 48 11000 710 460| 304 208 150, 115 094 081 073 053] 043 035 029

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.17: Portugal 2020 — Impactos da despesa publica total sobre varidveis macroecondémicas, por setor de atividade — setores R, S, T e U, 2015-2073

(em percentagem do steady state)

215 2016) 2017) 2018| 2019| 2020{ 2021] 2022| 2023 2024) 2025 2026| 2027| 2028| 2029| 2030 2031] 2032| 2033| 2043| 2053| 2063| 2073
PIB 010 037 07 127] 166 2100 258 301 320 341 279 25| 240 228) 2190 212 2050 199 194 151 L17] 09 073
R- Atividades  [Consumo Privado 036 093 116 157 1g2[ 23| 246 27| 243  1g3[ 159 156  153) 150  147(  144[ 141 138 135 106 082 064 050
artisticas, de | Consumo Publico 231 50 548 62| 5240 834 77| 780 479 052 036 -025 -018] 013 -0l0f 008 -007] -006] -006] -004f -003 003 002
espectaculos,  |Investimento Privado 0,64 20 3,08 336 299 464 478 459 212 043 082 107 122 131 135 1,36 136 134 132 1,05 08 0,65 0,52
desportivase |Investimento Pblico 604  2023| 2846] 4358 4250[ 5512 5L19] 5268 3687
recreativas; S - Outras (Stack de Capital Privado 017) 067 15| 178 212( 276 329 368 356 290 246 218) 199 186 L77|  L70] 165  1g0|  127[  101] 080 063
atividades de servigos; |Emprego Total 016 044 068 098 113 183 L75| 198 192  148( 135 126 1190 114  110[  107(  L04) 101 099 078 060 047 037
T- Atividades das | Emprego low-skill 033 0% 1| 1p4 172 243 259 283 249 1840 1d2( 133 126 121 L17) 113  110[ 108 105 082 064 050 039
familias empregadoras|  Emprego medium-skill 0250 067 094 131 142 198 217 24 23| 183 14| 133 126 121 L17) 114 111 108 106 083 064 050 039
de pessoal doméstico | - Emprego high-skil 008 007 001 012 037 034 064 08| Li6| 139 1250 116] 109 L04]  100] 09| 09 091 089 070 054 042 033
eatividadesde  (Saldrio real médio 028 074 0% 120[ 118 176 178 193 157 075 072 070 068 066 064 083 06l 060 059 046 035 027 0AU
produgdo das familias |  Salario real low-skill 015 04| 053 o074 o078 LW 121 137 13 078 074 071 069 067 065 064l 02 061 059 046 036 028 0
para uso proprio; U- | Salario real medium-skill 0201 054 067 091 092 136 141 155 131 071 068[ 065 063 061 059 058 056 055 054[ 0421 032 025 019
Atividades dos Saldrio real high-skill 083 112 132 7| 162 246 242 258 198 074 072 070 069 067 066 05| 083 062 060 047 037 028 02
organismos  |Exportacdes 28 671 6150 63| 341 7200 451 3321 205 1037| 79| 638 535 467 421 390 367|350 336( 251 194 152 120
internacionaise  {Importacdes 304 7260 701 7SS| 49| 937 702 616 080 -6%5| -508 -382 -299| 245 209 -85 169 158 149 -1,09] -086] 069 055
outras instituicBes  |Balanga de Bens e Servios (op) 083 L5 1140 1150 062 -133) 084 062 035|172l 134 108 091 079 072 06| 082 059 057 043 034 021 QA
extra-territoriais  |Produtividade média 00 002 0190 037 057 067 088 107|125 148 134 123( 116 Ll0] 106 L02] 099 0% 0% 07 057 045 036
Intensidade de Capital Q0 <0271 001 026 064 058 099 128 L7l 205 152 119 097 084 075 069 065 083 060[ 049 040 033 02

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.18: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidveis macroeconémicas na regiao NUTS Il PT11 — Norte, por instrumento-choque, 2015-2073
(em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053]  2063] 2073
G 0,13 017 029 032 034 048 042 0,40 037 0,14 0,10 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
G 0,03 0,12 021 038 049 0,67 0,76 0,88 0,89 0,72 0,69 0,67 0,66 064 0,63 062 0,60 058 057 040 026 0,16 0,10
o8 RPREMA 0,00 0,02 0,12 030 048 0,62 0381 1,01 1,12 1,14 1,01 091 0,382 0,75 0,68 0,63 0,58 054 0,50 028 0,20 0,15 0,12
RPREMK 0,00 0,02 0,11 025 032 0,40 051 0,63 0,71 0,69 0,559 051 045 039 034 030 0,26 023 0,20 0,06 0,02 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,02 0,04 0,06 0,07 0,09 0,11 0,10 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,13 0,46 0,59 0,81 0,89 1,18 1,40 1,63 1,56 1,58 1,63 1,68 1,72 1,76 1,79 1,81 1,83 1,84 1,85 1,72 147 1,22 1,01
G 0,21 0,14 0,37 -0,23 0,22 035 0,12 -0,10 -0,04 0,20 0,14 0,09 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
16 -0,01 0,03 0,01 0,00 0,09 0,14 032 043 0,62 0,86 0381 0,78 0,75 073 0,72 0,70 0,68 0,66 0,65 045 029 0,18 0,11
Exportaches RPREMA 0,00 0,05 -0,07 0,08 0,29 037 051 0,74 099 1,15 1,02 091 0,383 0,75 0,69 063 0558 054 0,50 028 0,20 0,15 0,12
RPREMK 0,00 0,07 -0,06 0,14 0,20 025 031 046 0,63 071 0,61 053 046 040 035 031 027 024 021 0,06 0,02 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 -0,02 0,03 0,03 -0,02 0,03 0,00 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,25 0,77 -0.35 -0,34 0,03 -0,20 -0,02 0,12 0,83 1,68 1,70 1,73 1,76 1,79 1,82 1,84 1,86 1,87 1,88 1,75 1,50 1,25 1,03
G 045 045 0,383 0,72 071 1,14 073 0,67 0,56 0,17 -0,10 -0,06 0,03 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,09 0,29 039 0,67 0,68 0,90 0,383 0,88 0,66 0,12 0,19 023 0,25 026 027 027 0,26 026 0,26 0,19 0,12 0,08 0,05
mportacdes RPREMA 0,00 0,13 035 043 042 0,58 0,72 071 0,52 0,29 0,28 027 0,26 024 022 021 0,19 0,18 0,17 0,10 0,07 0,05 0,04
RPREMK 0,00 0,17 033 027 031 0,40 053 052 038 0,19 0,18 0,17 0,16 0,14 0,13 0,11 0,10 0,09 0,08 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,05 0,07 0,08 0,09 0,11 0,13 0,09 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 047 1,46 1,12 137 1,04 1,69 1,78 192 1,00 0,17 031 040 047 052 0,55 058 0,59 061 061 059 051 043 035
G 021 023 041 038 038 0,60 043 039 034 -0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,05 0,15 022 039 042 057 0558 0,64 0,56 030 033 034 035 035 035 035 034 033 033 023 0,15 0,10 0,06
Consumo Privado RPREMA 0,00 0,03 011 022 031 041 0,54 0,65 0,69 0,67 0,61 0,55 0,50 046 042 038 035 033 0,30 017 0,11 0,09 0,07
RPREMK 0,00 0,03 0,10 0,17 022 0,28 036 043 045 042 037 033 029 025 022 0,20 0,17 0,15 0,13 0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,03 0,04 0,06 0,07 0,08 0,10 0,08 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Norte TRAIN 022 0,68 0,60 0,76 0,66 1,00 1,11 1,04 0,88 0558 0,67 0,75 0,80 0,85 0,88 091 0,93 094 0,95 092 0,79 0,66 054
G 142 1,34 2,85 2,46 2,56 3,73 2,61 2,45 2,07
Consumo Piblico TCOST 0,13 021 032 037 0,40 0,50 039
TRAIN 1,58 5,09 4,06 4,95 3,386 5,96 621 6,64 347
G 033 034 053 044 039 0,74 037 030 022 -0,35 0,21 0,12 0,07, -0,04 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,08 027 034 057 055 0,75 071 078 0,62 021 031 037 0,40 041 041 040 039 038 037 024 0,15 0,09 0,06
Inestimento Privado RPREMA 0,02 0,67 1,72 1,99 1,73 241 2,89 2,63 1,49 022 025 027 028 027 027 026 025 024 023 0,16 0,12 0,09 0,08
RPREMK 0,02 0,382 1,60 1,11 1,21 1,55 2,05 185 1,01 0,05 0,08 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,05 0,06 0,07 0,08 0,10 0,13 0,08 -0,05 0,03 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 032 1,02 0,89 1,16 1,03 1,57 1,76 1,96 1,44 1,40 1,58 1,68 1,74 1,77 1,78 1,78 1,77 1,75 1,73 1,49 1,24 1,02 0384
Investimento Publico 16 471 15,08 21,41 39,70 42,52 55,50 50,34 51,98] 3656
G 0,05 0,09 0,16 0,20 023 030 031 031 0,30 0,20 0,14 0,10 0,08 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
16 0,01 0,05 0,09 0,17 022 030 036 043 046 042 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 031 021 0,14 0,08
stock de Capital Privado RPREMA 0,00 0,10 035 0,59 0,76 1,01 1,29 1,49 1,49 1,30 1,15 1,01 090 0,381 073 0,66 0,60 0,54 025 0,16 0,11 0,09
RPREMK 0,00 0,13 035 046 057 072 092 1,06 1,05 0,90 078 0,67 059 051 045 039 034 0,30 0,08 0,02 0,01 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,03 0,04 0,06 0,06 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,05 0,19 0,30 043 0552 0,68 0,84 1,01 1,07 1,12 1,19 1,26 133 1,40 1,46 1,50 1,54 1,57 1,59 1,39 117 096
Stock de Capital Pablico 16 024 0,98 2,00 3,88 5,82 8,30 10,40 1248 1369 1300 1235] 11,73 1115 1059 10,06 9,56 9,08 8,63 8,19 491 2,94 1,76 1,05
G 022 024 036 030 027 051 026 021 0,14 -0,25 0,15 -0,10 -0,06, -0,04 0,02 -0,02 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,05 0,15 0,16 024 0,16 0,20 0,09 0,06 -0,10 -0,38 -031 -0,26 0,22 -0,20 0,19 -0,18 0,17 -0,16 -0,15 -0,10 007 004 002
Inflagio (op) RPREMA 0,00 0,03 0,06 0,02 0,03 -0,03 -0,05 0,12 0,22 -0,30 -0.25 021 0,18 -0,16 -0,15 -0,13 0,12 0,11 0,11 -0,06 005] 004 003
RPREMK 0,00 0,05 0,07 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,05 0,13 0,18 0,14 0,12 -0,10 -0,08 0,07, -0,06 -0,05 -0,04 0,04, -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,01 -0,04, 0,03 -0,02 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 022 0,61 034 037 0,11 035 030 027 0,25 -0,76 0,65 -0,59 -0,55 -0,53 0,52 -0,51 -0,50 -0,50 -0,49 -0,44 037] 031 025
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022]  2023] 2024 2025]  2026] 2027] 2028]  2029] 2030] 2031] 2032]  2033] 2043] 2053 2063] 2073
G 0,20 0,24 0,43 043 0,44 0,66 0,51 048 0,42 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 000 o0o00] 000

16 0,04 0,15 022 0,39 043 0,58 0,60 0,66 0,59 0,33 0,33 0,34 0,34 0,34 034 0,33 0,33 0,32 0,32 0,23 015] o010 006

Emprego Tota RPREMA 0,00 0,02 0,41 0,24 0,36 047 0,61 0,74 0,81 0,79 0,70 0,63 0,56 0,51 0,46 0,42 0,38 0,35 0,32 0417 011 00| 007
RPREMK 0,00 0,03 0,11 0,20 0,26 0,33 0,42 0,51 0,55 0,52 0,45 0,39 0,34 0,30 0,26 023 0,20 0,18 0,15 0,04 001 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,03 0,04 0,06 0,07 0,08 0411 0,09 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 000 o0o0o] 000

TRAIN 0,21 067 0,59 0,74 0,63 0,94 1,05 1,16 0,80 0,37 0,44 0,51 0,56 0,61 0,65 0,68 0,71 0,73 0,75 0,77 068 057 o047

G 045 0,19 0,33 0,33 0,35 0,51 041 0,39 0,34 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 000 o0oo] 000

15 0,03 0,12 0,18 0,31 0,36 0,49 0,52 0,58 0,54 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,34 0,34 0,33 0,33 0,24 016 o010 006

Emprego low-Skil RPREMA 0,00 0,02 0,09 023 0,35 0,46 0,59 0,73 0,81 0,30 0,71 0,64 0,57 0,52 047 043 0,39 0,36 0,33 0417 012 o0 007
RPREMK 0,00 0,02 0,10 0,20 0,25 0,32 0,40 0,50 0,55 0,53 0,46 0,40 0,35 0,30 027 0,23 0,20 0,18 0,16 0,04 001 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,03 0,05 0,06 0,07 0,09 0,08 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,16 0,51 0,46 0,58 0,51 0,76 0,85 0,96 0,70 0,38 0,45 0,52 0,57 0,62 0,66 0,70 0,72 0,75 0,77 0,79 069 058 048

G 0,23 027 047 047 049 0,73 0,57 0,54 047 0,07 0,05 0,04 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 000 oo0o] 000

16 0,05 0,17 0,25 043 047 0,63 0,65 0,72 0,64 0,35 0,35 0,36 0,36 0,36 0,35 0,35 0,35 0,34 0,33 0,25 016 010 006

Emprego medlum Sk RPREMA 0,00 0,03 0,12 0,26 0,39 0,51 0,66 0,81 0,87 0,35 0,75 0,67 0,60 0,54 0,49 0,45 041 0,37 0,34 0,48 012 00 007
RPREMK 0,00 0,03 0,12 0,22 0,28 0,36 0,45 0,55 0,59 0,56 0,48 0,42 0,37 0,32 0,28 0,24 0,21 0,19 0,16 0,05 001 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,03 0,05 0,06 0,08 0,09 012 0,10 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 000  ooo] 000

TRAIN 0,24 0,74 0,65 0,82 0,69 1,04 1,15 1,28 0,88 0,40 0,48 0,54 0,60 0,65 0,69 0,73 0,76 0,78 0,30 0,82 072 00| 050

G 0,34 0,39 0,68 0,67 0,68 1,03 0,77 0,72 0,62 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 000  oo0o] 000

16 0,07 0,23 0,33 0,57 0,60 0,80 0,79 0,35 0,69 0,26 0,27 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,27 0,27 0,20 013 o008 005

Emprego high-Skl RPREMA 0,00 0,03 0,43 0,25 0,35 0,46 0,59 0,70 0,74 0,69 0,62 0,55 0,49 0,45 0,40 0,37 0,33 0,31 0,28 0,45 010 007 006
RPREMK 0,00 0,04 0,13 0,20 0,25 0,32 0,41 0,49 0,51 0,46 0,40 0,35 0,30 0,26 0,23 0,20 0,18 0,15 0,14 0,04 001  o0o] 000

TCOST 0,00 0,01 0,04 0,06 0,08 0,10 0,12 015 0,12 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000  oo0o] 000

Norte TRAIN 0,35 1,09 0,93 1,15 093 141 1,53 1,68 1,05 0,32 0,39 0,44 0,49 0,53 0,57 0,60 0,62 0,64 0,66 0,67 059 o029 o4
G 041 0,13 0,23 0,23 0,24 0,36 0,27 0,26 0,22 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 o000

16 0,02 0,08 0,12 0,20 0,23 0,30 0,31 0,34 0,30 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 016 0,16 015 0,411 007] 005 003

Salério real médio RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,12 018 0,23 0,30 037 0,40 039 0,34 031 0,28 0,25 022 0,20 019 0,17 0,16 0,08 005| 004 003
RPREMK 0,00 0,01 0,05 0,10 013 0,16 0,21 0,25 0,27 0,25 0,22 0,419 0,17 0,15 0,13 0,11 0,10 0,09 0,07 0,02 001  o00] 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,04 0,06 0,05 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000] 000

TRAIN 0411 0,36 0,32 0,40 0,33 0,51 0,56 0,63 0,42 0,18 0,22 0,25 0,27 0,30 0,32 0,33 0,35 0,36 0,37 0,38 033 028 023

G 0,08 0,09 0,16 0,16 017 0,25 0,20 0,19 017 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

16 0,02 0,06 0,09 0,15 0,18 0,24 0,26 0,29 0,27 0417 0,17 0417 0,17 0417 0,17 0417 0417 0,16 016 0,12 008 005 003

Salério real fow-skil RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,11 0,17 0,23 0,29 0,37 0,41 0,40 0,36 0,32 0,28 0,26 023 0,21 0,19 0,18 0,16 0,09 006 004 003
RPREMK 0,00 0,01 0,05 0,10 012 0,16 0,20 0,25 0,27 0,26 0,23 0,20 0,17 0,15 0,13 0,11 0,10 0,09 0,08 0,02 001 o000] 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,08 0,25 0,23 0,29 0,25 0,38 0,42 048 0,35 0419 0,22 0,26 0,28 0,31 0,33 0,35 036 0,37 0,38 0,39 034 020 o0

G 0,09 0,11 0,19 0,19 0,20 0,30 0,23 0,22 0,19 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

16 0,02 0,07 0,10 0417 019 0,26 0,27 0,29 0,26 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 013 0,10 007] o004 003

Salério real medium.skil | RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,11 0,16 021 0,27 0,33 0,36 0,34 0,31 0,27 024 0,22 0,20 0,18 0,16 0,15 0,14 0,07 005| o004 003
RPREMK 0,00 0,01 0,05 0,09 011 0,15 018 0,22 0,24 023 0,20 0417 0,15 0413 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,02 001  oo0o] 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,03 0,04 0,05 0,04 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 oo00] 000

TRAIN 0,09 0,30 0,26 0,33 0,28 0,43 047 0,53 0,36 0,16 0,19 0,22 0,24 0,26 0,28 0,30 031 0,32 0,33 0,33 029 024 020

G 0,19 0,22 0,40 0,39 0,39 0,60 0,45 042 0,36 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

16 0,04 0,13 0,19 0,33 0,35 0,46 0,46 049 0,40 045 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 016 0,16 015 0411 007] 00| 003

Saliro real highskil RPREMA 0,00 0,02 0,07 0,14 0,20 0,26 0,34 041 0,43 0,40 0,36 0,32 0,28 0,26 0,23 0,21 019 0,18 0,16 0,08 006] 004 003
RPREMK 0,00 0,02 0,07 0,12 015 0,19 0,24 0,28 0,29 0,26 0,23 0,20 017 0,45 0,13 0,411 0,10 0,09 0,08 0,02 001 000|000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,04 0,05 0,06 0,07 0,09 0,07 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 ooo] 000

TRAIN 0,20 0,64 0,54 0,67 0,54 0,84 0,91 1,00 0,61 018 0,22 0,25 0,28 0,31 033 0,34 036 0,37 0,38 0,39 034 028 o
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024, 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073
G -0,17 -0,20. -0,35 -0,35 -0,37 -0,55 -043 -0,40 -0,35 -0,05 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,04 -0,12 -0,18 -0,32 -0,36 -048 -0,50 -0,55 -0,49 -0,27 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,27 -0,27 -0,26. -0,19 -0,13 -0,08 -0,05
. RPREMA 0,00 -0,02 -0,09 -0,20 -0,30 0,39 -0,50 -0,61 -0,67 -0,65 -0,58 -0,52 -0,47 -0,42 -0,38. -0,35 -0,32 -0,29 -0,27 -0,14 -0,09 -0,07 -0,06
Taxa de Desemprego média (pp)
RPREMK 0,00 -0,02 -0,09 -0,17 -0,22 -0,27 -0,34 -0,42 -0,46 -043 -037 -0,33 -0,28 -0,25 -0,22 -0,19 -0,17 -0,15 -0,13 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 -0,03 -0,05 -0,06 -0,07 -0,09 -0,08 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,18 -0,55 -0,49 -0,61 -0,52 -0,78 -0,87 -0,96 -0,67 -0,31 -037 -0,42 -047 -0,50 -0,54 -0,57 -0,59 -0,61 -0,62 -0,64 -0,56 -0,47 -0,39
G -0,13 -0,15 -0,27 -0,28 -0,29 -043 -0,34 -0,32 -0,29 -0,06 -0,05 -0,04. -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,03 -0,10 -0,15 -0,26 -0,30 -0,40 -0,43 -0,48 -0,45 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,28 -0,28 -0,27 -0,20 -0,13 -0,08 -0,05
Taxa de Desemprego low-skill |RPREMA 0,00 -0,01 -0,08 0,19 -0,29 -0,38 -0,49 -0,61 -0,67 -0,67 -0,59 -0,53 -0,48 -043 -0,39 -0,36 -0,32 -0,30 -0,27 -0,14 -0,10; -0,07 -0,06
(pp) RPREMK 0,00 -0,02 -0,08 -0,16 -0,21 -0,27 -0,33 -0,41 -0,46 -0,44 -0,38 -0,33 -0,29 -0,25 -0,22 -0,19 -017 -0,15 -0,13 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,06 -0,07 -0,06 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00; 0,00 0,00
TRAIN 0,13 0,42 0,38 0,48 0,42 0,63 0,71 0,79 0,58 032 0,38 0,43 047 0,51 0,55 0,58 -0,60 -0,62 0,64 -0,65 0,57 0,48 -0,40
G 0,18 0,22 0,38 0,38 039 -0,59 0,46 043 0,38 -0,06 -0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,04 013 -0,20 034 038 -0,51 0,52 0,58 -0,51 0,28 -0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,27 0,27 -0,20 013 -0,08 -0,05
Taxa de Desemprego medium-|RPREMA 0,00 -0,02 -0,10 -0,21 -0,31 -0,41 -0,53 -0,65 -0,70 -0,68 -0,60 -0,54 -0,48 -0,43 -0,39 -0,36 -0,33 -0,30 -0,27 -0,14 -0,10 -0,07 -0,06
skill (pp) RPREMK 0,00 0,03 -0,10 0,18 0,23 -0,29 0,36 0,44 0,48 0,45 039 034 0,29 0,25 0,22 -0,19 017 -0,15. 0,13 -0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 0,04 0,05 -0,06 0,07 -0,09 -0,08 0,01 -0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,19 0,59 -0,52 0,65 0,55 0,83 0,92 -1,02 -0,70 032 038 0,43 048 0,52 0,55 -0,58 -0,60 -0,62 0,64 -0,65 0,57 0,48 -0,40
G 0,29 033 0,58 0,57 0,58 0,87 -0,66 0,61 -0,53 -0,02 -0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 -0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 -0,06 0,20 -0,28 0,48 0,51 -0,68 0,67 0,72 -0,59 0,22 0,23 0,23 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 -0,23 0,23 017 0,11 0,07 -0,04
Taxa de Desemprego high- |RPREMA 0,00 0,03 0,11 0,21 0,30 0,39 -0,50 -0,60 -0,63 -0,59 0,52 047 0,42 0,38 0,34 0,31 0,28 -0,26 0,24 -0,13 0,08 -0,06 -0,05.
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,04 -0,11 -0,17 -0,22 -0,28 -0,35 -0,41 -0,43 -0,39 -0,34 -0,29 -0,26 -0,22 -0,20 -0,17 -0,15 -0,13 -0,12 -0,03 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,04 -0,05 -0,07 -0,09 -0,10 -0,13 -0,11 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Norte TRAIN -0,30 -0,92 -0,79 -0,97 -0,79 -1,20 -1,30 -1,42 -0,89 -0,27 -0,33 -0,38 -0,42 -0,45 -0,48 -0,51 -0,53 -0,54 -0,56 -0,57 -0,50 -0,42 -0,35.
G -0,37 -0,33 -0,67 -0,53 -0,52 -0,84 -0,49 -0,43 -0,34 0,21 0,13 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,06 -0,18 -0,22 -0,38 -0,33 -0,43 -0,30 -0,27 -0,04 0,39 0,32 0,27 0,25 0,23 0,21 0,20 0,19 0,18 0,18 0,12 0,07 0,05 0,03
RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,07 0,11 0,14 0,18 0,23 0,27 0,28 0,24 0,22 0,19 0,18 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,08 0,06 0,04 0,04
Saldo Orgamental em % PIB (pp)
RPREMK 0,00 0,00 0,01 0,05 0,07 0,08 0,10 0,13 0,16 0,16 0,13 0,11 0,09 0,08 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,03 -0,05 -0,06 -0,07 -0,07 -0,09 -0,05 0,04 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,41 -1,23 -0,78 -0,90 -0,50 -0,98 -0,93 -0,92 -0,02 0,95 0,85 0,79 0,75 0,73 0,71 0,70 0,69 0,68 0,67 0,59 0,50 0,41 0,34
G -0,14 -0,16 -0,28 -0,26 -0,25 -0,40 -0,27 -0,24 -0,20 0,05 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,02 -0,07 -0,07 -0,11 -0,06 -0,06 0,03 0,07 0,19 0,38 0,36 0,35 0,33 0,32 0,31 0,30 0,29 0,28 0,27 0,18 0,11 0,07 0,04
Produtividade média RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,06 0,12 0,15 0,20 0,27 0,32 0,37 0,34 0,31 0,29 0,26 0,25 0,23 0,22 0,20 0,19 0,12 0,09 0,07 0,06
RPREMK 0,00 -0,01 0,00 0,04 0,06 0,07 0,09 0,13 0,17 0,19 0,16 0,14 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,03 -0,04 -0,05 -0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,15 -0,42 -0,21 -0,20 0,03 -0,09 0,00 0,08 0,49 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 1,10 1,09 1,09 0,95 0,80 0,66 0,54
G -0,20 -0,19 -0,33 -0,27 -0,24 -0,43 -0,21 -0,17 -0,11 0,23 0,15 0,10 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,14 -0,17 -0,29 -0,27 -0,35 -0,29 -0,29 -0,16 0,12 0,08 0,07 0,06 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08 0,06 0,04 0,02
Intensidade de Capital RPREMA 0,00 -0,02 0,00 0,11 0,23 0,29 0,40 0,55 0,68 0,70 0,60 0,51 0,45 0,39 0,35 0,31 0,27 0,24 0,22 0,08 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 -0,02 0,02 0,14 0,20 0,24 0,30 0,41 0,50 0,53 0,45 0,38 0,33 0,29 0,25 0,22 0,19 0,17 0,15 0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,05 -0,06 -0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,21 -0,62 -0,39 -0,44 -0,20 -0,42 -0,37 -0,32 0,20 0,70 0,67 0,68 0,70 0,72 0,74 0,77 0,79 0,80 0,82 0,81 0,71 0,59 0,49
G -0,33 -0,29 -0,59 -0,46 -0,45 -0,73 -0,41 -0,37 -0,28 0,20 0,13 0,08 0,05 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,05 -0,16 -0,19 -0,33 -0,28 -0,36 -0,23 -0,20 0,01 0,39 0,33 0,29 0,27 0,25 0,24 0,23 0,22 0,21 0,21 0,14 0,09 0,06 0,03
. RPREMA 0,00 -0,09 -0,21 -0,16 -0,05 -0,09 -0,08 0,05 0,27 0,47 0,40 0,35 0,31 0,28 0,25 0,23 0,21 0,20 0,18 0,10 0,07 0,06 0,05
Balanga de Bens e Servigos (pp
RPREMK 0,00 -0,12 -0,20 -0,06 -0,05 -0,07 -0,10 -0,01 0,15 0,28 0,23 0,20 0,17 0,14 0,12 0,11 0,09 0,08 0,07 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,03 -0,04 -0,05 -0,06 -0,06 -0,07 -0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,35 -1,09 -0,70 -0,81 -0,46 -0,88 -0,82 -0,81 -0,01 0,81 0,75 0,71 0,69 0,69 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68 0,63 0,53 0,44 0,37

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.19: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidveis macroeconémicas na regiao NUTS Il PT15 — Algarve, por instrumento-choque, 2015-2073
(em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053] 2063 2073
G 0,09 0,14 023 0,19 023 039 036 035 031 0,11 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,03 0,14 024 045 0,50 0,67 0,79 094 1,00 0,88 0,386 0,385 0,385 0384 0382 0381 0,80 078 0,77 056 037 023 014
o8 RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,05 0,08 0,11 0,17 023 027 029 0,26 024 022 021 0,20 0,18 0,17 0,16 0,15 0,09 0,06 0,05 0,04
RPREMK 0,00 0,00 0,02 0,05 0,08 0,09 0,13 0,17 0,20 0,20 0,18 0,16 014 0,13 012 0,11 0,10 0,09 0,08 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,05 0,15 0,18 024 0,24 033 041 048 044 041 042 043 045 047 049 051 0,52 053 0,54 0,55 049 041 034
G -0,15 -0,06 -032 -0,03 -0,15 -0,28 -0,28 -0,24/ -0,15 0,19 0,13 0,08 0,06 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,00 0,03 -0,01 -0,02 022 030 038 048 0,69 098 094 092 0,90 0,388 0,86 0,385 0,83 0381 0,79 0,558 038 024 0,15
Exportagbes RPREMA 0,00 0,01 -0,01 0,03 0,10 0,11 0,18 0,28 037 042 038 034 031 029 027 0,25 0,23 022 0,20 0,12 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,00 0,02 0,00 0,04 0,09 0,10 0,13 0,19 0,26 029 0,25 022 0,19 0,17 0,15 0,14 0,12 0,11 0,10 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,11 -0,05 -0,07 0,03 0,13 0,06 0,09 0,17 043 0,72 0,70 0,70 0,71 0,72 0,74 0,75 0,76 0,77 0,78 0,77 0,67 0,56 047
G 022 0,24 0,54 0,15 036 0,78 0,68 0,60 0,50 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,04 0,25 035 0,65 048 0,73 0,85 0,99 094 0,62 0,63 0,64 0,65 0,64 0,64 0,63 0,62 0,61 0,60 044 0,29 0,18 0,11
Importaces RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,07 0,11 0,18 026 033 037 038 035 032 030 027 025 023 022 020 0,19 0,11 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,00 0,00 0,03 0,09 0,10 0,14 0,19 0,24 027 027 024 021 0,19 017 0,15 0,13 0,12 0,10 0,09 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST -0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,08 0,04 0,19 023 0,26 0,40 052 061 0,55 0,554 0,58 0,62 0,65 067 0,69 071 0,72 073 0,74 072 0,63 053 043
G 0,14 0,19 031 0,20 025 049 038 033 027 0,03 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,04 017 023 0,40 036 0,50 054 0,63 0,60 042 044 046 047 047 047 047 046 046 045 033 022 0,14 0,09
Consumo Privado RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,03 0,05 0,08 0,12 0,16 0,19 0,20 0,18 017 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,12 011 0,06 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 0,00 0,02 0,04 0,05 0,07 0,09 0,12 014 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,03 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Algarve TRAIN 0,08 021 0,19 022 0,16 0,28 033 037 022 0,09 0,15 0,19 022 024 0,26 028 0,30 031 032 034 030 026 021
G 137 1,17 3,54 1,07 2,45 448 4,47 4,06 335
Consumo Piblico TCOST 0,02 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
TRAIN 0,72 036 1,25 1,10 096 1,77 2,20 2,36 1,23
G 0,20 0,25 034 022 0,23 0,54 0,28 021 0,13 -0,26 -0,16 -0,10 -0,06, -0,03 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,06 024 031 052 046 0,64 0,67 0,77 0,71 045 052 0,55 057 057 057 0,56 0,55 053 0,52 035 023 0,14 0,09
Inestimento Privado RPREMA 0,00 0,11 022 034 0,23 0,56 0,68 0,62 034 0,08 0,10 0,10 0,11 0,10 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,05 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,01 0,16 024 034 0,18 0,40 052 047 027 0,04 0,05 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04 0,02 0,03 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,14 041 029 038 0,26 048 0,55 0,62 036 024 036 043 048 051 0,53 054 0,54 0,55 0,555 0,50 042 035 029
Investimento Publico 16 3,14 23,87 34,54 65,35 37,56 53,94 62,90 71,39 52,51
G 0,03 0,06 0,10 0,12 0,14 020 021 021 0,20 0,13 0,09 0,06 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,01 0,04 0,08 0,15 0,20 026 032 039 044 044 045 047 048 0,50 051 052 052 052 044 031 0,20 0,13
stock de Capital Privado RPREMA 0,00 0,02 0,05 0,09 0,11 0,18 025 031 031 028 025 023 021 0,19 0,18 0,17 0,16 0,15 0,08 0,05 0,04 0,03
RPREMK 0,00 0,02 0,06 0,10 0,11 0,15 021 0,25 025 022 0,19 017 0,16 0,14 0,13 0,11 0,10 0,09 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,02 0,08 0,11 0,15 017 021 0,26 032 032 031 032 033 036 038 040 042 044 046 051 047 040 033
Stock de Capital Publico 16 0,16 1,34 3,00 6,12 7,69 10,00 12,65 1559  1743] 1656  1573|  1495] 1420 1349 1281 1217] 1156] 1099] 1044 6,25 3,74 2,24 1,34
G 022 0,28 038 030 0,29 0,61 035 027 0,19 -0,26 0,16 -0,10 -0,06, -0,04 0,03 -0,02 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
G 0,06 0,19 0,19 027 0,14 021 0,09 0,05 0,12 043 0,35 -0,30 027 0,25 0,24 -0,22 0,22 -0.21 -0,20 -0,14 009 -006] -003
Inflacio (op) RPREMA 0,00 0,02 0,05 0,03 0,00 0,02 0,00 -0,05 0,12 0,18 0,14 0,12 0,11 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07 -0,07 -0,06! -0,04 003 002 -002
RPREMK 0,00 0,04 0,05 0,02 0,00 0,02 0,02 -0,02 -0,07 0,12 0,09 -0,07 -0,06, -0,05 0,04 -0,04 0,03 -0,03 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,01 0,01 0,03 0,03 0,02 0,04 0,04 0,05 0,02 -0,04, 0,02 -0,01 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,17 0,46 030 032 0,11 031 030 027 -0,15 -0,54, 0,45 -0,39 0,36 -0,34 0,33 -0,32 0,32 031 0,31 -0,28 024 0200 06

227



©@ADsc [W@PORTO  Pary oS

Agéncia para o
Desenuolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022]  2023] 2024  2025]  2026] 2027]  2028]  2020] 2030 2031] 2032 2033] 2043] 2053] 2083] 2073

G 017 024 0,40 0,29 0,36 0,65 0,55 0,50 043 0,06 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

16 0,04 019 0,26 046 042 0,57 0,62 0,71 0,67 0,44 0,45 046 047 047 047 047 047 047 0,46 0,35 0,24 015 0,10

Emprego Total RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,04 0,07 0,09 0,14 0,19 0,22 0,22 021 019 018 017 0,15 0,14 013 013 012 0,07 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 0,01 0,02 0,05 0,07 0,09 012 015 017 017 0,15 0,14 0,13 0,12 0,10 0,09 0,09 0,08 0,07 0,02 0,01 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,05 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,10 0,25 0,24 0,29 0,21 0,34 0,39 043 0,24 0,02 0,05 0,08 0,11 0,13 0,16 0,18 0,20 021 023 0,28 0,26 0,22 0,19

G 0,12 0,18 031 0,23 0,28 0,51 0,44 041 0,35 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

G 0,03 0,15 0,22 0,39 0,38 0,52 0,58 0,68 0,67 0,51 0,52 0,52 0,53 0,53 0,54 0,54 053 0,53 0,52 0,40 027 0,17 0,11

Emprego low-Skil RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,04 0,07 0,09 0,15 0,20 0,24 0,26 0,24 0,22 0,20 0,19 0,18 0,16 0,15 0,14 0,13 0,08 0,05 0,04 0,03
RPREMK 0,00 0,00 0,02 0,05 0,07 0,09 0,12 0,16 0,19 0,19 017 0,16 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,03 0,01 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,04 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,07 0,17 0,18 0,22 017 027 0,32 035 023 0,07 0,10 0,13 0,16 0,19 0,21 023 025 027 0,28 0,34 031 027 0,22

G 0,18 0,26 042 0,32 0,38 0,69 0,58 0,54 0,46 0,06 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

15 0,04 0,20 0,28 048 044 0,60 0,64 0,74 0,69 0,44 045 046 047 047 047 047 047 0,46 0,46 0,35 0,24 0,15 0,10

Emprego medium Skl RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,04 0,07 0,10 0,14 0,19 0,22 0,22 0,20 0,19 0,18 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,12 0,06 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 0,01 0,03 0,05 0,07 0,09 0,12 0,16 017 017 0,15 0,14 0,13 0,12 0,10 0,10 0,09 0,08 0,07 0,02 0,01 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,01 0,02 0,03 0,02 0,03 0,04 0,05 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 011 0,27 0,27 031 023 0,37 042 046 0,25 0,01 0,04 0,07 0,09 012 0,14 0,16 0,18 0,20 021 0,26 0,25 0,22 0,18

G 0,25 0,35 0,56 042 049 0,91 0,74 0,68 0,57 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

16 0,06 0,26 0,34 0,58 049 0,66 0,68 0,75 0,65 0,29 0,30 031 0,32 032 0,33 033 033 0,32 032 0,25 017 011 0,07

Emprego high-Skil RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,04 0,06 0,08 012 015 0,16 015 0,14 013 012 011 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,04 0,03 0,02 0,02
RPREMK 0,00 0,02 0,03 0,05 0,06 0,08 011 013 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,02 0,01 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,07 00s] 001 -0m 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Agarve TRAIN 0,16 0,39 0,36 041 0,28 047 0,53 057 02] 009 -005] -002 0,01 0,03 0,05 0,07 0,08 0,09 011 0,15 0,15 0,13 0,11
G 0,10 0,15 0,24 0,18 021 0,39 033 0,30 0,26 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

G 0,02 0,11 0,15 027 0,24 0,33 035 0,40 0,37 0,22 023 023 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 023 0,18 0,12 0,08 0,05

salério real médio RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,02 0,04 0,05 0,07 0,10 0,11 0,11 0,10 0,10 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,03 0,02 0,02 0,01
RPREMK 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04 0,05 0,06 0,08 0,09 0,09 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,01 0,00 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,06 0,15 0,15 0,17 0,12 0,20 023 0,25 0,13 0,00 0,01 0,03 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,10 011 0,14 0,13 0,11 0,09

G 0,05 0,07 0,12 0,09 0,11 021 0,18 017 0,14 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

15 0,01 0,06 0,09 0,16 0,15 021 0,24 0,28 0,27 021 021 0,21 0,21 0,22 0,22 0,22 0,22 0,21 021 0,16 011 0,07 0,04

salério real low-skil RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04 0,06 0,08 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01
RPREMK 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,03 0,07 0,07 0,09 0,07 011 0,13 0,14 0,09 0,03 0,04 0,05 0,06 0,08 0,09 0,09 0,10 011 011 0,14 013 011 0,09

G 0,09 0,13 0,21 0,16 0,19 0,34 0,29 0,27 023 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

16 0,02 0,10 0,14 0,24 0,22 0,30 032 037 0,34 0,22 0,22 023 023 0,23 023 0,23 023 0,23 023 017 012 0,08 0,05

salério real medium-skil | RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,05 0,07 0,09 011 011 0,10 0,09 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,03 0,02 0,02 0,01
RPREMK 0,00 0,00 0,01 0,02 0,04 0,04 0,06 0,08 0,09 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,05 013 013 015 011 0,18 0,21 023 0,12 0,00 0,02 0,03 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,10 0,10 013 0,12 0,11 0,09

G 0,23 0,32 0,52 0,38 046 0,85 0,70 0,63 0,53 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

G 0,05 0,24 0,32 0,53 045 0,62 0,63 0,70 0,60 027 0,28 0,29 0,29 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,29 0,22 0,15 0,10 0,06

Salério real high-skil RPREMA 0,00 0,01 0,02 0,04 0,05 0,08 0,11 0,14 0,14 0,13 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,04 0,02 0,02 0,01
RPREMK 0,00 0,01 0,03 0,04 0,05 0,07 0,10 0,11 0,12 011 0,10 0,09 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,02 0,01 0,00 0,00

TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,02 0,04 0,05 0,06 004 001 -0m 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRAIN 0,14 0,35 0,33 0,38 0,26 0,44 0,49 0,53 024 008  -005] 002 0,00 0,03 0,04 0,06 0,07 0,09 0,10 0,14 0,13 0,12 0,10
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024, 2025 2026, 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073
G -0,14 -0,20 -0,33 -0,24 -0,29 -0,54 -0,45 -0,42 -0,36 -0,05 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,03 -0,16 -0,22 -0,38 -0,35 -0,47 -0,51 -0,59 -0,56 -0,37 -0,38 -0,38 -0,39 -0,39 -0,39 -0,39 -0,39 -0,39 -0,38 -0,29 -0,20 -0,13 -0,08
- RPREMA 0,00 0,00 -0,01 0,03 -0,06 -0,08 0,12 0,16 -0,18 0,18 017 -0,16 0,15 -0,14 0,13 0,12 011 -0,10 0,10 -0,05 0,04 -0,03 -0,02
Taxa de Desemprego média (pp)
RPREMK 0,00 -0,01 -0,02 -0,04 -0,06 -0,07 -0,10 -0,13 -0,14 -0,14 -0,13 -0,12 -011 -0,10 -0,09 -0,08 -0,07 -0,06 -0,06 -0,02 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03 -0,04 -0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,08 -0,20 -0,20 -0,24 -0,17 -0,28 -0,33 -0,36 -0,20 -0,02 -0,04 -0,07 -0,09 -0,11 -0,13 -0,15 -0,16 -0,18 -0,19 -0,23 -0,21 -0,19 -0,15
G -0,10 -0,15 -0,25 -0,18 -0,23 -041 -0,36 -0,33 -0,28 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 -0,02 0,12 -0,18 0,31 0,30 0,41 0,47 0,54 -0,54 041 041 0,42 0,42 0,43 043 0,43 043 0,42 0,42 0,32 0,22 0,14 -0,09
Taxa de Desemprego low-skill [RPREMA 0,00 0,00 -0,01 -0,03 -0,06 -0,07 -0,12 -0,16 -0,20 -0,20 -0,19 -0,17 -0,16 -0,15 -0,14 -0,13 -0,12 -0,11 -0,11 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02
(pp) RPREMK 0,00 0,00 -0,01 -0,04 -0,06 -0,07 -0,10 -0,13 0,15 -0,15 -0,14 -0,13 -0,11 -0,10 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07 -0,06 -0,02 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,06 -0,14 -0,15 -0,17 -0,14 -0,22 -0,25 -0,28 -0,18 -0,06 -0,08 -0,11 -0,13 -0,15 -0,17 -0,19 -0,20 -0,22 -0,23 -0,27 -0,25 -0,21 -0,18
G 0,15 0,21 -0,35 -0,26 032 0,58 -0,49 0,44 -0,38 -0,05 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01 0,01 -0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,04 017 0,23 -0,40 036 -0,50 0,53 0,61 0,57 037 038 0,38 039 0,39 039 -0,39 039 -0,39 038 -0,29 0,20 0,13 -0,08
Taxa de Desemprego medium-|RPREMA 0,00 0,00 -0,02 -0,04 -0,06 -0,08 -0,12 -0,16 -0,18 -0,18 -0,17 -0,16 -0,15 -0,14 -0,13 0,12 -0,11 -0,10 -0,10 -0,05 -0,03 -0,03 -0,02
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,01 -0,02 -0,04 -0,06 -0,08 -0,10 -0,13 -0,14 -0,14 -0,13 -0,12 -0,11 -0,10 -0,09 -0,08 -0,07 -0,06 -0,06 -0,02 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03 -0,03 -0,04 -0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,09 -0,23 -0,22 -0,26 -0,19 -0,31 -0,35 -0,38 -0,21 -0,01 -0,03 -0,06 -0,08 -0,10 -0,12 -0,14 -0,15 -0,16 -0,17 -0,22 -0,21 -0,18 -0,15.
G 0,22 032 -0,51 0,38 0,44 0,82 0,67 0,61 -0,51 0,03 -0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,05 -0,24 -0,31 -0,52 -0,44 -0,60 -0,61 -0,68 -0,58 -0,26 -0,27 -0,28 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 -0,22 -0,15 -0,10 -0,06
Taxa de Desemprego high- |RPREMA 0,00 -0,01 -0,02 -0,04 -0,05 -0,08 -0,11 -0,14 -0,14 -0,13 -0,12 -0,12 -0,11 -0,10 -0,09 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07 -0,04 -0,02 -0,02 -0,01
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,01 -0,03 -0,04 -0,05 -0,07 -0,09 -0,11 -0,12 -0,11 -0,10 -0,09 -0,08 -0,08 -0,07 -0,06 -0,06 -0,05 -0,05 -0,02 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,03 -0,03 -0,02 -0,04 -0,05 -0,06 -0,04 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ngarve TRAIN 0,14 035 -0,32 0,37 0,25 -0,43 0,48 0,51 -0,23 0,08 0,05 0,02 0,00 -0,03 -0,04 -0,06 0,07 -0,08 -0,09 -0,14 013 0,12 -0,10
G -0,32 -0,30 -0,72 -0,24 -0,46 -0,93 -0,78 -0,67 -0,51 0,22 0,14 0,09 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ -0,05 -0,25 -0,30 -0,54 -0,22 0,35 -0,33 -0,35 0,11 041 0,34 0,30 0,27 0,25 0,24 0,23 0,22 0,21 0,20 0,14 0,09 0,06 0,03
RPREMA 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,02 0,02 0,03 0,05 0,07 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04/ 0,02 0,02 0,01 0,01
Saldo Orgamental em % PIB (pp)
RPREMK 0,00 -0,01 -0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,05 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,02 -0,01 0,00 -0,01 -0,01 -0,02 0,00 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,19 0,22 0,27 0,22 -0,09 -0,30 0,34 033 0,05 0,42 034 0,29 027 0,25 024 0,24 0,23 0,23 0,23 0,21 0,18 0,15 0,12
G -0,14 -0,19 -0,30 -0,22 -0,26 -0,49 -0,38 -0,34 -0,28 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ -0,03 -0,11 -0,10 -0,13 -0,02 -0,04 0,04 0,09 0,23 043 0,42 0,40 0,39 0,38 0,37 0,36 0,35 0,34 0,33 0,22 0,14/ 0,09 0,05
Produtividade média RPREMA 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,03 0,05 0,07 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,03 0,02 0,02 0,02
RPREMK 0,00 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 -0,02 0,02 0,01 -0,02 -0,03 0,03 -0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,09 -0,20 -0,16 -0,16 -0,05 -0,14 -0,12 -0,09 0,14 0,42 041 0,41 0,40 0,40 0,39 0,39 0,39 0,38 0,38 033 0,28 0,23 0,19
G -0,17 -0,21 033 -0,19 -0,23 -0,51 -0,35 -0,29 -0,22 0,14/ 0,09 0,06 0,04 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,18 -0,22 -0,37 -0,27 -0,37 -0,35 -0,38 -0,28 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,09 0,07 0,05 0,03
Intensidade de Capital RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,04 0,07 0,09 0,09 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,01 0,01 0,00 0,00
RPREMK 0,00 0,01 0,00 0,01 0,03 0,03 0,04 0,06 0,08 0,08 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,01 -0,02 -0,03 -0,03 -0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,10 -0,22 0,16 -0,17 -0,06 -0,17 -0,18 -0,17 0,07 0,30; 0,26 0,24/ 0,23 0,22 0,22 0,22 0,22 0,23 0,23 0,23 021 0,18 0,15
G -0,24 -0,19 -0,57 -0,13 -0,35 -0,70 -0,64 -0,56 -043 0,13 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,03 -0,18 -0,24 -0,44 -0,18 -0,29 -0,32 -0,35 -0,18 0,22 0,19 0,17 0,15 0,14 0,13 0,13 0,12 0,12 0,12 0,08 0,05 0,03 0,02
. RPREMA 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,01 -0,04 -0,04 -0,03 0,01 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00
Balanga de Bens e Servigos (pp
RPREMK 0,00 0,02 -0,02 0,03 0,00 -0,03 0,04 0,02 0,00 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,13 -0,07 -0,18 -0,14 -0,09 -0,23 -0,29 -0,29 -0,07 0,14/ 0,10 0,08 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,03

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.20: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidveis macroeconémicas na regiao NUTS Il PT16 — Centro, por instrumento-choque, 2015-2073
(em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053] 2063 2073
G 0,11 0,16 024 028 0,29 043 036 034 032 0,09 0,06 0,04 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,03 0,12 023 041 0,52 0,67 0,78 092 094 0,77 0,75 0,73 0,72 0,70 0,69 0,67 0,65 0,64 0,62 043 028 0,17 0,10
o8 RPREMA 0,00 0,01 0,07 0,19 030 045 0,61 0,75 0,84 0,385 0,75 067 0,60 054 049 045 041 038 035 0,19 013 0,10 0,08
RPREMK 0,00 0,02 0,14 029 0,40 048 062 078 0,88 0,86 073 063 054 047 041 035 031 027 023 0,06 0,02 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,03 0,07 0,08 0,07 0,11 0,15 0,14 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,12 041 0,53 071 0,79 1,03 1,23 142 1,36 1,41 1,46 1,51 1,55 1,58 1,61 1,63 1,65 1,66 1,66 1,53 131 1,08 0,89
G -0,19 -0,15 -021 -0,25 021 -0.34 -0,13 0,11 -0,15 0,18 0,12 0,08 0,05 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,00 0,01 0,01 -0,03 0,11 022 035 043 0,65 097 092 0,88 0,386 0384 0382 0,80 0,78 0,76 0,74 052 034 021 013
Exportages RPREMA 0,00 0,03 -0,04 0,11 0,19 031 047 0,67 0,386 097 0,386 0,77 0,69 063 057 052 048 044 041 023 0,16 0,12 0,10
RPREMK 0,00 -0,10 -0,03 0,15 0,28 030 038 0558 0,79 0,89 0,76 0,66 057 049 043 037 033 029 025 0,07 0,02 0,01 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,04 -0,07 -0,05 -0,02 -0,04 -0,06 -0,03 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,25 -0,68 -0.33 0,27 0,00 -0,10 0,02 0,15 0,79 1,58 1,59 1,62 1,65 1,69 1,71 1,74 1,76 1,77 1,77 1,66 142 1,18 097
G 037 042 058 0,66 0,62 1,00 0,65 0,60 0,62 0,11 0,06 -0,03 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,07 0,26 0,40 0,70 0,69 0384 0,86 096 0,79 026 031 034 035 036 036 036 036 035 034 025 0,16 0,10 0,06
Importacdes RPREMA 0,00 0,06 0,20 024 036 046 0,55 0,59 0,50 037 035 032 030 028 0,26 024 022 020 0,19 0,10 0,07 0,05 0,04
RPREMK 0,00 017 030 031 032 045 0,558 0,60 048 0,30 0,28 025 022 0,20 0,18 0,16 0,14 0,12 0,11 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,07 0,11 0,10 0,08 0,13 0,17 0,13 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 039 1,20 0,96 115 097 1,40 1,54 1,68 096 031 042 0,50 0,56 0,60 0,63 0,65 0,67 0,68 0,69 067 058 048 040
G 0,19 024 033 036 034 0,56 038 034 033 -0,06 0,03 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,04 0,15 024 041 043 0,55 0,558 0,66 0,60 033 035 037 038 038 038 037 037 036 035 025 0,16 0,10 0,06
Consumo Privado RPREMA 0,00 0,01 0,06 0,13 0,20 030 0,40 048 0,52 0,50 045 041 037 033 030 028 0,25 023 021 0,11 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,00 0,03 0,11 0,20 0,26 032 041 051 0,55 051 045 039 034 030 0,26 022 0,20 017 0,15 0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,04 0,07 0,07 0,07 0,10 0,13 0,11 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Centro TRAIN 0,20 0,61 0,53 0,66 0,59 0,85 096 1,07 0,75 049 0,58 0,65 0,70 0,75 0,78 0,80 0,82 0383 0,84 0,80 0,69 0558 047
G 1,45 1,59 2,29 2,78 2,70 4,04 2,84 2,67 2,85
Consumo Piblico TCOST 030 0,56 051 038 0,63 0,82 0,67
TRAIN 1,71 5,18 427 494 421 5,80 6,28 6,71 351
G 027 029 037 035 0,28 0,59 025 0,20 0,16 0,35 0,21 0,12 0,07, -0,04 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,07 024 032 053 051 0,67 0,66 0,75 0,63 027 037 042 044 045 045 044 043 042 0,40 026 0,16 0,10 0,06
Inestimento Privado RPREMA 0,00 0,40 1,25 1,22 1,74 2,11 231 2,08 1,15 0,12 0,16 0,17 0,18 0,18 0,18 0,17 0,17 0,16 0,15 0,10 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,02 1,25 1,88 1,65 1,43 2,13 2,77 2,49 1,34 0,03 0,06 0,08 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,06 0,08 0,07 0,07 0,11 0,15 0,10 -0,06 0,03 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 026 0381 0,72 094 0,86 1,29 1,46 1,63 1,24 1,30 1,46 1,55 1,60 1,62 163 1,62 1,61 1,59 157 1,34 111 092 0,75
Investimento Publico 16 412 15,93 29,18 52,56 51,33 58,90 60,19 67,16] 50,05
G 0,04 0,08 0,12 0,16 0,18 024 024 023 022 0,14 0,09 0,05 0,04 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,01 0,04 0,09 0,15 021 028 033 040 043 041 0,40 0,40 041 042 042 042 042 042 034 023 0,14 0,09
stock de Cagital Pivado RPREMA 0,00 0,06 024 039 0,59 0,82 1,04 1,20 1,19 1,03 0,90 0,79 0,70 0,62 055 0,50 045 0,40 0,18 011 0,08 0,06
RPREMK 0,00 0,19 044 0,62 0,74 095 1,23 142 141 1,20 1,03 0,89 0,77 0,66 058 0,50 044 038 0,10 0,03 0,01 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,06 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,04 0,15 024 034 042 0,55 0,69 0,83 0,89 095 1,03 1,10 1,18 1,4 1,30 1,35 1,39 1,42 1,44 1,25 1,05 0,386
Stock de Capital Publico 16 021 0399 2,40 491 7,23 9,81 12,33 1507 1682 1598 1518] 1442 1370 1302 1237] 11,75]  1116] 1060 1007 6,03 3,61 2,16 1,29
G 023 027 035 034 030 057 030 025 0,20 -0,25 0,15 -0,09 -0,06, -0,04 0,02 -0,01 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,05 0,16 0,18 027 0,18 022 0,11 0,08 -0,10 041 0,33 -0,28 0,25 -0,23 0,21 -0,20 0,19 -0,18 0,18 0,12 007  -005] -003
Inflagio (op) RPREMA 0,00 0,03 0,06 0,03 0,00 -0,01 -0,04 -0,10 -0,19 -0,26 021 -0,18 0,16, -0,14 0,12 0,11 -0,10 -0,10 -0,09 -0,05 004 003 002
RPREMK 0,00 0,06 0,06 0,01 0,03 -0,01 -0,01 -0,07 -0,15 021 -0,16 0,13 0,11 -0,09 -0,08 -0,07 -0,06, -0,05 -0,04, -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05 0,02 004 003 -0,02 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 022 0,62 036 039 0,14 037 033 030 0,22 0,73 0,63 -0,57 0,53 -0,51 -0,50 -0,49 -0,49 -0,48 0,48 042 036  -030] 024
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022]  2023] 2024 2025]  2026] 2027] 2028]  2029]  2030] 2031] 2032]  2033] 2043] 2053 2063] 2073
G 0,19 024 0,35 0,39 0,39 0,60 0,45 042 0,40 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

16 0,04 0,15 0,23 0,40 042 0,53 0,56 0,63 0,57 0,30 0,31 0,31 0,31 0,32 0,32 0,31 031 0,31 0,30 0,22 015] 00| 006

Emprogo Tot RPREMA 0,00 0,01 0,06 0,14 0,21 0,31 0,42 0,51 0,55 0,53 0,47 041 0,37 0,33 0,30 0,27 0,24 0,22 0,20 0,10 007] 005|004
RPREMK 0,00 0,03 0,12 0,22 0,29 0,35 0,45 0,56 0,61 0,58 0,49 042 0,37 0,32 027 0,24 0,21 0,48 016 0,04 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,00 0,04 0,07 0,07 0,07 0,10 013 0,11 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,19 0,58 0,51 0,62 0,53 0,76 0,85 0,94 0,61 023 0,29 0,35 0,40 0,44 047 0,50 0,52 0,54 0,56 0,57 050 o042 03

G 0413 0,17 0,25 0,28 0,28 0,44 0,33 0,31 0,30 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

16 0,03 0,11 017 0,30 0,33 0,43 0,46 0,53 0,49 0,31 0,31 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 031 0,31 0,30 0,22 015]  009] 006

Emprego low-Skil RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,13 0,20 0,29 0,40 0,49 0,54 0,53 0,47 041 0,37 0,33 0,30 0,27 0,25 0,22 0,21 0,10 007] 005|004
RPREMK 0,00 0,02 0411 0,21 0,28 0,34 043 0,53 0,59 0,57 0,49 042 0,36 0,32 0,27 0,24 0,21 0,48 016 0,04 001 ooo] 000

TCOST 0,00 0,00 0,03 0,05 0,05 0,05 0,08 0,10 0,09 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 o0o00o] 000

TRAIN 0,14 0,42 0,37 0,45 0,39 0,57 0,64 0,72 0,50 023 0,29 0,35 0,40 0,44 047 0,50 0,52 0,54 0,55 0,57 050 o042 03

G 0,20 0,26 0,37 042 041 0,64 0,48 045 0,43 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o0o0o] 000

16 0,04 0,16 0,25 0,42 045 0,56 0,59 0,67 0,60 0,31 0,32 0,32 0,32 0,33 0,33 0,32 0,32 0,31 031 0,23 015] 00| 006

Emprego medlum Skl RPREMA 0,00 0,01 0,07 0,15 0,22 0,33 0,44 0,53 0,57 0,55 0,48 043 0,38 0,34 0,31 0,28 0,25 023 021 0,10 007 005|004
RPREMK 0,00 0,03 0,43 0,23 0,31 0,37 0,48 0,59 0,64 0,60 0,51 0,44 0,38 0,33 0,28 0,25 0,21 0,49 016 0,04 001  oo0o] 000

TCOST 0,00 0,00 0,04 0,07 0,07 0,07 0,10 0,14 0,12 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 o0o00o] 000

TRAIN 0,20 0,62 0,54 0,66 0,56 0,81 0,90 1,00 0,65 0,24 0,31 0,36 0,41 0,46 0,49 0,52 0,54 0,56 0,58 0,60 052 044|036

G 0,35 0,44 0,62 0,69 0,68 1,07 0,78 0,72 068] 001 -om 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000  ooo] 000

16 0,07 0,26 0,39 0,66 0,66 0,83 0,83 0,92 0,76 0,26 0,28 0,29 0,29 0,29 0,30 0,29 0,29 0,29 0,28 0,21 014 00| 005

Emprego highKil RPREMA 0,00 0,02 0,08 0,16 023 0,34 0,45 0,53 0,55 0,51 0,45 0,40 0,35 0,32 0,28 0,26 023 0,21 019 0,10 006 005 o004
RPREMK 0,00 0,05 0,15 024 0,31 0,38 0,49 0,59 0,62 0,56 0,48 041 0,35 0,31 0,26 0,23 0,20 0417 015 0,04 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,01 0,07 0411 012 0,11 0,16 0,21 017 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 o000] 000

Centro TRAIN 0,35 1,06 0,91 1,09 0,90 1,30 143 1,55 0,92 0,20 0,27 0,33 0,38 0,42 0,46 0,48 0,50 0,52 0,54 0,55 048] o041 o34
G 0,15 0,19 0,27 0,31 0,30 0,48 0,35 0,33 0,31 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

16 0,03 0,11 0,18 0,31 0,33 0,41 0,44 049 0,44 023 0,23 023 0,24 0,24 0,24 0,24 023 0,23 023 0417 011 007 oo

salério real médio RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,10 0,16 0,23 0,31 0,38 0,42 0,40 0,35 0,31 0,28 0,25 0,22 0,20 0,18 0,17 0,15 0,08 005| o004 003
RPREMK 0,00 0,02 0,09 0,16 0,22 0,27 0,34 042 0,46 0,44 0,37 0,32 0,28 0,24 021 0,48 015 043 012 0,03 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,00 0,03 0,05 0,05 0,05 0,08 0,10 0,09 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,15 0,46 0,40 0,49 041 0,60 0,68 0,75 0,48 0,17 0,22 0,26 0,30 0,33 0,36 0,38 0,40 0,41 0,42 0,44 038 032 02

G 041 0,14 0,20 023 0,23 0,36 0,27 0,26 0,24 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

16 0,02 0,09 0,14 0,25 0,27 0,35 0,38 0,44 0,41 0,25 0,26 0,26 0,26 0,26 0,26 0,26 026 0,25 0,25 0,18 012 007 005

salirio real low-sfill RPREMA 0,00 0,01 0,04 0,10 0,16 0,24 0,33 0,40 0,45 0,44 0,38 0,34 0,30 0,27 024 0,22 0,20 0,18 017 0,08 005| o004 003
RPREMK 0,00 0,02 0,09 0417 0,23 0,28 0,35 0,44 0,49 047 0,40 0,35 0,30 0,26 0,22 0,49 0417 0,45 013 0,03 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,04 0,04 0,04 0,06 0,08 0,07 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000] 000

TRAIN 011 034 0,30 0,37 0,32 047 0,54 0,60 0,41 0,19 0,24 0,29 0,33 0,36 0,39 0,41 043 0,45 0,46 0,48 042  035] 02

G 0,14 0,18 0,25 0,28 0,28 0,44 0,33 0,30 0,29 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 ooo] 000

16 0,03 0,11 0,17 0,29 0,30 0,39 041 046 0,41 0,21 0,21 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,21 0,21 0,15 010  006] o004

salério el medium-skil | FPREMA 0,00 0,01 0,04 0,10 0,15 0,22 0,30 0,36 0,39 0,38 0,33 0,29 0,26 023 021 0,19 017 0,15 0,14 0,07 005s] o003 003
RPREMK 0,00 0,02 0,09 0,16 0,21 0,25 0,33 0,40 0,44 041 0,35 0,30 0,26 0,22 0,19 0417 014 0413 011 0,03 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,00 0,03 0,05 0,05 0,05 0,07 0,09 0,08 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,14 043 0,37 0,45 0,38 0,56 0,63 0,69 0,44 0,16 021 0,25 0,28 0,31 0,34 0,36 0,37 0,39 0,40 0,41 036 030 02

G 023 0,30 0,42 0,48 047 0,74 0,54 0,49 0471 001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 ooo] 000

16 0,05 0,17 0,26 0,45 046 0,57 0,58 0,64 0,53 018 0,19 049 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,419 0419 0,14 009 00| o004

Saliro real highskl RPREMA 0,00 0,01 0,06 0,11 0,16 0,23 0,31 0,36 0,38 0,35 0,31 0,27 024 0,21 0,19 0,17 0,16 0,14 013 0,06 004 003  om
RPREMK 0,00 0,03 0,10 0,16 0,21 0,26 0,33 0,40 0,42 0,38 0,33 0,28 0,24 0,21 0,18 0,45 013 0,12 0,10 0,03 001  ooo] 000

TCOST 0,00 0,01 0,04 0,08 0,08 0,07 0,411 0,14 0,12 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,24 0,74 0,63 0,76 0,62 0,92 1,01 1,10 0,64 0,13 0,18 022 0,26 0,29 031 0,33 0,34 0,36 037 0,38 033 o028 02
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026, 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073
G -0,17 -0,22 -0,30 -0,35 -0,34 -0,53 -0,40 -0,37 0,35 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,13 -0,20 -0,35 -0,37 -0,47 -0,50 -0,56 -0,50 -0,27 -0,27 -0,27 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,27 -0,27 -0,26 -0,19 -0,13 -0,08 -0,05
Taxade D prego média (pp) RPREMA 0,00 -0,01 -0,05 -0,12 -0,19 -0,27 -0,37 -0,45 -0,48 -0,47 -041 -0,37 -0,33 -0,29 -0,26 -0,24 -0,22 -0,20 -0,18 -0,09 -0,06 -0,04 -0,03
RPREMK 0,00 -0,02 -0,11 -0,19 -0,25 -0,31 -0,40 -0,49 -0,54 -0,51 -0,44 -0,37 -0,32 -0,28 -0,24 -0,21 -0,18 -0,16 -0,14 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,03 -0,06 -0,06 -0,06 -0,09 -0,11 -0,10 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,17 -0,52 -0,45 -0,54 -0,47 -0,67 -0,75 -0,83 -0,54 -0,20 -0,26 -0,31 -0,35 -0,39 -0,42 -0,44 -0,46 -0,48 -0,49 -0,51 -0,44 -0,37 -0,31
G 0,12 0,16 0,22 0,25 0,25 -0,39 -0,30 0,28 0,27 -0,03 -0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,03 0,10 -0,16 0,27 030 -0,38 0,41 047 0,44 0,27 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 -0,28 0,28 0,27 0,27 -0,20 013 -0,08 -0,05
Taxa de Desemprego low-skill [RPREMA 0,00 -0,01 -0,04 -0,11 -0,18 -0,26 -0,35 -0,43 -0,48 -0,47 -0,41 -0,37 -0,33 -0,29 -0,27 -0,24 -0,22 -0,20 -0,18 -0,09 -0,06 -0,04 -0,04
(pp) RPREMK 0,00 -0,02 -0,09 -0,18 -0,25 -0,30 -0,38 -0,48 -0,53 -0,51 -0,44 -0,38 -0,32 -0,28 -0,24 -0,21 -0,18 -0,16. -0,14 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,03 -0,05 -0,05 -0,05 -0,07 -0,09 -0,08 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,12 -0,37 033 -0,40 -0,35 -0,51 -0,57 -0,64 -0,44 -0,21 -0,26 -0,31 -0,35 -0,39 -0,42 -0,44 -0,46 -0,48 -0,49 -0,51 -0,45 -0,38 -0,31
G -0,17 -0,23 -0,32 -0,36 -0,36 -0,56 -0,42 -0,39 -0,37 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,14 -0,21 -0,37 -0,39 -0,49 -0,52 -0,58 -0,52 -0,27 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,28 -0,27 -0,27 -0,20 -0,13 -0,08 -0,05
Taxa de Desemprego medium-|RPREMA 0,00 -0,01 -0,06 -0,13 -0,19 -0,29 -0,38 -0,46 -0,50 -0,48 -0,42 -0,37 -0,33 -0,30 -0,27 -0,24 -0,22 -0,20 -0,18 -0,09 -0,06 -0,04 -0,04
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,03 -0,11 -0,20 -0,27 -0,33 -0,42 -0,51 -0,56 -0,52 -0,45 -0,38 -0,33 -0,29 -0,25 -0,21 -0,19 -0,16 -0,14 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,04 -0,06 -0,06 -0,06 -0,09 -0,12 -0,10 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,18 -0,54 -0,47 -0,57 -0,49 -0,70 -0,79 -0,87 -0,56 -0,21 -0,27 -0,32 -0,36 -0,40 -0,43 -0,45 -0,47 -0,49 -0,50 -0,52 -0,45 -0,38 -0,32
G 0,30 038 -0,54 -0,60 0,59 -0,93 -0,68 0,63 -0,59 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 -0,06 0,22 0,34 0,57 0,58 0,72 0,73 0,80 -0,66 0,23 0,24 0,25 0,25 -0,26 0,26 -0,26 0,25 -0,25 0,25 -0,18 0,12 -0,08 -0,05
Taxa de Desemprego high- |RPREMA 0,00 -0,02 -0,07 -0,14 -0,20 -0,30 -0,39 -0,46 -0,48 -0,44 -0,39 -0,35 -0,31 -0,28 -0,25 -0,22 -0,20 -0,18 -0,17 -0,08 -0,05 -0,04 -0,03
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,04 -0,13 -0,21 -0,27 0,33 -0,43 -0,51 -0,54 -0,49 -0,42 -0,36 -0,31 -0,27 -0,23 -0,20 -0,17 -0,15 -0,13 -0,03 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,06 -0,10 -0,10 -0,10 -0,14 -0,18 0,15 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Centro TRAIN -0,31 -0,93 -0,79 -0,94 -0,78 -1,13 -1,24 -1,35 -0,80 -0,17 -0,24 -0,29 -0,33 -0,37 -0,40 -0,42 -0,44 -0,45 -0,47 -0,48 -0,42 -0,35 -0,29
G -0,39 -041 -0,57 -0,63 -0,58 -0,95 -0,56 -0,51 -0,53 0,22 0,13 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,06 -0,20 -0,30 -0,52 -0,42 -0,47 -0,39 -0,41 -0,15 0,43 0,35 0,30 0,27 0,25 0,23 0,22 0,21 0,20 0,19 0,13 0,08 0,05 0,03
RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,04 0,07 0,09 0,13 0,17 0,20 0,21 0,18 0,16 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,09 0,05 0,04 0,03 0,03
Saldo Orgamental em % PIB (pp)
RPREMK 0,00 -0,01 0,01 0,05 0,08 0,09 0,11 0,15 0,18 0,18 0,15 0,12 0,10 0,09 0,07 0,06 0,06 0,05 0,04 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,07 -0,12 -0,10 -0,07 -0,12 -0,15 -0,10 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,44 1,28 -0,86 -0,94 0,61 -0,99 -1,00 -1,00 -0,08 0,90 0,80 0,74 0,70 0,68 0,66 0,65 0,64 0,63 0,62 0,54 0,45 0,37 031
G 0,15 0,18 0,26 0,28 0,27 0,43 -0,30 0,27 -0,25 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,03 0,08 -0,09 0,12 0,04 -0,03 0,06 0,11 0,25 0,47 0,45 0,44 0,42 041 0,40 0,39 0,37 0,36 0,35 0,23 0,15 0,09 0,05
Produtividade média RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,05 0,09 0,14 0,20 0,26 0,32 0,36 0,32 0,29 0,27 0,25 0,23 0,21 0,19 0,18 0,17 0,10 0,07 0,06 0,05
RPREMK 0,00 -0,02 0,01 0,07 0,12 0,14 0,17 0,24 0,30 0,32 0,28 0,24/ 0,21 0,18 0,16 0,14 0,12 0,11 0,10 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,03 -0,04 -0,04 -0,04 -0,05 -0,07 -0,05 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,15 -0,42 -0,22 -0,19 0,01 -0,07 0,00 0,08 0,49 1,09 1,10 1,11 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,11 1,11 0,98 0,82 0,68 0,56
G -0,19 -0,20 -0,27 -0,27 -0,23 -0,42 -0,21 -0,18 -0,17 0,20 0,12 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,14 -0,19 -0,31 -0,27 -0,33 -0,28 -0,30 -0,17 0,13 0,10 0,09 0,09 0,09 0,10 0,11 0,11 0,12 0,12 0,12 0,08 0,05 0,03
Intensidade de Capital RPREMA 0,00 -0,01 0,00 0,10 0,17 0,28 0,40 0,53 0,64 0,66 0,56 0,48 0,42 0,37 0,32 0,28 0,25 0,22 0,20 0,08 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 -0,03 0,07 0,22 0,33 0,39 0,50 0,67 0,80 0,82 0,70 0,60 0,52 0,45 0,39 0,34 0,29 0,26 0,22 0,06 0,02 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,04 -0,06 -0,05 -0,04 -0,06 -0,08 -0,05 0,05 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,19 0,54 -0,35 0,37 0,18 -0,34 -0,30 0,25 0,22 0,66 0,65 0,67 0,70 074 0,77 0,80 0,82 0,84 0,86 0,86 0,74 0,62 0,51
G 031 032 0,44 0,51 0,46 0,75 0,44 0,40 0,43 0,18 0,11 0,06 0,04 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,04 -0,15 -0,23 -0,40 -0,31 -0,33 -0,26 -0,27 -0,05 0,42 037 033 031 0,29 0,28 0,26 0,26 0,25 0,24 0,16 0,10; 0,06 0,04
X RPREMA 0,00 -0,05 -0,14 -0,08 -0,09 -0,08 -0,03 0,06 0,23 0,37 0,31 0,27 0,24 021 0,19 0,17 0,16 0,15 0,13 0,07 0,05 0,04/ 0,03
Balanga de Bens e Servigos (pp
RPREMK 0,00 -0,16 -0,19 -0,09 -0,01 -0,07 -0,09 0,02 0,21 0,37 0,31 0,26 0,22 0,19 0,16 0,14 0,12 0,10 0,09 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,06 -0,10 -0,08 -0,05 -0,09 -0,11 -0,08 0,04/ 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,36 -1,05 -0,71 -0,77 -0,51 -0,80 -0,80 -0,79 -0,03 0,78 0,73 0,70 0,68 0,68 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 0,61 0,52 043 0,36

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.
Fonte dos dados de base: informagdo disponibilizada pela AD&C.

232



© ADsc [@PORTO

Agéncia para o
Desenvuolvimento e
Coesdo, I.P.

FEP

FACULDADE DE ECONOMIA
UNIVERSIDADE DO PORTO

Quadro F.21: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidveis macroeconémicas na regido NUTS Il PT17 — Area Metropolitana de Lisboa (AML), por
instrumento-choque, 2015-2073 (em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053] 2063 2073
G 0,06 0,11 017 021 023 034 033 033 029 0,13 0,10 0,08 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
16 0,02 0,06 0,12 021 0,25 034 041 048 048 037 035 033 032 031 031 030 0,29 028 0,28 020 0,13 0,08 0,05
o8 RPREMA 0,00 0,01 0,02 0,05 0,08 0,11 0,17 021 023 023 021 0,19 0,18 0,17 0,16 0,15 0,14 0,13 0,13 0,09 0,06 0,05 0,04
RPREMK 0,00 0,01 0,03 0,03 0,04 0,05 0,07 0,08 0,08 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,02 0,05 0,08 0,09 0,12 0,12 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,07 0,20 023 030 0,29 039 045 052 044 034 032 031 031 032 032 032 033 033 033 032 028 024 020
G 0,08 0,11 0,13 0,14 0,14 021 0,11 0,13 023 0,20 0,14 0,10 0,08 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
16 0,02 0,11 0,09 0,20 0,26 032 034 042 052 057 0,53 0,50 048 047 045 044 043 042 041 029 0,19 0,12 0,07
Exportagbes RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,07 0,13 0,15 024 032 038 0,40 035 032 029 026 024 023 021 0,20 0,19 0,12 0,09 0,07 0,05
RPREMK 0,00 0,01 0,05 0,08 0,10 0,12 0,15 0,19 0,20 0,19 0,16 0,14 0,12 0,10 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,02 0,03 0,01 0,02 0,04 0,05 0,06 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,00 0,25 021 028 039 044 0,50 0,59 0,62 0,66 0,63 0,62 0,61 061 0,62 062 0,63 0,63 0,63 0,60 052 043 036
G 0,17 027 039 042 043 0,74 0,62 0,55 039 -0,10 -0,05 0,02 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,07 0,16 030 043 041 0,558 0,62 0,67 051 0,13 0,18 0,21 022 0,23 023 0,23 023 022 022 0,16 0,10 0,07 0,04
ImportacBes RPREMA 0,00 0,03 0,09 0,12 0,14 021 026 027 023 017 017 0,16 0,15 014 013 0,12 011 0,11 0,10 0,06 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 0,05 0,09 0,09 0,10 0,14 0,18 0,19 0,15 0,11 0,10 0,09 0,08 0,08 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,05 0,07 0,07 0,09 0,07 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 022 045 044 057 037 0,66 0,75 0,82 045 0,13 021 027 030 033 034 035 036 037 037 035 030 025 021
G 0,12 017 0,25 026 027 045 036 033 027 -0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,04 0,10 0,16 025 025 035 037 041 035 0,15 017 0,18 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,18 0,14 0,09 0,06 0,04
Consumo Privado RPREMA 0,00 0,01 0,04 0,05 0,07 0,10 0,14 0,17 0,16 0,14 0,14 0,13 0,12 0,12 011 0,11 0,10 0,10 0,09 0,06 0,04 0,03 0,03
RPREMK 0,00 0,02 0,04 0,04 0,04 0,06 0,08 0,08 0,07 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,02 0,02 0,04 0,07 0,08 0,11 0,09 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
AML TRAIN 0,13 032 0,28 035 0,24 0,40 045 049 0,26 0,03 0,07 0,10 0,12 0,14 0,15 0,16 0,17 0,18 0,18 0,19 0,17 0,15 0,12
G 0,05 027 0,55 0,71 0,89 1,32 1,70 1,55 0,90
Consumo Piblico TCOST 0,00 0,00 0,14 022 0,20 0,26 021
TRAIN 042 0,09 0,59 0,385 035 0,32 1,07 1,14 0,60
G 023 030 0,40 038 034 0,65 039 032 022 -0,26 -0,15 -0,08 0,04 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
G 0,07 0,20 027 0,40 035 049 045 0,50 035 0,01 0,10 0,15 0,18 0,19 0,20 0,20 0,20 0,19 0,19 0,13 0,08 0,05 0,03
Inestimento Privado RPREMA 0,00 0,06 021 0,28 0,25 051 0,56 0,50 0,26 0,00 0,04 0,06 0,07 0,07 0,08 0,08 0,07 0,07 0,07 0,05 0,04 0,03 0,02
RPREMK 0,00 0,10 0,13 0,09 0,07 0,16 0,19 0,16 0,06 0,04 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,01 0,01 0,04 0,04 0,06 0,10 0,11 0,14 0,10 0,04 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 023 0,63 043 0554 034 0,64 0,69 0,75 031 0,01 0,13 0,21 0,26 029 031 032 033 033 033 030 025 021 017
Investimento Publico 16 2,00 0,01 10,67 12,96 1335 21,05 28,29 30,18 2045
G 0,03 0,07 0,12 0,16 0,19 026 0,28 028 027 0,19 0,14 0,11 0,08 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,01 0,00 0,00 0,00
16 0,01 0,04 0,07 0,12 0,16 021 024 028 029 0,25 023 022 021 021 021 0,20 020 0,20 0,16 0,11 0,07 0,05
stock de Capital Privado RPREMA 0,00 0,01 0,04 0,08 0,10 0,16 022 026 026 022 0,20 017 0,16 0,15 014 0,13 0,12 0,11 0,07 0,05 0,03 0,03
RPREMK 0,00 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,08 0,09 0,09 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,07 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,03 0,12 0,17 022 024 030 036 042 0,40 034 031 029 029 0,29 029 0,30 030 031 031 028 024 020
Stock de Capital Pblico 16 0,10 0,09 0,62 1,24 1,85 2,81 4,08 539 6,14 583 5,54 526 5,00 4,75 451 4,29 4,07 3,87 3,68 2,20 132 0,79 047
G 0,17 021 027 025 022 043 024 0,19 0,12 0,23 0,14 -0,09 0,05 -0,04 0,02 -0,02 0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,04 0,13 0,15 021 0,14 0,19 0,11 0,08 -0,06 0,31 0,24 -0,19 0,16, -0,15 0,13 0,13 0,12 0,11 0,11 -0,07 005] 003 002
Inflagio (op) RPREMA 0,00 0,02 0,05 0,04 0,01 0,03 0,01 -0,03 -0,10 -0,15 0,12 -0,10 0,09 -0,08 0,07 -0,06 -0,06, -0,05 -0,05 -0,03 003 002 002
RPREMK 0,00 0,04 0,05 0,02 0,01 0,03 0,03 0,01 -0,04 -0,08 -0,06 -0,05 0,04 -0,03 0,02 -0,02 0,02 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,00 -0,04, -0,02 -0,02 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,16 042 0,26 029 0,09 0,28 026 0,24 -0,14 -0,49 -0,39 0,33 0,29 -0.27 -0,26 -0.25 -0,25 -0.24 -0,24/ 021 018  -015] 012
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022]  2023] 2024 2025]  2026] 2027] 2028]  2029] 2030] 2031] 2032]  2033] 2043] 2053 2063] 2073
G 0,11 0,17 0,26 0,29 0,30 0,48 0,42 0,40 0,33 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,00 000 000|000

16 0,04 0,10 0,16 0,25 0,26 0,35 0,38 042 0,35 0,15 0,15 0,15 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 015 0,12 008 005 003

Emprego Tota RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,05 0,07 0,10 0,14 0,16 0,16 0,15 0,13 0,12 0,12 0,11 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,05 004 003  om
RPREMK 0,00 0,02 0,04 0,04 0,04 0,05 0,07 0,08 0,07 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,01 000 o000 000

TCOST 0,00 0,01 0,02 0,02 0,04 0,07 0,08 0,10 0,09 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,12 031 0,29 0,36 0,25 0,40 0,45 0,48 026] 001 0,00 0,01 0,02 0,04 0,05 0,06 0,07 0,07 0,08 0,11 010 o009 008

G 0,10 0,15 0,23 0,26 0,28 0,44 0,40 0,38 0,32 0,08 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 000 o000 000

15 0,03 0,08 0,15 023 0,24 0,33 0,37 041 0,36 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,14 009 006] o004

Emprego low-Skil RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,05 0,07 0,10 0,14 0,17 0,18 0,17 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,11 0,11 0,10 0,10 0,06 004 003 o
RPREMK 0,00 0,01 0,03 0,03 0,04 0,05 0,07 0,07 0,07 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,01 000 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,02 0,04 0,06 0,07 0,10 0,09 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

TRAIN 011 0,28 0,27 0,33 0,24 0,37 0,42 0,46 0,26 0,02 0,02 0,03 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,10 0,10 0,13 013 o1 009

G 0,11 0,16 024 0,27 0,29 0,45 0,40 0,38 0,32 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,00 000 o000 000

G 0,03 0,09 0,16 0,24 0,25 0,34 0,36 041 0,35 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,12 008 005 003

Emprego medum-Skl RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,05 0,07 0,10 0,14 017 0,17 0,15 0,13 0,13 0,12 0,11 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,05 004 003 o
RPREMK 0,00 0,02 0,04 0,04 0,04 0,06 0,07 0,08 0,07 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,01 000 o000] 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,02 0,04 0,06 0,07 0,10 0,09 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,12 0,29 0,28 0,34 0,25 0,39 043 047 0,26 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,08 0,09 0,12 011 o0 o008

G 014 0,20 0,30 0,33 0,34 0,55 0,46 043 0,35 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

16 0,04 0,11 0,19 0,29 0,28 0,38 0,40 043 0,34 0,09 0,10 0,41 0,11 0,12 0,12 0,12 0412 0,12 0412 0,09 006] 004 003

Emprego high-Skl RPREMA 0,00 0,01 0,04 0,05 0,07 0,10 0413 045 0,14 011 0,10 0,10 0,09 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,04 003 002 o
RPREMK 0,00 0,02 0,04 0,04 0,04 0,06 0,08 0,08 0,06 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 000  o0oo] 000

TCOST 0,00 0,01 0,02 0,03 0,05 0,07 0,08 0,10 0,09 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 000 o0o00o] 000

L TRAIN 0,5 0,38 0,34 041 0,27 0,45 0,50 0,53 025] 007 -00s] 004 -0 0,00 0,01 0,02 0,03 0,03 0,04 0,07 007] 00| 005
G 0,06 0,09 0,13 014 015 0,24 0,21 0,20 0,16 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 000|000

16 0,02 0,05 0,08 013 013 017 018 0,20 017 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,05 004 00| om

Salério real médio RPREMA 0,00 0,01 0,02 0,02 0,03 0,05 0,07 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,02 002 o001 om
RPREMK 0,00 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o] 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 ooo] 000

TRAIN 0,06 0,16 0,15 0,18 012 0,20 022 0,24 012l 001 -om 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,05 00s| o004 003

G 0,03 0,05 0,08 0,09 0,10 0,15 0,13 013 0,11 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 ooo] 000

16 0,01 0,03 0,05 0,08 0,08 0,11 0,12 0,14 0,12 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,05 003 00 om

salario real low-skill RPREMA 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,03 0,05 0,06 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 001 o001 oo
RPREMK 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,04 0,09 0,09 0,11 0,08 0,13 0,14 0,15 0,09 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 004 004 003

G 0,05 0,07 0,11 0,12 013 0,21 0,18 017 0,15 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

16 0,02 0,04 0,07 0,11 0,11 0,15 0,17 0,19 0,16 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 004 00| o0

salério el medium-skil |RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,02 0,03 0,05 0,07 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,02 002 o001l o0
RPREMK 0,00 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,04 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,05 0,14 0,13 0,16 0,11 0,18 0,20 0,22 0,12 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,05 005| o004 o4

G 0,10 0,15 0,22 0,24 0,25 0,41 0,35 0,32 0,26 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 000 o00] 000

16 0,03 0,08 0,14 0,21 0,21 0,28 0,30 0,32 0,25 0,07 0,07 0,08 0,08 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,07 00s] o003 om

Saliro real highskil RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,04 0,05 0,07 0,10 0,11 0,10 0,08 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,03 002 00 o0t
RPREMK 0,00 0,02 0,03 0,03 0,03 0,04 0,06 0,06 0,05 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 000 o000 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,02 0,03 0,05 0,06 0,08 0,07 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

TRAIN 011 0,28 0,25 0,31 0,20 0,34 0,37 0,40 018] 005 004 003 -001 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,05 005s| 004 om4
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024, 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073
G -0,09 -0,14. 021 -0,23 -0,25 -0,39 -0,34 -0,32 -0,27 -0,04. -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,03 -0,08 -0,13 0,21 -0,21 -0,29 031 -0,34. -0,29 -0,12 -0,12 -0,12 -0,13 -0,13 -0,13 -0,13 -0,13 -0,13 -0,13 -0,10 -0,07 -0,04 -0,03
" RPREMA 0,00 -0,01 -0,03 -0,04 -0,05 -0,08 0,11 -0,13 -0,13 -0,12 -0,11 -0,10 -0,10. -0,09 -0,08. -0,08 -0,07 -0,07 -0,07 -0,04 -0,03 -0,02 -0,02
Taxa de Desemprego média (pp)
RPREMK 0,00 -0,02 -0,03 -0,03 -0,03 -0,04 -0,06 -0,06 -0,05 -0,04 -0,04 -0,04/ -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,05 -0,06 -0,08 -0,07 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,10 -0,26 -0,24 -0,29 -0,21 0,33 -0,37 -0,40 -0,21 0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,05 -0,06 -0,07 -0,09 -0,09 -0,07 -0,06
G -0,08 -0,12 -0,18 -0,20 -0,22 -0,34 -0,31 -0,29 -0,25 -0,06 -0,05 -0,04. -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1G -0,02 -0,07 -0,12 -0,18 -0,19 -0,26 -0,28 -0,32 -0,28 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,11 -0,07 -0,05 -0,03
Taxa de Desemprego low-skill |RPREMA 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,05 -0,07 -0,11 -0,13 -0,14 -0,13 -0,12 -0,11 -0,10 -0,10 -0,09 -0,09 -0,08! -0,08 -0,07 -0,05 -0,03 -0,02 -0,02
(pp) RPREMK 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,06 -0,05 -0,04 -0,04 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 0,00; 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,05 -0,06 -0,08 -0,07 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00; 0,00 0,00
TRAIN 0,08 0,21 -0,20 0,25 0,18 -0,29 0,32 035 -0,20 0,01 -0,02 0,03 0,04 -0,04 0,05 -0,06 0,07 0,07 0,08 -0,10 010 -008 0,07
G -0,09 0,13 -0,20 0,22 0,24 0,37 0,33 031 0,26 -0,05 -0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,03 0,07 -0,13 -0,20 0,20 -0,28 0,30 033 0,28 013 -0,13 0,13 013 0,13 013 0,13 013 0,13 013 -0,10 0,07 004 -003
Taxa de Desemprego medium-|RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,04 0,06 0,08 0,12 0,14 0,14 0,12 0,11 -0,10 0,10 -0,09 0,08 -0,08 0,08 0,07 0,07 -0,04 0,03 0,02 0,02
skill (pp) RPREMK 0,00 0,02 -0,03 0,03 0,03 -0,05 -0,06 0,07 -0,06 0,04 -0,04 -0,03 0,03 -0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 0,02 0,03 -0,05 -0,06 0,08 0,07 0,02 -0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 -0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,09 0,24 0,23 0,28 0,20 -0,32 0,36 0,39 0,21 0,01 0,01 0,02 0,03 -0,04 -0,05 -0,06 -0,06 -0,07 0,07 -0,10 -0,09 -0,08 -0,07
G 0,12 0,18 0,27 -0,29 0,30 0,48 0,41 0,38 0,31 0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,01 0,01 -0,01 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,04 0,10 0,17 0,25 0,25 0,34 0,35 0,38 -0,30 -0,08 -0,09 -0,09 0,10 -0,10 0,10 0,11 011 0,11 0,10 -0,08 -0,06 004 -002
Taxa de Desemprego high- |RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,05 0,06 0,09 0,12 0,13 -0,12 -0,10 -0,09 -0,09 0,08 -0,08 0,07 0,07 0,06 -0,06 0,06 -0,03 0,02 0,02 0,01
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,02 -0,04 -0,04 -0,04 -0,05 -0,07 -0,07 -0,05 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,04 -0,06 -0,07 -0,09 -0,08 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AML TRAIN -0,13 -0,33 -0,29 -0,36 -0,24 -0,40 -0,44 -0,47 -0,22 0,07 0,05 0,03 0,02 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,03 -0,04 -0,06 -0,06 -0,05 -0,05
G -0,05 -0,09 -0,14 -0,14 -0,15 -0,28 -0,27 -0,22 -0,09 0,15 0,09 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,03 -0,03 -0,10 -0,12 -0,08 -0,14 -0,15 -0,14 -0,01 0,22 0,17 0,14 0,12 0,11 0,10 0,09 0,09 0,09 0,08 0,06 0,04 0,02 0,01
RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01
Saldo Orgamental em % PIB (pp)
RPREMK 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,02 -0,03 -0,02 -0,03 -0,01 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,12 -0,11 -0,11 -0,14 0,03 -0,11 -0,12 -0,10 0,12 0,33 0,26 0,21 0,19 0,18 0,17 0,16 0,16 0,16 0,16 0,14 0,12 0,10 0,08
G -0,07 -0,10 -0,14 -0,14 -0,14 -0,24 -0,17 -0,15 -0,10 0,08 0,06 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,02 -0,05 -0,07 -0,10 -0,06 -0,07 -0,03 0,01 0,09 0,23 0,21 0,20 0,19 0,18 0,17 0,16 0,15 0,15 0,14 0,09 0,06 0,04 0,02
Produtividade média RPREMA 0,00 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,03 0,05 0,07 0,10 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02
RPREMK 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,08 -0,18 -0,13 -0,14 -0,02 -0,10 -0,08 -0,06 0,15 0,38 0,36 0,34 0,33 0,32 0,31 0,31 0,30 0,30 0,29 0,25 0,21 0,17 0,14
G -0,11 -0,14 -0,18 -0,16 -0,14 -0,29 -0,16 -0,12 -0,05 0,22 0,15 0,10 0,08 0,06 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
IG -0,04 -0,09 -0,12 -0,18 -0,13 -0,19 -0,17 -0,17 -0,07 0,14 0,10 0,07 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,03 0,02 0,01
Intensidade de Capital RPREMA 0,00 -0,01 -0,02 -0,01 0,01 0,00 0,02 0,06 0,10 0,12 0,09 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01
RPREMK 0,00 -0,02 -0,02 0,00 0,00 -0,01 -0,01 0,01 0,03 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,05 -0,04 -0,06 -0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,12 -0,28 -0,17 -0,19 -0,03 -0,16 -0,15 -0,12 0,16 0,42 0,34 0,30 0,27 0,25 0,24 0,24 0,23 0,23 0,23 0,20 0,17 0,15 0,12
G -0,05 -0,08 -0,13 -0,13 -0,14 -0,26 -0,24 -0,20 -0,07 0,14 0,09 0,06 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,03 -0,03 -0,10 -0,12 -0,08 -0,13 -0,14 -0,12 0,00 0,20 0,16 0,13 0,12 0,11 0,10 0,10 0,09 0,09 0,09 0,06 0,04 0,02 0,02
. RPREMA 0,00 -0,01 -0,03 -0,03 -0,01 -0,03 -0,02 0,01 0,06 0,10 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01
Balanga de Bens e Servigos (pp
RPREMK 0,00 -0,02 -0,02 -0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,01 0,02 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,01 -0,02 0,00 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,10 -0,10 -0,11 -0,14 0,01 -0,11 -0,13 -0,12 0,08 0,24 0,19 0,15 0,13 0,12 0,12 0,11 011 0,11 0,11 0,10 0,09 0,08 0,06

Nota: elaboragdo prépria com base nos outputs do modelo RHOMOLO produzidos por JRC-Sevilha.

Fonte dos dados de base: informagao disponibilizada pela AD&C.
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Quadro F.22: Portugal 2020 — Impacto dos FEEI sobre varidveis macroecondmicas na regiao NUTS Il PT18 — Alentejo, por instrumento-choque, 2015-2073
(em percentagem do steady state)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053] 2063 2073
G 026 043 0,53 0,68 0,68 093 0,83 0,82 0,86 023 0,15 0,10 0,06 0,04 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,19 0,68 097 1,49 1,76 2,11 2,25 237 237 211 2,07 2,03 2,00 1,96 1,92 1,88 1,84 1,80 1,75 1,26 0,84 053 033
o8 RPREMA 0,00 0,01 0,06 017 030 041 0,58 0,77 0,90 092 0382 073 0,66 0,60 0,54 0550 046 042 039 020 013 0,09 0,07
RPREMK 0,00 0,01 0,09 0,16 022 029 039 051 059 058 051 045 039 035 031 027 0,24 021 0,19 0,06 0,02 0,01 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,03 0,04 0,06 0,07 0,05 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,10 042 0,54 0,75 0,84 1,13 1,38 1,62 1,54 1,56 1,62 1,68 1,73 1,78 1,82 1,85 1,87 1,89 1,90 1,81 1,56 131 1,08
G -0,57 0,77 -0,81 -1,05 -0,89 -1,26 -0,94 -0,93 -1,09 034 022 0,14 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,19 049 -023 027 0,20 045 091 1,26 163 2,15 2,08 2,03 2,00 1,96 1,93 1,90 1,86 1,82 1,78 131 0388 057 035
Exportabes RPREMA 0,00 -0,05 -0,08 0,00 0,17 021 034 061 093 1,14 1,02 092 0,383 0,76 0,69 064 0,59 054 0,50 027 0,17 0,13 0,10
RPREMK 0,00 -0,10 -0,04 0,09 0,15 017 023 041 0,62 0,75 0,66 0558 051 045 0,40 035 031 028 025 0,08 0,03 0,01 0,00
TCOST -0,01 0,01 -0,03 -0,01 0,00 -0,01 -0,01 0,00 0,02 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,19 -0,65 -0,44 -0,40 0,11 -031 0,22 -0,08 0,74 1,67 1,70 1,74 1,79 1,84 1,89 1,93 1,97 1,99 2,01 1,96 1,71 1,44 1,19
G 0,78 1,14 1,16 1,53 1,33 1,94 1,48 1,46 1,73 -0,24 0,16 0,11 0,07, -0,05 0,03 -0,02 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 038 117 1,16 1,75 1,55 1,72 1,48 134 113 0,556 0,62 0,66 0,69 0,70 0,70 0,70 0,70 0,69 0,68 051 034 022 0,14
Importacdes RPREMA 0,00 0,05 0,15 025 0,30 044 0,60 0,65 0,558 045 042 039 037 034 031 029 027 025 023 0,13 0,09 0,06 0,05
RPREMK 0,00 0,09 0,14 0,17 023 031 042 045 041 0,30 0,28 025 022 0,20 0,18 0,16 0,14 0,13 0,11 0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,04 0,02 0,01 0,03 0,04 0,04 0,03 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,20 0,85 0,81 1,00 091 135 1,54 1,68 1,02 045 057 0,66 0,72 0,77 0381 0384 0,86 0388 0,89 0387 0,76 064 053
G 040 0,60 0,67 0384 0,77 1,14 0,89 0,86 093 -0,03 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 021 0,70 0,384 1,28 1,33 1,56 1,54 1,55 1,46 1,10 1,13 1,14 1,14 1,13 1,12 1,10 1,08 1,06 1,04 0,76 0,50 032 020
Consumo Privado RPREMA 0,00 0,01 0,06 0,14 021 030 042 0,53 0,59 0,58 0,52 047 043 039 036 033 0,30 027 025 0,13 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,00 0,03 0,07 0,12 0,16 021 0,29 036 039 037 033 0,29 0,26 023 0,21 0,18 0,16 014 0,13 0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,04 0,03 0,02 0,04 0,05 0,06 0,04 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alentejo TRAIN 0,15 0,58 0,56 071 0,66 098 1,14 1,29 094 0,67 0,78 0,86 092 097 1,01 1,04 1,07 1,08 1,10 1,06 092 0,77 064
G 438 6,49 7,02 936 8,51 11,67 9,73 972 11,21
Consumo Piblico TCOST 0,20 0,13 0,10 017 023 0,23 0,14
TRAIN 1,18 4,79 4,74 5,59 495 7,19 8,04 856 4,48
G 044 0,56 057 0,63 047 0,88 043 037 039 -0,58 0,38 -0,25 0,16 0,11 0,07 -0,05 0,03 -0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
16 024 0,80 092 1,40 1,39 1,66 1,60 1,64 1,51 1,09 1,21 1,27 1,29 1,29 1,28 1,26 1,23 1,20 1,16 0381 053 034 021
Inestimento Privado RPREMA 0,01 036 098 1,39 1,31 2,00 2,59 239 1,41 025 027 028 027 026 0,25 024 0,23 022 0,20 0,12 0,08 0,06 0,05
RPREMK 0,02 0,67 0,387 0,76 091 1,34 1,77 163 096 0,12 0,13 0,13 0,13 0,12 011 0,10 0,09 0,09 0,08 0,03 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 0,01 0,05 0,04 0,03 0,04 0,06 0,07 0,03 -0,05 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 023 0,78 0,70 093 0,85 1,32 1,53 1,74 1,32 135 1,54 1,66 173 1,77 1,79 1,80 1,80 1,79 1,78 1,57 132 1,10 091
Investimento Publico 16 4371  13251]  13014] 19303 16666 17504 13997  11239] 7792
G 0,07 0,14 0,20 027 030 038 039 039 039 024 0,15 0,09 0,05 0,03 0,01 0,00 0,00 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00
16 0,04 0,15 027 0,44 0,58 0,74 0,87 099 1,06 1,07 1,09 1,12 1,14 1,17 1,18 1,19 1,20 1,20 1,01 0,72 047 030
stock de Cagital Pivado RPREMA 0,00 0,05 0,19 037 0,51 0,74 1,01 1,22 1,25 1,10 098 0387 0,78 0,70 064 0558 052 048 022 0,12 0,08 0,06
RPREMK 0,00 0,10 022 0,30 039 053 072 0,386 0,87 0,76 0,66 0,58 052 0,46 040 036 032 0,28 0,09 0,03 0,01 0,00
TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,03 0,15 023 033 041 0,55 0,69 0,85 092 098 1,07 1,16 1,24 1,32 1,39 1,45 1,51 1,55 1,64 147 1,24 1,04
Stock de Capital Publico 16 2,19 8,70 14,77 23,69 30,84 38,05 43,14 4660  4817]  a576]  4347]  4130]  3923] 3727 3541 3364 3196] 3036] 2884 1727 1034 6,19 371
G 034 045 0,50 054 045 0381 048 042 039 034 02 -0,14 0,09 -0,06 -0,04 -0,02 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,10 030 0,25 035 0,17 0,19 -0,01 -0,10 031 -0,67 0,58 -0,52 0,48 -045 0,42 -041 0,39 -0,38 -0,36. -0.25 016 -010] -006
Inflagio (op) RPREMA 0,00 0,03 0,07 0,04 -0,01 0,00 -0,02 -0,10 -021 -0,29 0,24 021 0,18 -0,16 0,14 -0,13 0,12 -0,11 -0,10 -0,06 004 003 -003
RPREMK 0,00 0,06 0,06 0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,05 -0,13 -0,19 -0,15 0,12 -0,10 -0,09 -0,07 -0,06 -0,05 -0,05 -0,04, -0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,01 0,01 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05 0,05 0,02 004 003 -0,02 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 021 0,64 040 043 0,16 041 038 033 0,25 -0,83 0,72 -0,66 0,62 -0,60 0,59 -0,58 0,58 -0,58 -0,57 -0,51 044 -036]  -030

236



©@ADsc [W@PORTO  Pary oS

Agéncia para o
Desenuolvimento e FEP FACULDADE DE ECONOMIA
Coesao, LP. UNIVERSIDADE DO PORTO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022]  2023] 2024 2025]  2026] 2027] 2028]  2029] 2030] 2031] 2032]  2033] 2043] 2053 2063] 2073
G 0,44 0,69 0,81 1,02 0,98 1,40 1,17 1,14 121 045 0,11 0,07 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 o0o00] 000

16 0,22 0,72 0,87 131 136 1,59 1,55 1,55 142 1,02 1,02 1,02 1,02 1,01 1,01 0,99 0,98 0,96 0,94 0,71 048] 031 o019

Emprego Tota RPREMA 0,00 0,01 0,06 014 023 0,32 0,45 0,58 0,65 0,64 0,57 0,51 0,45 041 0,37 0,33 0,30 0,28 0,26 0,12 008 005 o004
RPREMK 0,00 0,02 0,08 0,13 0,18 024 0,32 0,40 0,45 043 0,38 0,33 0,29 0,26 023 0,20 0,18 0,16 0,14 0,04 001 o000 000

TCOST 0,00 0,01 0,04 0,04 0,03 0,05 0,06 0,07 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o0o0o] 000

TRAIN 0,18 0,65 0,61 0,75 0,65 0,97 1,11 1,23 0,80 0,30 0,39 0,46 0,53 0,58 0,63 0,67 0,70 0,73 0,75 0,79 071 060 050

G 0,35 0,56 0,65 0,83 0,30 1,14 0,95 093 1,00 0,14 0,10 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o0oo] 000

16 0,18 0,61 0,76 1,15 1,2 1,44 1,44 1,46 138 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,07 1,06 1,04 1,03 1,01 0,76 051 033 o2

Emprego low-Skil RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,14 0,23 0,33 0,46 0,60 0,69 0,69 0,61 0,55 0,49 0,45 0,40 0,37 0,33 0,31 0,28 0,44 008 00| 005
RPREMK 0,00 0,02 0,07 0,13 0,18 0,24 0,32 042 0,48 047 0,41 0,36 0,32 0,28 0,25 0,22 019 0,17 0,15 0,05 002 o001l 000

TCOST 0,00 0,01 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,06 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000|000

TRAIN 0,14 0,50 0,48 0,60 0,54 0,79 0,92 1,03 0,71 0,32 0,41 0,49 0,56 0,62 0,67 0,71 0,75 0,78 0,30 0,85 076  065] 054

G 0,48 0,75 0,88 1,11 1,06 153 1,26 123 131 0,16 0,11 0,08 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 000 oo0o] 000

16 0,23 0,77 0,92 1,39 1,44 167 162 1,61 1,46 1,02 1,02 1,02 1,01 1,00 0,99 0,98 0,97 0,95 093 0,69 0470 030 019

Emprego medlum Sk RPREMA 0,00 0,01 0,06 014 0,23 0,32 0,45 0,58 0,64 0,62 0,55 0,49 0,44 0,39 0,35 0,32 0,29 0,27 0,24 0,12 007] 00| o004
RPREMK 0,00 0,03 0,08 0,14 0,18 0,24 0,32 0,40 0,44 0,42 0,37 0,32 0,28 0,25 0,22 0,19 0417 0,15 013 0,04 001 o000 000

TCOST 0,00 0,01 0,04 0,04 0,04 0,05 0,07 0,08 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000  ooo] 000

TRAIN 0,19 0,71 0,66 0,82 0,71 1,05 1,20 1,33 0,85 0,30 0,38 0,46 0,52 0,57 0,62 0,66 0,69 0,71 0,74 0,77 069 058 048

G 0,68 1,05 1,22 151 145 2,07 171 166 1,77 018 0,43 0,09 0,07 0,05 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 000  oo0o] 000

16 0,31 1,01 1,16 1,72 1,70 19 181 1,74 1,49 0,35 0,85 0,34 0,84 0,83 0,82 0,81 0,79 0,78 0,76 0,56 038 024 015

Emprego high-Skl RPREMA 0,00 0,02 0,07 014 0,21 0,29 0,40 0,50 0,53 049 0,44 0,39 0,35 0,31 0,28 0,25 0,23 0,21 0419 0,09 006 004 003
RPREMK 0,00 0,04 0,09 0,13 0,16 0,22 0,29 0,35 0,37 0,34 0,29 0,26 0,23 0,20 0,18 0,16 0,14 0,12 011 0,03 001  o0o] 000

TCOST 0,00 0,01 0,06 0,06 0,05 0,07 0,09 011 007] 001 00| -om 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000  oo0o] 000

Wenteio TRAIN 0,28 1,00 0,92 1,12 0,95 141 1,58 1,72 1,03 023 0,31 0,37 043 0,47 0,51 0,54 0,56 0,58 0,60 0,62 055 047 039
G 0,26 041 0,48 0,60 0,58 0,84 0,69 0,67 0,72 0,08 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 o000

16 0,12 0,41 0,50 0,76 0,78 0,01 0,38 0,36 0,78 0,53 0,53 0,53 0,53 0,52 0,52 0,51 0,50 0,49 048 0,36 024 015 010

Salério real médio RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,07 012 0,16 0,23 0,30 0,33 032 0,28 0,25 023 0,20 0,18 0,17 0,15 0,14 0,13 0,06 004 003  om
RPREMK 0,00 0,01 0,04 0,07 0,09 0,12 0,16 0,21 0,23 0,22 0,19 0417 0,15 0,13 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,02 001  o00] 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,04 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000] 000

TRAIN 0,10 0,38 0,36 0,44 0,38 0,57 0,65 0,72 0,45 0,45 0,19 023 0,27 0,29 0,32 0,34 036 0,37 0,38 0,40 036 030 02

G 0,16 0,26 0,30 0,39 0,37 0,53 045 043 047 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

16 0,08 0,28 0,35 0,54 0,58 0,68 0,68 0,69 0,65 0,50 0,51 0,51 0,51 0,50 0,50 0,50 049 0,48 047 0,35 024 015 009

Salério real fow-skil RPREMA 0,00 0,00 0,02 0,06 0,11 0,15 0,21 0,28 0,32 0,32 0,28 0,25 0,23 0,21 0,19 0,17 0,15 0,14 0,13 0,06 004 003 o
RPREMK 0,00 0,01 0,03 0,06 0,08 0,11 0,15 019 0,22 0,21 0,19 0417 0,15 0413 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,02 001 o000] 000

TCOST 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

TRAIN 0,06 0,23 0,22 0,28 0,25 0,37 043 048 0,33 045 0,19 023 0,26 0,29 0,31 0,33 0,35 0,36 0,37 0,40 035] 030 025

G 0,24 0,38 0,44 0,56 0,53 0,78 0,64 0,62 0,66 0,08 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 000

16 0411 0,38 0,46 0,71 0,73 0,86 0,83 0,32 0,74 0,51 0,51 0,51 0,51 0,50 0,50 0,49 048 0,48 047 0,34 023 o015 009

Salério real medium.skil | RPREMA 0,00 0,01 0,03 0,07 0,11 0,16 022 0,29 0,32 0,31 027 0,24 0,22 0,19 0,17 0,16 0,14 0,13 0,12 0,06 003 00 o
RPREMK 0,00 0,01 0,04 0,07 0,09 0,12 0,16 0,20 0,22 0,21 0,18 0,16 0,14 0,12 0,11 0,10 0,08 0,07 0,07 0,02 001  oo0o] 000

TCOST 0,00 0,00 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 oo00] 000

TRAIN 0,10 0,35 0,33 041 0,35 0,53 0,61 0,67 0,43 045 0,19 023 0,26 0,28 0,31 0,33 0,34 0,36 0,37 0,39 034 02 02

G 047 0,73 0,35 1,07 1,02 151 1,22 1,19 1,26 0,12 0,09 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 000 o000 000

16 0,21 0,70 0,81 1,23 121 141 1,30 1,24 1,06 0,59 0,59 0,58 0,58 0,57 0,56 0,56 0,55 0,54 0,52 0,38 026 016 010

Saliro real highskil RPREMA 0,00 0,01 0,05 0,09 0,14 0,20 0,27 0,34 0,36 0,34 0,30 0,26 0,23 0,21 0,19 0,17 0,15 0,14 013 0,06 004 003 o
RPREMK 0,00 0,02 0,06 0,09 011 0,15 0,20 0,24 0,25 023 0,20 0417 0,15 013 0,12 0,10 0,09 0,08 0,07 0,02 001 000|000

TCOST 0,00 0,01 0,04 0,04 0,03 0,05 0,06 0,07 00s] 001 00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 ooo] 000

TRAIN 0419 0,70 0,64 0,79 0,66 1,00 1,13 123 0,72 0,16 0,21 0,25 0,29 0,32 034 0,37 0,38 0,40 041 043 038 032 02

237
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2043 2053 2063 2073
G -0,37 -0,58 -0,67 -0,85 -0,81 -1,17 -0,97 -0,94 -1,01 -0,13 -0,09 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00; 0,00 0,00
19 0,18 -0,60 0,72 -1,09 113 1,32 -1,29 -1,29 -1,18 0,85 0,85 0,85 0,85 0,84 0,84 0,83 0,81 -0,80 0,79 -0,59 -0,40 0,25 -0,16
Taxade D prego média (pp) RPREMA 0,00 -0,01 -0,05 -0,12 -0,19 -0,27 -0,37 -0,48 -0,54 -0,53 -047 -0,42 -0,38 -0,34 -0,31 -0,28 -0,25 -0,23 -0,21 -0,10 -0,06 -0,04 -0,03
RPREMK 0,00 -0,02 -0,07 -0,11 -0,15 -0,20 -0,26 -0,34 -0,37 -0,36 -0,31 -0,28 -0,24 -0,21 -0,19 -0,17 -0,15 -0,13 -0,12 -0,04 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,03 -0,03 -0,03 -0,04 -0,05 -0,06 -0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,15 -0,54 -0,50 -0,62 -0,54 -0,81 -0,92 -1,02 -0,67 -0,25 -0,32 -0,38 -0,44 -0,48 -0,52 -0,55 -0,58 -0,60 -0,62 -0,66 -0,59 -0,50 -0,41
G -0,29 -0,46 -0,54 -0,68 -0,65 -0,93 -0,78 -0,76 -0,82 -0,12 -0,08 -0,05 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 -0,15 -0,50 -0,62 -0,94 -1,00 -1,18 -1,18 -1,20 -1,14 -0,88 -0,89 -0,89 -0,89 -0,88 -0,88 -0,87 -0,86 -0,84 -0,83 0,62 -0,42 -0,27 -0,17
Taxa de Desemprego low-skill |RPREMA 0,00 -0,01 -0,04 -0,11 -0,19 -0,27 -0,38 -0,50 -0,57 -0,57 -0,50 -0,45 -0,40 -0,37 -0,33 -0,30 -0,27 -0,25 -0,23 0,11 -0,07 -0,05 -0,04
(pp) RPREMK 0,00 0,01 -0,06 0,11 0,15 -0,20 0,27 034 0,39 0,38 -0,33 0,29 0,26 0,23 0,20 0,18 0,16 0,14 013 -0,04 0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,03 -0,02 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,11 -041 -0,40 -0,49 -0,44 -0,65 -0,75 -0,84 -0,58 -0,27 -0,34 -0,40 -0,46 -0,51 -0,55 -0,58 -0,61 -0,64 -0,66 -0,70 -0,62 -0,53 -0,44
G -0,40 -0,62 -0,73 -0,92 -0,88 -1,27 -1,05 -1,02 -1,09 -0,13 -0,09 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,19 -0,64 -0,77 -1,16 -1,19 -1,39 -1,35 -1,33 -1,21 -0,84 -0,84 -0,84 -0,84 -0,83 -0,83 -0,82 -0,80 -0,79 -0,77 -0,57 -0,39 -0,25 -0,15
Taxa de Desemprego medium-|RPREMA 0,00 -0,01 -0,05 -0,12 -0,19 -0,27 -0,37 -0,48 -0,53 -0,52 -0,46 -0,41 -0,36 -0,33 -0,29 -0,27 -0,24 -0,22 -0,20 -0,10 -0,06 -0,04 -0,03
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,02 -0,07 -0,11 -0,15 -0,20 -0,27 -0,33 -0,37 -0,35 -0,31 -0,27 -0,23 -0,21 -0,18 -0,16. -0,14 -0,13 -0,11 -0,03 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,04 -0,03 -0,03 -0,04 -0,06 -0,07 -0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN 0,16 0,59 0,55 0,68 0,59 0,87 -1,00 -1,10 0,71 0,25 0,32 0,38 043 0,48 0,51 0,55 0,57 -0,59 0,61 0,64 0,57 0,48 -0,40
G 0,59 0,91 -1,06 1,32 1,26 -1,80 1,48 1,45 1,54 0,15 0,11 -0,08 -0,06 -0,04 0,03 0,02 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,27 -0,88 -1,01 -1,50 -1,48 -1,70 -1,58 -1,51 -1,30 -0,74 -0,74 -0,73 -0,73 -0,72 -0,71 -0,70 -0,69 -0,68 -0,66 -0,49 -0,33 -0,21 -0,13
Taxa de Desemprego high- |RPREMA 0,00 -0,02 -0,06 -0,12 -0,18 -0,26 -0,35 -0,43 -0,46 -0,43 -0,38 -0,34 -0,30 -0,27 -0,24 -0,22 -0,20 -0,18 -017 -0,08 -0,05 -0,03 -0,03
skill (pp) RPREMK 0,00 -0,03 -0,08 -0,11 -0,14 -0,19 -0,25 -0,31 -0,32 -0,29 -0,26 -0,22 -0,20 -0,17 -0,15 -0,13 -0,12 -0,11 -0,09 -0,03 -0,01 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,05 -0,05 -0,04 -0,06 -0,08 -0,09 -0,06 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alentejo TRAIN -0,24 -0,87 -0,80 -0,98 -0,82 -123 -1,38 -1,50 -0,90 -0,20 -0,27 -0,32 -0,37 -041 -0,44 -0,47 -0,49 -0,51 -0,52 -0,54 -0,48 -041 -0,34
G -0,92 -1,32 -1,39 -1,79 -1,56 -2,27 -1,72 -1,69 -1,95 0,34 0,22 0,15 0,09 0,06 0,04 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,39 -1,15 -1,00 -1,46 -1,06 -1,06 -0,62 -033 0,05 0,79 0,70 0,64/ 0,59 0,56 0,54 0,51 0,49 0,48 0,46 0,32 0,21 0,13 0,08
RPREMA 0,00 0,00 0,00 0,03 0,06 0,08 0,12 0,16 0,20 0,22 0,19 0,16 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,09 0,05 0,03 0,03 0,02
Saldo Orgamental em % PIB (pp)
RPREMK 0,00 -0,01 0,00 0,03 0,04 0,05 0,07 0,10 0,13 0,13 0,11 0,09 0,08 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
TCOST 0,00 -0,01 -0,05 -0,03 -0,02 -0,04 -0,05 -0,05 -0,02 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRAIN -0,29 -1,08 -0,88 -0,98 -0,69 -1,15 -1,21 -1,20 -0,19 0,89 0,80 0,74 0,71 0,69 0,68 0,67 0,66 0,65 0,65 0,57 0,49 0,40 0,33
G -0,34 -0,52 -0,60 -0,74 -0,70 -1,02 -0,82 -0,79 -0,84 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
IG -0,10 -0,26 -0,16 -0,21 0,01 0,08 0,32 0,48 0,69 1,02 1,00 0,98 0,96 0,94 0,92 0,90 0,88 0,85 0,83 0,58 0,38 0,24 0,15
Produtividade média RPREMA 0,00 -0,01 -0,01 0,02 0,06 0,08 0,13 0,19 0,26 031 0,28 0,26 0,24 0,22 0,20 0,19 0,18 0,16 0