= "
\_,»,;' R .
= - S

Instituicdo Financeira
de Desenvolvimento

Instrumentos Financeiros, Capitalizacao de Empresas

@ 5t (920208 == [A capitalizar ® | <vre0 Z.” CENTROEE Lisb@20°° NORTE2020



' IF D 1. Mercado de Financiamento e Empresas em Portugal: Contexto

e 1.1. Falhas de mercado no financiamento a PME — Razio de ser das politicas publicas de apoio a PME & Mid-caps

de Desenvolvimento

- Elevada Pressao
Financeira

- Dificuldades de
financiamento por
capital alheio

Fraca
capitalizacao

Baixa Autonomia
Financeira

- Dificuldade ou
incapacidade de
acumular capital proprio
ou obter o mesmo por
vias externas

Relevancia
das PME

Elevado peso no VAB
€ N0 emprego em
Portugal

- Dificil investir e/ou
modernizar

Rentabilidade
Operacional
insuficiente

EBITDA muito
baixos

- Risco de faléncia e
nerda de ativos aument

Qmpresarial. /

Solugoes, que permitam:

 aumentar eficiéncia e
produtividade;

* aportar meios
financeiros as empresas,
em especial capital
proprio ou quase
proprio e divida de
longo prazo;

* apoiar a criacao de
empresas + eficientes, e
a renovacao do tecido
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' IF 1. Mercado de Financiamento e Empresas em Portugal

s 1.2. Situacao Econdmico-Financeira das Empresas

&
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. Pequenas
Micro q . e Grandes
e Médias
N 325 306 37 437 1 090
2014 umerO 89,4% 10,3% 0,3%
Vol Negdci 46 854 M€ 126 870 M€ 130 217 M€
Ol. egOCIOS 15,4% 41,7% 42,8%
15 671 M€ 31414 M€ 33 867 M€
VAB 19,4% 38,8% 41,8%
2013 - - -
E 1613 327 1145 375 722 029
m prego 46,4% 32,9% 20,7%

Fontes: Banco de Portugal, Pordata, INE
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1. Mercado de Financiamento e Empresas em Portugal

1.2. Situacdao Econdmico-Financeira das Empresas

35%
EBITDA <0

32%

Incumprem Art.
35° CSC

42%

Resultados
Liquidos <0
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Fonte: BACH

1. Mercado de Financiamento e Empresas em Portugal
1.3. Estrutura financeira e financiamento - Benchmarking internacional

Autonomia Financeira — PME

52% 26% 30%

Pressao Financeira — PME

17% 17% 19%

Capital Préprio/Activo




' IF D 2. Bancos/Instituicdes Promocionais: IFD

2.1. Objectivo principal, Ambicao e Actuacao

de Desenvol
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2. Bancos/Instituicdes Promocionais na Europa: Benchmarking de Entidades Congéneres
2.2. Missao e Dimensao

#IFD

Instituicdo Financeira
de Desenvolvimento

KFW

489.000 M€*

6.049 €/habitante

O KfW Group apoia a
mudanga e encoraja ideias
de futuro na ALEMANHA,

na Europa e por todo o
mundo. Integra atividades
de Promoc¢ao doméstica,
Desenvolvimento
financeiro, Exportacdo e
Project Finance, para além
de missdes especiais.

CcDP

350.000 M€*

5.662 €/habitante

O CDP financia
investimentos em
infraestruturas,
nomeadamente em
habitacdo social. Ajuda
empresas, de ITALIA, de
todas as dimensdes em
processos de exportacdo e
internacionalizacdo e
investe em empresas
relevantes.

1ICO

384.000 M€*

1.745 €/habitante

O ICO promove atividades
econdémicas que
contribuam para o
crescimento e
desenvolvimento de
ESPANHA e para a melhor
distribuicdo da riqueza
nacional. Tem as funcdes
de Banco publico de 22
nivel e de Agéncia
financeira publica.

BPI

60.000 M€*

950 €/habitante

O Bpifrance visa ajudar as
empresas a crescer
sustentadamente . Da
ideia a cotacdo em bolsa,
do crédito aos capitais
proprios, oferece em
FRANCA solugdes de
financiamento adaptadas
a cada etapa da vida das
empresas.

1.000 M€*

14 €/habitante

O BBB pretende melhorar
o mercado de
financiamento para PME e
small mid caps, em
INGLATERRA, para que
funcione de forma mais
eficiente e dindmica. Isso
ajudard a que essas
empresas prosperem e
gerem atividade
econdémica no pais.

IFD

100 M€+
9 €/habitante

A IFD visa realizar
operagoes para colmatar
falhas de mercado no
financiamento de PME em
PORTUGAL, através de
fundos de investimento e
outros instrumentos de
capital e divida
suportados por fundos
publicos nacionais e
comunitarios.

Bancos Promocionais Nacionais / Instituicoes Financeiras de Desenvolvimento na Europa

* Ativo Total (Relatdrio e Contas de 2014)
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#IFD

Instituicdo Financeira

2. Bancos/Instituicdes Promocionais na Europa: Benchmarking de Entidades Congéneres
2.2. Missao e Dimensao

de Desenvolvimento

BGK

12.020 M€*

312 €/habitante

O BGK apoia o
desenvolvimento
econdmico e social da
POLONIA e o setor
financeiro publico no
desempenho das suas
funcdes.

MFB

3.442 M€*

348 €/habitante

A missao do MFB na
HUNGRIA é desempenhar
funcgdes de
desenvolvimento e
investimento que exijam a
participagdo do Estado,
bem como a promogao do
desenvolvimento e a
gestdo de fundos
relacionados com a
adesado do pais a EU.

3.365 M€*

754 €/habitante

A missao do HBOR
consiste em apoiar a
criagao de novos valores
com base no
conhecimento, na heranga
cultural e nos recursos
naturais, com o propdsito
de permitir o
desenvolvimento
sustentavel de toda a
CROACIA.

SBCI

250 M€**

55 €/habitante

ALTUM

253 M€*
127 €/habitante

Assegurar 0 acesso a
financiamento flexivel as
PME na IRLANDA, via
produtos com maiores
maturidades e reembolsos
flexiveis, financiamento a
custos mais baixos a
instituicGes financeiras (p/
PME) e financiamento a
novas PME.

O ALTUM tem como
missao, em cooperagao
com os seus clientes,
ajuda-los a realizar os seus
projectos, através de
contributos coletivos para
a economia da LETONIA.

IFD

100 M€*

9 €/habitante

A IFD visa realizar
operagoes para colmatar
falhas de mercado no
financiamento de PME em
PORTUGAL, através de
fundos de investimento e
outros instrumentos de
capital e divida
suportados por fundos
publicos nacionais e
comunitarios.

Bancos Promocionais Nacionais / Instituicoes Financeiras de Desenvolvimento na Europa

* Ativo Total (Relatdrio e Contas de 2014)

** Capital Préprio na constituicdo (a confirmar)
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' IF D 3. Projeto IFD, objectivo

Instituicdo Fin.ancei a 3 . 1 . e m t ré S fa S e S

de Desenvol

Gerir INSTRUMENTOS FINANCEIROS com Fundos Europeus de Investimento (FEEI)

p.s. Unica atividade autorizada nesta fase pela DG Concorréncia.

ACTUAL

4 N

Obter financiamento por grosso, junto de instituicdes multilaterais e/ou congéneres (ON LENDING), que
depois sao repassadas a banca comercial nacional, ou capitalizam fundos de private equity.
E alargar atividade a (small) MID-CAPS.

p.s atividade dependente de autorizacao da DG Concorréncia.
N J

K

J

Criacdo de HOLDING IFD (juntar entidades existentes na area do financiamento da economia e da internacionaliza¢do)

p.s. em processos similares em outros Estados-Membros, a DG Concorréncia considerou que tais reorganizacoes
entre empresas publicas ndao requerem notificacao a CE.

- J
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' IF D 3. Projeto IFD, “menu de IF”

3.2. Origem de Fundos e Aplicacoes

de Desenvolvimento

Origem de (Small) Mid-Caps Outras Entidades

Fundos e
Aplicagoes Capital

Capital Divida Capital Divida

Fundos Business ECR

Europeus \liadiial S G
P : Capital Reversivel crédito com
Estruturais (OCRv) e
mutua
LCGM
Orcamento ( )
Estado

Obrigagdes Obrigacdes

Equity PME
Outros fundos Crowdfunding Fundo de Mid-Caps
europeus (cosw, Securitizagdo (PE)
INNOVFIN, JUNCKER) para PME
BEI / FEI

Private Equity p/
Processos de Sucessao

Entidades
Congéneres Fundo de Transformacao Empresarial
[- IF ja disponiveis - IF a gerir pela IFD com revisdo dos estatutos/notificacdo a DG Comp }
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' IF D 3. Projeto IFD, Produtos e Servigos

3.3. Financiamento as PME ¢/ Fundos Europeus Estruturais e de Investimento (FEEI)
PROGRAMAS NORT=2020 CENTROZE Lisb@20*° AC RES os-un
5050 w0 Engane MADEIRA o2z @r2020

(€ (€ (€ (€
N Ve
nsTruicho. %IFD

D ES E N VO LVI M E NTO Institui¢do Financeira

de Desenvolvimento

INTERMEDIARIOS
FINANCEIROS

PME
(CLIENTES IFD) Il
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital

de Desenvolvimento

Fundo de Capital e Quase-Capital (FC&QC)

4 N\
Criagdo Decreto-lei n.2 225/2015, de 9 de outubro

Objetivo Promover o empreendedorismo qualificado e criativo e o refor¢o da capacitagao das empresas
Criacao ou reforgo de instrumentos financeiros de capitalizacao de empresas, em particular, nas fases de
criacdo de empresas e de arranque (start-up, seed, early stage)
Origem de Fundos Fundos Europeus Estruturais de Investimento (FEEI) — Programas Operacionais do Portugal 2020
Prioridades Investimento Pl 3.1 - Criagdo de empresas e fase de arranque

Pl 3.3 - Refor¢o da capacitagdo empresarial de PME para o desenvolvimento de novos produtos e servicos

Capital inicial € 146.900.000
Financiamento a PME = € 500.000.000
\. J
Financiamento a Entidades Financiamento a Fundos de Financiamento a Operacdes
Veiculo de Business Angels Capital de Risco de Capital Reversivel
Aviso IFD-FC&QC-BA-01/16 Aviso IFD-FC&QC-FCR-01/16 Aviso IFD-FC&QC-OCRv-01/16
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital

de Desenvolvimento

Fundo de Capital e Quase-Capital (FC&QC)

Prioridades de Investimento
PI3.1 Criacdao de empresas e fase de arranque;

P13.3 Reforco da capacitacao empresarial das PME para o desenvolvimento de novos produtos e servicos;

Projetos inovadores ao nivel de processos, produtos, organizacao ou marketing.

Beneficiarios Finais elegiveis
* Nao operou em nenhum mercado;
* Operou em qualquer mercado durante menos de sete anos desde a sua primeira venda comercial;
 Requer um investimento inicial de financiamento de risco que, baseado num plano de atividades elaborado

com vista a entrar num novo mercado do produto ou num novo mercado geografico, seja superior a 50 % do

seu volume de negdcios médio anual nos cinco anos anteriores.
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital — Business Angels

de Desenvolvimento

Business Angels (BA) Aviso IFD-FC&QC-BA-01/16

- ™
Este produto destina-se a projetos e empresas com elevadas perspetivas de crescimento e rentabilidade, por via de financiamento

a Entidades Veiculo de Business Angels (BA). Serdo intensificadas as formas de promoc¢ao de redes de BA visando o refor¢o dos

capitais proprios das PME em fase de arranque e do Empreendedorismo (ver +: www.ifd.pt/linhafinanciamento-ba).

PO Financiadores COMPETE, POR Lisboa e POR Algarve (Pl 3.1); POR Norte (PI.3.3)
Foco de Investimento Seed, Startup (P! 3.1) e Second Rounds (P| 3.3)
Local de Aplicagdo Portugal Continental (dotagdes por Regiao)

Intermedidrios Financeiros Entidades Veiculo de Business Angels

Periodo de aplicagdo até 31/12/2019
Dotagdo inicial €26.091.397 (P1 3.1 —€23.163.401 e PI3.3 - €2.927.996) *
Financiamento da EV entre €300.000 e €750.000
Comparticipagéo FEEI até 65%
Alavancagem prevista = 2,2 vezes
N y

* Até 70% de imediato e o restante em Novembro de 2016.
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http://www.ifd.pt/linhafinanciamento-ba

' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital — Business Angels

de Desenvolvimento

Business Angels (BA) Aviso IFD-FC&QC-BA-01/16

Dota¢ao FEEI para FC&QC destinado a BA

Prioridade de Dotacdo Regional

Investimento Norte Centro Alentejo Lisboa Algarve

P13.1 =20.000.000* (via Compete) = 2.000.000 1.700.000 23.700.000
m 3.000.000 3.000.000

TOTAL 26.700.000

* Montante correspondente a dotacdo do Compete que serd aplicada nas Regides Norte, Centro e Alentejo.
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital — Fundos de Capital de Risco

de Desenvolvimento

Fundos de Capital de Risco (FCR) Aviso IFD-FC&QC-FCR-01/16

-

Este produto destina-se a projetos e empresas com elevadas perspetivas de crescimento e rentabilidade, por via de financiamento
a Fundos de Capital de Risco. Serdo intensificadas as formas de intervencao em Venture Capital (seed e start-up capital e second

round financing) visando o refor¢o dos capitais préoprios das PME. (ver +: www.ifd.pt/linhafinanciamento-fcr).

PO Financiadores
Foco de Investimento
Local de Aplicagdo

Intermedidrios Financeiros

Periodo de aplicagdo
Dotacdo inicial
Financiamento por FCR

Comparticipa¢do FEEI

Alavancagem prevista

COMPETE (PI 3.1); POR Norte, Centro, Lishoa, Alentejo e Algarve (Pl 3.3)
Seed, Startup (P! 3.1) e Second Rounds (P1 3.3)
Portugal Continental (dota¢des por Regiao)

Sociedades de Capital de Risco (habilitadas a gerir FCR)

até 31/12/2019

€98.297.044 (Pl 3.1 —€29.279.963 e PI3.3 - €69.017.081)
até €10.000.000

até 50%

= 3,7 vezes

~
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital — Fundos de Capital de Risco

Fundos de Capital de Risco (FCR) Aviso IFD-FC&QC-FCR-01/16

Dotac¢ao FEEI para FC&QC destinado a FCR

Prioridade de Dotacao Regional

Investimento Norte Centro Alentejo Lisboa Algarve

PI3.1 30.000.000* (via Compete) == == 30.000.000

m 22.000.000 30.000.000 10.200.000 6.000.000 2.000.000 70.200.000
TOTAL 100.200.000

* Montante correspondente a dotagdo do Compete que serd aplicada nas Regides Norte, Centro e Alentejo.
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.1. Capital e Quase-Capital — Operag¢oes de Capital Reversivel

de Desenvolvimento

Operagoes de Capital Reversivel (OCRv) Aviso IFD-FC&QC-OCRv-01/16

-

Este produto tem o objetivo de capitalizar as empresas, aumentar os seus racios de autonomia financeira, melhorar os niveis e a
gualidade de informacdo e o perfil de gestao e governance das PME. As operacdes realizam investimentos nas empresas como
capital, podendo essa posicao vir a ser revertida a médio prazo, com a transformacao dessas participacdes em empréstimos a médio

e longo prazo, uma vez atingidos os objetivos de negdcio e capitalizacao inicialmente definidos pelas empresas.

(ver +: www.ifd.pt/linhafinanciamento-ocrv-pt).

PO Financiadores

Foco de Investimento
Local de Aplicagéo
Periodo de aplicagéo
Dotacdo inicial
Financiamento por OCRv

Comparticipa¢cdo FEEI

Alavancagem prevista

POR Norte (Pl 3.3)

PME economicamente vidveis sub-capitalizadas (EBITDA >0)
Portugal Continental (dotacdes por Regido)

até 31/12/2019

€19.657.000 (PI 3.3)

até €750.000

até 50%

= 2 vezes

~
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' I F D 4. Produtos e Servicos

s e 4.1. Capital e Quase-Capital - Investimento e Desinvestimento da OCRv
Investimento da OCRv
4 )\

* Intermedidrio financeiro propde ao FC&QC um projeto para coinvestimento através de OCRv.

* Verificacdo dos requisitos do projeto de investimento pelo FC&QC.

* FC&QC participa no capital da PME, nas mesmas condi¢des do intermediario financeiro, com permanéncia de 5 a 7 anos.

. J
Desinvestimento da OCRv
PME com desempenho PME com desempenho PME com desempenho
Conforme o esperado Acima do esperado Abaixo do esperado
Reversao Alienagao com mais valias Alienagdao com menos valias
/ A PME pode acionar a reversao, mediante o \ : L : ; . ; . . .
i . . O intermedidrio financeiro poderd proceder a O intermedidrio financeiro podera alienar o
cumprimento de um conjunto de requisitos ; . i L . . e
L . alienagdo parcial ou total da participacdo da ativo abaixo do valor de aquisicdo (com
econdémico-financeiros, convertendo a L .
L . .. OCRv no beneficiario final (ao promotor ou a perdas), maximizando o valor do mesmo e
participacdo de capital num empréstimo de . . i .
L. investidores externos), comportando-se assim consequentemente da participa¢do do FC&QC,
médio-longo prazo, a conceder por uma . :
. L. . . a OCRy, como uma participacgao tipica de comportando-se assim a OCRv, como uma
instituicdo de crédito, podendo vir a beneficiar ) . e . .
capital de risco; participacdo tipica de capital de risco;

\ de garantia mutua para o efeito / \ / \ /
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' I F D 4. Produtos e Servicos

e 4.2. Divida e Garantias
Fundo de Divida e Garantias (FD&G)
[ )
Criagdo Decreto-lei n.2 226/2015, de 9 de outubro
Objetivo Promover a competitividade e o refor¢o da capacitacao empresarial das empresas para o

desenvolvimento de bens e servigos;
Criacdo ou reforco de instrumentos de financiamento de empresas, na vertente de capitais alheios e
garantias, cogarantias e contragarantias, em particular, no que se refere as PME
Prioridades Investimento Pl 3.3 - Reforco da capacitagdo empresarial de PME para o desenvolvimento de novos produtos e servicos
Origem de Fundos Fundos Europeus Estruturais de Investimento (FEEI) — Programas Operacionais do Portugal 2020
Programas Financiadores POR Alentejo, POR Algarve, POR Centro, POR Lisboa, POR Norte
Capital inicial € 104.428.571,43

Financiamento as PME = € 1.000.000.000

<

Linha de Crédito com Garantia Mutua, IFD 2016-2020

Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.2. Divida e Garantias — Crédito com Garantia Muatua

de Desenvolvimento

Crédito com Garantia Mutua Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16

Este produto destina-se a projetos de reforco da capacitacdo empresarial para o desenvolvimento de novos produtos e servigos, ou
ainda com inovacgdes ao nivel de processos, produtos, organizacdao ou marketing, através da criacao ou refor¢co de instrumentos de
financiamento por capitais alheios, em concreto através da concessao de garantias a Sociedades de Garantia Mutua (SGM), que por

sua vez garantirdo financiamentos bancarios as empresas (ver +: www.ifd.pt/linhacredito).

Foco de Investimento

Local de Aplicagdo

Periodo de aplicagcdo
Dotacdo inicial
Financiamento por PME

Garantias

Alavancagem prevista

PME economicamente viaveis

Portugal Continental (dotacdes por Regido)

até 12 meses apos contratualizagao
€102.030.000 (a realizar no Fundo de Contragarantia + bonificacdes comissées de garantia)
até €4.250.000

Garantia até 70% e Contragarantia até 75%

= 14 vezes (FEDER)

~N
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.2. Divida e Garantias — Crédito com Garantia Muatua

de Desenvol

Crédito com Garantia Mutua Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16

Financiamento por PME

» até €4.250.000 ao abrigo do RGIC (até €1.500.000 ao abrigo do de minimis)

Operagoes de Financiamento Elegiveis

* Investimento novo em ativos fixos corporeos ou incorpodreos e ainda ao aumento de fundo de maneio
associado a um efetivo incremento da atividade.

* Fundo de maneio limitado a um maximo de 30% do projeto ou €500.000.

* Empresas com candidaturas aprovadas no ambito do Portugal 2020 podem financiar despesas nao
elegiveis, incluindo fundo de maneio.

 Elegibilidade a aferir de acordo com a regulamentacdao comunitaria, excluindo-se operacdes de

financiamento destinadas a aquisicao de terrenos, imoveis, viaturas e bens em estado de uso.
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.2. Divida e Garantias — Crédito com Garantia Muatua

de Desenvolvimento

Crédito com Garantia Mutua Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16

Ambito Setorial - s3o elegiveis projetos inseridos em atividades econédmicas, com especial incidéncia para
aqueles que visam a producao de bens e servicos transacionaveis e internacionalizaveis ou contribuam

para a cadeia de valor dos mesmos e ndo digam respeito a servicos de interesse econdmico geral.

Prazo de vigéncia da linha - até 12 meses (podendo ser extensivel)

Prazo das operagoes - até 6 anos /// Periodo de caréncia - até 2 anos

Beneficiarios Finais, PME

* Resultados liquidos positivos em dois dos ultimos quatro exercicios, ou dois anos de resultados
positivos se a empresa tiver menos de quatro exercicios aprovados.

 Compromisso de manter o volume de emprego observado a data de contratacao do empréstimo

durante a vigéncia do contrato de financiamento.
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4. Produtos e Servicos
e P 4.2. Divida e Garantias — Crédito com Garantia Mutua

de Desenvolvimento

Crédito com Garantia Mutua Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16

Garantia Mutua: até 70%

* As operacoOes de crédito a celebrar no ambito desta Linha de Crédito beneficiam de uma garantia

autdnoma a primeira solicitacao prestada pela SGM.

Contragarantia das SGM: até 75%
* As garantias emitidas pelas SGM beneficiam de uma contragarantia do Fundo de Contragarantia

Mutuo. O FD&G assegura uma dotacao para o fundo que corresponda a uma alavancagem maxima de

8 vezes (taxa de sinistralidade maxima de 12,5%).

Bonificacao da Comissao de Garantia:

* A comissao de garantia aplicavel pela SGM a cada uma das operacdes sera bonificada pelo FD&G.
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' I F D 4. Produtos e Servicos

4.2. Divida e Garantias — Crédito com Garantia Muatua

de Desenvolvimento

Crédito com Garantia Mutua Aviso IFD-FD&G-LCGM-01/16

Dotac¢ao do FD&G destinado a Crédito com Garantia Mutua

Dotagao Regional
; ; TOTAL
Norte Centro Lisboa Alentejo Algarve

FCG 25 M€ 20 M€ 7 M€ 20 M€ 0,7 M€ 72 M€
IS e e 10 M€ 8 M€ 3 M€ 8 M€ 0,3 M€ 30 M€
Garantia

Financiamento

PME 343 M€ 275 M€ 96 M€ 280 M€ 10 M€ 1.000 M€
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